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mo. industrial de energia-el@trica; empréstimos reais a Indistria;
empréstimos reais a agricultura; e arrecadagao real do IVC/ICM - &
impds a restrigao de que a "proxy" mensal para a renda real(o pri
meiro componente. principal) tivesse a mesma taxa de crescimento en
tre—anos que a séerie oficfal do PIB real. Apesar de contar com mai
or niimero de séries relacionadas, as estimativas de Contador pecam
pela hipotese de sazonalidade igual entre o“primeiro componente prin
cipal e o PIB real e pela imposigEO-de'creécimento “real idéntico

entre a "proxy" e o PIB real.

Quase simultaneamente, MARTONE.(1974) utilizou a mesma
técnica de componentes primncipais em oito series econdmicas (comnsu
mo industrial de energia elEtrica; produgao nacional de cimento,
de aco, de berracha sintitica, e de velculos; valor real dos che-
ques compensados‘arrecada§§67neal de IVC/ICM em Sao Paulo; e o 1in
dice de emprego industrial na cidade de Sao Paulo), . no ~ periodo
1961-1972, com estatTsticas trimestrais. 0 estudo de Martomne res-—
salta que as estimativas encontradas retratam mais a producgao in
dustrial do que o préduto agregado, o que e verdade. Tem porem o
mBrito de nio impor nenhuma restricao quanto 3 taxa média de cres-

cimento .anual da "proxy".

Em 1971, a Fundagao IBGE iniciou a coleta'e publicagao
des Tndices mensais de produgaoc industrial, e com isto os pesquisa
dores paséaram a-contar comn novas-estatisticas. Considerando que
a indlistria participa com mais de 70% .do produto fisico e com qua-
se 407 do PIB, as estatisticas do IBGE atrairam a prefer@ncia da
queles que buscam-uma boa varidvel - "proxy" para o produto fisico
e por analogia, para o PIB real. Nao obstante, as estimativas tri
mestrais de CARDOSO (1981), para o periodo: 1966-1979 sao ainda po-
pulares, possivelmente por abrangerem um periodo relativamente lon
ge. As suas estimativas da renda real foram obtidas a partir de
uma rTegressao com dados_trimeStréis-da producac de cimento e de au
toveTculos; o consumo industrial de energia el&trica em Sao Paiilo
e Rib.de Janeire, e a receita real do Tesouro Nacional, As defici-

encias das estimativas de Cardoso- assemelham-se as dos outros estu



dos; excessiva_partigipagio da ‘producao industrial e a imposicao
de ‘que a sazonalidade do produto real estimado seja a mesma da com

‘binagao das waridveis.

. Finalmente, as estimativas que aparentemente mais se apro
ximam do mosso esforco sao fornecidas pela Macrométrica®). Os da-
dos trimestrais estao dispeniveis desde o primeiro-triﬁestre . de
1975 e compreendem o PIB real, e indiretamente o consumo e o inves
timento agregado. A segzo TTT compara as nossas estimativas com as

da MacromBtrica.

Q)‘Macrométrica, boletim mensal, n. 18, jun, 1986,



IIT., METQDOLOGIA E ESTIMATIVAS

IIT.1. Aspectos Gerais

0 cilcule dés~Contas Nacionéia‘exige metodologias e le-
vantamentos especificos (FUNDAGEO GETTLIO VARGAS, 1974). ©No Bra-
gil, o Ceﬁtro‘&g Contas .Nacionais da Fundagao Getlulio Vargas obede
ce aos critérios gerais da Organizacdo das Nagoes Unidas (UNITED
NATIONS, 1968) e utiliza os Censos Deémograficos e Economico, as ég
tatisticas de produg;o angcoia e industrial da Fundacao IBGE, e
os dados de declaracao de renda das ‘empresas, dentre outras infor-
magoes. E dbvio que seria impossivel reproduzir a metodologia ado.
tada pela Fundacao Getﬁlio Vargas, devido as limitacoes de recur-
sos e a diferenga de cbjetivés, aqui mais modestos -do que a cober:

tura detalhada das Contas Nacionais.

A impossibilidade de repetir o esforgélda'Fundagao Getu
lio Vargas forcou a adogdo de levantamentos parcidis, de amostras
de produtos, e de interpolacao de séries. Os galéulos'do PIB tri-
mestral prbcuraram'acbmﬁanhar a'aﬁicajdo produto, sem possibilida-—

de de counfronto das estimativas com outras oticas.

Para efeitos dos calculos, o produto interno bruto foi
decomposte em trés setores. Representande o setor prim&rio, os
dados compreenderam uma amostra das culturas mais importantes e a
producio de animais e seus derivados. O setor secundario nao exi-
giu maiores esforgos e foi simplesmente obtido a partir das ‘esta
tisticas da Fundagae IBGE, atraves de uma agregagao trimestral dos
fndices. Finalmente, o setor terciario foi representado por se-
ries relacionadas com as atividades comercial e de transportes. Ca
da uma dessas series assumiu a forma de indices trimestrais -  de
quantum de Laspeyre com base na média de 1980 e em seguida pondera
dos para a agregacao em uma série composta, identificada como o

PIB trimestral, A base no ano de 1980 justifica-se pela disponibi



lidade dos dados censitarios para esta data. As estimativas para

este trabalho comecam em 1973,

A auseéencia de series trimestrais alternativas para o
PIB real - exceto a da Macrometrica - impede que essas estimativas
‘gejam suhmetidas a testes comparativos de desempenho. A solugao

foi aplicar dois testes nas taxas de variacgao .anual. das séries em
relagac as estatisticas oficiais, O primeiro & o mais simples e
consiste no valor da correlacao entre as taxas aﬁuais, e o 'segun
do, mais rigoreso, & o teste do erro quadratico médio de Theil®. 0
teste de Theil permite decompor o erro quadratico médio e identifi
car ordenadamente a fonte dos erros. Os erros nas estimativas po
dem ter trE8s origens mnao mutuamente,exclusivasﬁ (a) diferengca : na
‘inclinagao das séries originais,. o que se reflete na diferencga das
taxas de crescimento; (b) na diferencga de intensidade nas flutua-
ggeé daS'sérieﬁ, ou seja nas vériancias; e (c) na correlagao imper

feita entre as series.
III.2. A Agropecuaria

A obfenggo dos dados para o setor foi marcada por qua-
tro questdes. Primeiro, a dificuldade em estimar a produgao atra
ves do valor adicionado, devido a aus®ncia de informagoes. Dispoe-
se apenas de estatisticas relativas EIproduggo colhida, e assim mes
mo incempleta, Para nio ‘usar crit@rios mec3nicos para a conversao
de dades, optou=se per adotar a sazdnalfdade da colheita como vre-
presentativa do valor da producao. Segunde, o grande nimero de
culturas, animais e seus derivédes,:distribﬂfdos-por regices, reco
mendou o .emprego de amostras. ‘A-Fundaggo IBGE publica estatisti-

cas de cerca de sessenta culturas, mas o valor da produgao e forte

5) Para detalhes. consulte Theil (1966), Uma aplicacao & encontrada em Conta-
dor (1981)



L10.

mente concentrado, © que permite o uso de uma amostra nao aleato-
ria. Terceiro, a forte sazonalidade da produggo das lavouras exi
ge cuidados.quéntori apuracao trimestral. Naturélmente, este cui
dado & desnecessario nas estatisticas anuais. E-a quarta questao
diz respeito a necessidade de compatibilizar a escassez e qualida-
de de dados com'a coerencia da amostra., A produgado da agropecua
ria foi dividida em dois grupos: (a) culturas e (b) produéﬁo de ani
mais e seus derivados. Cada grupo tecebeu um tratamento metodolo-

gico diferente,

III.Z.l. 0 Produto Real das Culturas

Este subsetor foi o que envolveu maior trabalho. A tare
fa foi, felizmente, facilitada com os resulta&os e testes anterio-
res de Stern pafa o setor de cultufasi'que sofreram uma critica e
pequenas revisoes nos calculos. A formula basica corresponde a um

indice quantum de Laspeyre,

Qf = id n° (1)
m e omsoas
r rp-d gtd ot
. . O m o
i ] -
onde Q;' & o Tndice de produto.real do m—-ésimo trimestre do amot;..

'Plj, o prégo-do produto ou cultura i no estado/regiao j, no ano—bg
se. 0; Sij .. O pag?metro sazonal do trimestre m do produto i, no es
tado/regiag‘j; Q;J, a producdo anual de i, no estado/regiao j, no
ano 03 e Qtj . a produgao de i mo ano t.

No caso das culturas fol montada uma cesta constituida
por quatorze produtos: algodao arboreo; algodao herbaceo; arroz;
banana; batata inglesaj; cacaug café; cana-de-acucar; feijao} laran
ja; mandioca; milho; soja; e trigo. Esta cesta corresponde a qua
se 90% do valor total da producao agricola, mais rigorosamente, cer

ca de 85,7% em 1966, 86,67 em 1973 e 89,67 em 1980. O anexo 1 re
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produz as informacdes. A ponderagao de cada cultura no valor da
. . ij .
cesta em 1980, ou seja, o prego medio P J, resultou .simplesmente

da divis3o do valor pela produgao fisica.

Em seguida, foi necessario reunir -séries historicas des
de 1973 as culturas da amostra, distribufdas por estado, correspon
dente a variavel Qtj na expressao (1). O passo seguinte fol obter
informagoes sobre a sazonalidade de cada cultura em cada estado, os
coeficientes S, A grande hipotese implicita mos calculos & que a
sazonalidade 3 de(mda cultuyra em cada regiao permanega constante ao
longo do tempo. Mesmo com esta hipotese - que permite aceitar co
mo validas informacoes sazonais antigass)‘w_nao foi possivel co=
brir as lacunas. Informagoes qualitativas tiveram que ser transfor
madas em quantitativas e felizmente o confronto de varias fontes e
as indicacgoes de especialistas permitiram obter os indices sazo-
nais trimestrais com poucos erros. Aqui a imaginacao e o bom. sen
so substituiram a caréncia de estatisticas, uma vez que os coefici
‘entes de sazonalidade sao dispon"ivéis. apenas para os principais-estddos:pro
dutores e assim mesmo com deficiSncias. Para os estados em que. nao
foi possivel levantar os coeficientes sazonais, utilizou-se o cri-
tério de latitude e longitude, ou seja, generalizagao da sazonali

dade de outros estadeos e regices com semelhanca climatica.

A produgzo anual de cada. cultura em cada estado foi, en-
tao, decomposta: por trimestres, usando os respectivos coeficientes
sazonais., A etapa final foi utilizar os precos medios (obtidos com
a divisao de valor da produgao pela produgao fisica) de 1980 como

pesos ne indice. quantum de Laspeyre.

A Figura 1, em seguida, reproduz a evelugao do Indice de

produto ‘real das lavouras, obtido a partir da amostra das quatorze

®} As principais fontes de informagao foram-as publicagBes da FUNDACAO GETULIO
VARGAS (1977) e (1980) e da FUNDAQAO INSTITUTO BRASTILEIRO DE. GEOGRAFTA E ES
TATISTICA (1975).
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culturas. . Apesar de todo o processo.de agregacdo de culturas e re
giaeé, a sazonalidade & marcante. A Figura 2 mostra o produto re-
al livre de sazonalidade, e a Tabela 1, as duas séries. E interes
sante notar que as mudangas na produgdo agricola, tanto em termos
regionais (crescente importancia de algumas culturas na regiao cen
tro-oeste, por exemplo) como na composigao das culturas .(produtos
de exportacao em expansao) tem modificado a sazonalidade agregada:

ao longo do tempo, e este efeito & visivel na Figura 2.

_ 0 confronto da série do Indice da amostra com os dados
oficiais em base anual’) & feito nas primeiras colunas da Tabela 2
com as taxas de crescimento anual. Os érros‘podem ser considera-
dos modestos, considerando-se as limitégaes.' As maiores diferen-
cas encontram-se em 1976, 1977, e 1980. E interessante cbhservar
que 1980 foi considerado como ano-base, e portanto o seu erro devg
ria ser pequeno. Porém, 0os erros diminuiram hastante nos anos mais
recentes, o que permite adotar a amostra e a metodologia para cal-
culos no futuro. Naturalmente, a ader@ncia-aceitavel entre as ta-
xas anuais de crescimento das series nao significa que a evolugao
do produto dentro dos trimestres seja coerente. Como comnsolo, va-

le a correlacdo de 96,57 entre as taxas de crescimento, no periodo
1974/1985,

0O teste mais rigoroso de Theil na Tabela 3 mostra um er
ro quadratico médio de 4,96 pontos percentuais, decomposto da se
guinte forma: 9,1% de viés das médias, 5,7 de vigs das variancas,
e 867 de vieés da correlacao imperfeita. Em termos praticos, isto
significa que a série do indice da amostra tem uma magnitude proxi
ma a da série anual da Fundagao Getiilio Vargas, e a principal fon-
te de erro origina-se da correlagao entre as séries. Note-se po
rém que o erro quadratico &€ bem modesto e a correlacao = bastante

elevada.

?) Encontrados nas publicagoes do Centro de Estudos Agricolas da Fundagao Getl
lio Vargas e na publicacdo Brasil Economico, da SEPLAN,
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I1I.2.2. A Producao Animal e Derivados

0 cilculeo do produto trimestral real para a producgao ani
mal e de seus derivados foi enfocado com o método das séries rela-
cionadas, devido a escassez de informagoes mesmo amostrais. As nos
sas estimativas abrangem a producao de bovinos, suinos, aves, lei-
te e ovos, e excluem o pescado, mel e outros. Os cinco ~produtds
escolhidos cobrem mais de 93% do wvalor da produgao do setor. Os pe
sos utilizados foram 40% para.bovinos; 15% para suinos; 8% para

aves; 297 para o leitej; e B8Z para ovos,

A sazonalidade. de cada variavel componente fol outro pro
blema, e o critério adotado fez uso da relagao inversa entre  pre
cos e quantidades produzidas.,  As sazonalidades dos pregos foram
obtidas pafa 0 perfodo 1980-1985 a partir de indices de ﬁregos de
cada produto, previamente deflacionados pelo IGP/DI. As duas hipd
teses herGicas sio (i) que a estocagem nao & capaz de alterar a sa
zonalidade da oferta do produto fimal e (ii) que as demandas nao
sofram deslocamentos sazonais. Foi ainda suposta uma elasticidade-
preco da denanda de -0,7 para cada um dos produtos. As sazonalida
des calculadas desta forma se mestraram pouco acentuadas, maé fo-
ram aceitas na falta de melhores informacoes. A mesma sazonalida-

de foi imposta a série oficial anterior a 1980.

Finalmente, a formula (1) foi utilizada para o calculo
do Indice de produto trimestral animal e seus derivados. Ag ‘figu-
ras 3 e 4 mestram a evolugae das séries com e sem sazonalidade, e
a Tabela 4 reproduz os dados. A comparagao entre a serie estimada
com a divulgada por instituicoes oficiais & feita na Tabela 2, com
o mesme crit@rio da anilise das taxas de variacao anual. A corre-
lagao entre as taxas de variagao anual das duas séries no periodo
1974-1985 & de 97,1%, mas ainda assim a principal fonte de erro
origina-se mais uma vez na correlacao imperfeita, como mostra a Ta
bela 3. 0 erro quadratico médio € menor do que o das taxas anuais

do Indice real das culturas,
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1IT.2.3. O Produto Agregado da Agropecuaria

Como etapa final,'o-produto agregado da agropecuaria foi
constrﬁido‘com a C@mbinaggo das duas;séries estimadas (com sazona-
lidade) dev1damente ponderadas por 0,61 para o indice de culturas
e 0,39 para o da produgao an1ma1 e derivados. As Flguras 5 e b6 e

a Tabela 5 reproduzem as informacdes bi3sicas. A comparagao com as

estatisticas da Fundacao Getiulio Vargas, nas ultimas colunas da
Tabela 2, aponta uma correlagao -de 94,4%. O erro quadratico de
Theil & pequeno - cerca de 2,3 pontos percentuais - e mais uma vez

‘confirma a boa ader@ncia em termos de taxas ‘anuais de variacgao.
IIT.3. Tndistria

0 produto real da IndUstria nao:envelveu nenhum esforgo,
uma vez que as séries sao levantadas pela Fundaggo IBGE e disponi-
veis em base mensal desde 1971, . Foi necessirio apenas agregar os
dados por trimestre e modificar.a base para 1980. A Tabela 6 re
produz as séries trimestrais e as Figuras 7 e 8,.a sua evolugao com-

e sem sazomnalidade, respectivamente.
III.4. Comércio

No tocante ao cgmgggib’ nEOKfoi,possfvel reestimar . os
dados anteriores &4 '1981. Mesmo apds este ano, as séries disponi-
veis nao s3o comparaveis com as estétiéficas oficiais. A -sazona-
lidade do produto-reai do setor de comércio foi computada atraves
dos dados mensais do Indicador de Nivel -de Consumo (INC), levanta-

dos pelo Conselho de Desenvolvimento Comercial do Ministério da In
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. CFIGURA 5 B
PRODUTO REAL DA AGROPECUARIA - BRASIL
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distria e do com@rcio e divulgados desde 1981°%). GEntretanto, o
crescimento mé&dio anual dos dados do TINC difere:bastante dos dados
levantados pela Fundacdao Getllio Vargasg), alem desta sazonalidade
ser relativamente curta. ' Provavelmente, uma das razoes para a di-
Verggncia encontra—-se na cobertdra do INC, voltado apenas para . o
comércio wvarejista. A solugao foi utilizar a evolugac sazonal do
INC, a partir de 1981 e impor a mesma . sazonalidade trimestral na
sérié da Fundacao Getiilio Vargas. Apesar das deficifncias, este
procedimento parecé mais correto que o critério adotado pela Funda
¢cio Getlilio Vargas — e tambem utilizado por Lopes e Modiano = de
identificar o niIvel de atividade do Comercio pela média ponderada
da produgao agricola, da indUstria de bens de consumo e das impor=-
tacoes., A sazonalidade das nossas estimativas do produto real do
Comércio & mais acentuada apenas no Ultimo trimestre e as estatis-
ticas do INC retratam este fato., A Tabela 7 apresenta as estimati

vas trimestrais e as Figuras 9 e 10 fornecem a visualizacao.
IIT.5., Transporte

0 produto real do setor fol estimado atraves de duas sg
ries com dados mensais, agregadas em base trimestral e com Informa
¢coes disponiveis desde 1973, O transporte rodovidrio - responsa-
vel por 70Z do setor = foi associado ao Consumo nacional aparente
de Gleo diesel., O transporte aéreo - responsavel por 6,57 do to
tal - tem estatisticas mensais levantadas pelo Departamento de Avi
acao Civil do Ministério da Aeronautica, com sazonalidade bem ca-

racteristica e diferente dos demais tipos de transporte, Imagina-se

8) 0s detalhes da pesquisa sao encontrados em,Pesquisa Conjuntural do Comercio
‘Varejista (1984).

®) Por exemplo, as taxas de variagao anuais do INC foram respectivamente de
5,9%Z, -5,7%2, —6,7% e 19,5% em 1982, 1983, 1984 e 1985, contra 0,97, -3,57,
2,4% e 8,7% da Fundagao Getulio Vargas, respectivamente,



24,

*£986/0 @ {2660 {LLOO‘T {LT90T %P SOATA0RdSAl /STWUDZRS SIUSTOTID (%
: . HO8T OYIVANAL :SOOISYE SOV SO0 SINOJ

(

oTAYAITYNOZYS Ea OJIDIVYOD )

SYDISYd SYAILVWILSE

8v‘00T | T9’LOT 05*70T 8L’E6 09°56 0T‘60T £L/60T L0’€6 006 S86T
98’06 zT's6 £9°T6 ve’es v0’'L8 7S’ 96 Lz'Le L9’L8 8618 86T
26’8 ve‘L8 ze’S8 z6'€8 0T‘€8 95 ‘88 65768 8z'es Le'sL €861
ze’06 9T’s8 €6°T6 98'T6 6v‘88 - | 8’68 S’ 96 ST'26 se’'es z861
506 Le'ss 67'88 9v ‘16 ve‘L6 | sv'os’ | TL'Z6 '9.'06 ST‘C6 Tg6l
00700T | 20‘TOT Z8'10T T6'L6 8s'66 - | Tv'TOT 1990t LT'L6 6L/E6. 0861
€266 . | 90°G6 20’26 L9'€6 ze'z6 | 8E'% £9°96 '96'C6 | s6798 6L6T
T1°L8 6L'68 67'L8 05’98 19’98 v0‘T6 | L8'T6 v8‘s8 69°6L 8L61
Te'18 Lo‘zg -} 6z'08 v1‘e8 0s'08 Te'es | TE'¥8 Ze'18 | e8’SL “LL6T
L0‘6L vo'0g | L9'6L v ‘8L eS LL oL‘18 99'€8 S8'LL T0’cL 9L6T
TeloL | sE'ZL S9°0L gz’oL 0549 6E‘EL 61'vL 04’69 - | 85'€9.  GL6T
O £9°L9 LL'89- LL'89 62’99 L9°99 ZL'69 - ze'eL 6L'59 6L'C9 PL6T
vs'z9 | ¥9'89 Z1'e9  |° 06”68 9z’8s 65'69 82’99 pr6Ss | L8'PS gLel
TNy AL III IT I AT IrT 1 I
VIGgH : ONY

3

. 00T = 086T :dSVH
. TYYEO YIYISQANI Y4 TYE¥ oInaoud

9 VIFEVEI



1284

18]

o o
PRODUTO REAL STRIA - BRASIL
T BASE =168

- 1181
e
op]
0y
]
Rl FONIE ¢ TBGE

ol

e s 19m 197 19 1983 1985

_'1'135*
-
ol
B 7
689
sl




.26,

ainda que as flutuagoes dentro do ano dos transportes maritmo de
cabotagem e o ferroviario - num total de 247 do setor - estejam as-
sociados ao rodovidrio. O teste com as taxas anuais de variacgao
apontou uma correlagao de 96%Z no periodo 1973-1985. A Tabela 8 e

as Figuras 11 e 12 mostram os detalhes.
I1T.6. © Produto Interno Bruto Real

Finalmente, o Produte Interno Bruto real foi obtido com
a agregacao das séries anteriores, usando os pesos de 177 . para a
‘Agropecuaria; 38,87 para. a Indastria; 31,3%Z para o Comercio; e
12,97 para o Transportelo); A Tabela 9 e as Figuras 13 e 14 repro-
duzem as estatisticas obtidas. Pelos cilculos, o segundo trimes-

tre @ 0o de maior atividade sazonal.

A correlagao entre as taxas de variacgao anual da série
obtida neste trabalho e os dados oficiais da Fundagao Getulio Var-
gas correspondem a 98,4% no periode 1974-1985, com um erro quadra
tico médio inferior a um ponto bercentual, como visto mais adian-
te, Apesar da simplicidade do teste com medias anuais, seria im-
portante confrontar as nossas estimativas trimestrais com outras

evidéncias. Isto & feito em seguida.
III,7. Comparagao com Qutras Estimativas

Umn confronto completo das nossas estimativas com outras

de aceitacao generalizada & impossivel devido a inexist@ncia  das

1) 0s pesos adetados neste estudo diferem llgelramente daqueles de Lopes e Mo-
diano, espec1f1camente 15,5% para a agropecuaria; 387 para .a industria;
397 para o comercio; e 7, 5? para os transportes e comunicacoes.
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iltimas. Portanto resta criticar a série ora divulgada com as pou
cas evidéncias disponiveis. A comparagao sera feita de duas for
mas. Primeiro, o cotejo dos coeficientes sazonals entre as nossas
estimativas, as de Martone e as da Macrométrica. A Tabela 10 re-
produz os coeficientes sazonais das tres series. Existe uma con-
cordancia geral de que o primeiro trimestre & o de menor atividade
sazonal, embora. a intensidade defira entre as series. A nossa sér
rie & a que apresenta maiores flutuacgoes sazonaié, e a de Martone,
as menores. P inviavel, porém, realizar qualquer comparacao rele-
vante com a série de Martone devido & diferenca entre os periodos.
A série da Macrométrica possui-menor sazonalidade que - as mossas,
certamente por causa do apiainamento sofrido no produto das lavou-

ras, al8m de outras diferengas metodologicas.

A segunda andlise corresponde a um teste mais rigoroso,
embora nao seja ainda o ideal, Partindo da hipotese que as se-
ries anuais da Fundagao .Getiilio Vargas sao 'realistas", a ques
tao & identificar o tipo de erro cometido nas nossas estimativas e
nas da Macrom@trica, expressas em taxas de crescimento anual. A

Tabela 11 lista as taxas de variacao anual das tres séries.

Com estas taxas e possivel realizar o teste de Theil e a
Tabela 12 mostra os detalhes., Com a serie da Macrometrica so per
wite uma anilise anual a partir de 1976, o teste de Theil & feito
no periodo apSs.esta data. - A julgar pelos resultados, a nossa sé

rie oferece um erro quadratico médio maior do que o da Macrometri-

. - - . - .

ca. Por outro lado, o vies das médias e malor na nossa serile e o
viés das variancas, pa da macrométrica, Porém, estes testes devem ser
encarades com cautela porque referem—-se a taxas anuais de varia-

c3o, A analise relevante e desejada seria com as proprias estima

tivas trimestrais, impossivel por ora.

Na pratica, contudo, nao existem. grandes divergéncias en
tre as .séries, mesmo comparando as estimativas " .triméstrais. Por
exemplo, midando a hase para o primeiro trimestre de 1975 e reti-

rando a sazonalidade, as séries tém os formatos da Figura 15. Prati
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DO PRODUTO INTERNO BRUTO
EM PERCENTAGENS

.35.

| ~ TABELA 11
: COMPARAQF\O ENTRE TAXAS DE VARIAGRO ANUAL'

Db e

ANO . rav @) cavrapor-wrreER P mmﬂmm‘?’
1974 9,7 8,8
1975 5,4 4,3

1976 9,7 8,8 9,4

1977 5,7 5,7 5,5
1978 5,0 4,5 4,6
1979 - 6,4 6,1 6,5

1980 7,2 72 8,1

1981 1,9 - 3,7 - -4,1
1982 0,9 0,4 0,2
1983 3,2 ~ 3,5 - 4,0
1984 4,5 4,3 4,7

1985 7,5 - 8,9 9,0

FONTES: (a) Centro de Gntas Nacicnal da Fundagaq Getﬁ'lio Vargas

{b) Ver Texto

{c) Boletim Mansal, n® 18, junho de 1986
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- TABELA 12
TESTE DE THEIL NAS TAXAS ANUAIS DO PIB REAL
EM COMPARACEO COM DADOS OFIC_:IAISa) _

L]

' PERIODO 1976 - 1985
"|PERIODO y— .
1974-85°) | “CoNTADOR-WILBER | MACROMBIRICA
MEDIA DO PERTODO 4,00 % 3,49 % .. 3,98 %
DESVIO-PADREO | 4,5 % | = 4,75% 5,00 &
CORREIAGED. - 0,962 0,958 0,991 .
ERRO QUADRATICO 2,219 | 2,401 | 1,006
VIES DAS MEDIAS | 0,621 0,547 0,062
VIES DAS VARIANCAS 0,157 - 0,248 0,561
VIES DA CORRELACAD 1,441 ¢ 1,696 i 0,383
PROPORCES I : e
VIES DAS MEDIAS 28,0 & 22,0 % 6,28
VIES DAS VARIANCAS AT 10,0 ¢ 55,8 %
VIES DA CORRELAGRO 64,9 % 68,02 38,1 %

a) Centro de Contas Nacionais, Fundacao Getlilio Vargas

- b) EsthmnivastﬁaCbntmkn&Winm
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camente, todas as flutuagoes conjunturais sao captadas pelas. duas
sEriés, inclusive com intensidade similar. O-deslocamento verti-
cal entre as séries deve-se simplesmente a diferenga entre os “coe
ficientes sazonais para o primeiro trimestre. Uma analise com ta
xas de crescimento em quatro trimestres, ou seja, um trimestre em
relagao 2o mesmo trimestre do ano anterior, também revela grande
coincideéncia entre as taxas trimestrais, como aponta a Figura 16. Co
mo as nossas series sao reproduzidas neste texto, elas podem ser
submetidas a outros testes. Um bom ponto de partida e utilizar al
ternativamente as nossas estimativas e as da Macrometrica em estu-

- 3
dos empiricoes.
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IV. ESTIMATIVAS PARA 1986

A metodologia utilizada tem condigoes de oferecer estima
tivas preliminares para 1986, Mais uma vez, o setor de maior difi
culdade de calculo & a agropecudria, que so dispoe de previsdes agre
gadas., O adequado seria computar a produggo de cada estado e pro-
duto da amostra. Porém, a iﬁdi3ponibi1idade‘destas informagoes for
ca que as estimativas setoriais, sejam baseadas nas previsSes agre
gadas, publicadas na Agronalysis, do Centro de Estudos Agricolas da
Fundagao. Getulio Vargas. WNeste caso, o procedimento e simpiesmeg
te a decomposicao da previsdo de safra de cada cultura pelos 'tri-
mestres, segundo o0s respectivoé,coefiéientes sazonais. ‘Para a pro
ducgao de‘animaiS'e seus derivados, adotou-se simplesmente a taxa
de crescimento geral de 1,5%, segundo informagoes apresentadas pe-

la SEPLAN,

Para a Indﬁstria; a Fundaggo IBGE ja divulgou as estim&
tivas at@ outubro, ou seja dispoe-se de tré@s trimestres -completos
e mais um més do quarto trimestre. Para o ultimo trimestre do ano,

supos—-se niveis semelhantes aco de outubro.

No caso do setor tercidrio, as estatisticas sao tambem

escassas, Para o Comércio, adotou-se a evolugao real do INC  nos
- . . - )

tres primeiros trimestres de 1986, e no-setor de Transportes, as

estimativas basearam-se apenas no consumo aparente de 0leo diesel.

Com este conjunto de hipoteses, o Produto Interno Bruto
real teria a evolugao trimestral prelimimar para-1§86. :epfdduzida
na Tabela 13._ Considerando a taxa de crescimento em guatro trimeil
tres, o.pico da expansao da atividade teria ocorrido no segundo tri
mestre de 1986 com 13%, decrescente ate 4,6% no final de 1986.. Por
tanto, neste infcio de 1987, a cconomia brasileira ja. estaria nu-
ma fase de-desaquecimento, vista mno sentido ortodoxo das taxas de

crescimento da produgao.
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Finalmente, a taxa de crescimento medio anual do PIB ba-
seado nas nossas estimativas amostrais atinge ‘9,6% em 1986, bem
acima das informagdes preliminares que tém sido divulgadas inclusi
ve pelo proprio governo. A provﬁ#el;superestimativa seria idecor-
rente do erro no crescimento. do Comércio, identificado pela varia
cao do INC, Na falta, porem, de indicadores mais adequados fica

dificil quantificar . "a priori" o erro envolvideo.
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: TABELA 13

1985 1986
ITT v I II III- . 3\
I.INDICES, BASE 1980 = 100 B , _
1.AGROPECUARIA 119,39 | 85,32 | 76,72 | 174,81 | 111,51 86,65
.CULTURAS .. 128,15 | 73,46 | 56,84 | 216,62 | 114,21 74,53
.ANIMAL, 105,70 | 104,06 | 107,82 |. 109,41 | 107,28 | 105,61 =
2. INDOSTRIA 109,73 | 109,10 | 97,81 | 106,21 | 122,38 | 130,42 -
3. SERVIQOS | | |
.CCMPRCIO 110,28 | 125,45 | 100,43 | 124,51 | 137,72
. TRANSPORTES 112,76 | 119,74 | 100,16-] 110,05 | ... cee
4,PIB REAL 112,33 | 111,94 | 9,10 | 127,97 | 125,75 117,009
TI.CRESCIMENTO EM QUATRO A
'TRIMESTRES ($) o
1.AGROPECUARTA 7,5 8,1 | -2,9 11,3 | - 6,6 1,5
.CULTURAS 11,2 5,1 | -7,8 | -14,8 | -10,9 - 1,4
 ANTMAL L3 | L3 | 15 15 | L5 1,5%
2. INDUSTRIA 12,8 | 13,0 8,6 14,1 | 11,5 19,5
3.SERVIQOS: . - ‘ ‘ \ :
LCOMERCTO - 15,4 14,3 | 12,7 29,2 24,9
.TRANSPM 7'3 ’ 9,9 11'9 ] 9'9 ‘e ves
| 4.PIB REAL 1,8 | 12,3 9,1 13,0 | 11,9 4,6
a) Ver texto

b} Nivel.de produto do trlrrestre J.qlJal__QQm

¢) Excluk o Setor dé Transvortes
d) Exclut © Setor de Servigos

“e) Crescimento em 1986 suposto em 1,5%
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V. CONCLUSOES

Este trabalho procurou mostrar a possibilidade de monta-
gem de estatisticas trimestraié para o Produto Internc Bruto real
no Brasil, A metodologia fez uso de amostras, no caso da agricul-
tura, de s8ries coletadas pelo governo, para a Indistria, e de sé@&

ries relacionadas, para o Comfrcio e Transportes,

As estimativas destéwtrabalha.eStEQ.longe de um produto
final e tém virias limitacdes; justificdveis pelas dificuldades de
recursos sofridos peles autores. Alias, as Contas Nacionais tém
problemas tambBm. sBrios e podem ser melhoradas. A metodologia em-
pregadé forneceu, apesar de tudo, resultados que parecem bastante

satisfatBrios e safram-se bem nos testes possiveis,

Falta ainda cobrir.vdrias lacunas, Uma delas refere-se
3 decomposigap do PIB trimestral entre consumo e investimento, uma
tarefa realizada pela MacromBtrica, dentre outras decomposigoes de
sejadas, ‘A propria amostra de éulturas,'os pesos envolvidos, as
sazonali&ades,-e as séries relacionadas no setor tercidrio exigem

. ~ . e “"rt .o
maior atencao e revisao periodica.

Finalmente, resta aguardar as criticas, sugestoes e  os

testes de outros pesquisadores.
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ANEXO 1.

. AMOSTRA DE PRODUTOS DE LAVOURAS
 VALORES CORRENTES EM CZ§$ MIL.

1980 1973 1966 -
Soja 1132.636,9 | 5.564,9 87,221
 Milho em grio 119.586,8 | 5.148,0 810,609
Cana-de-agficar 110.737,6 | 3.161,6 656,886
" Arroz 95.059,1 | 4.416,1 865,365
Café em coco 88.248,1 | 3.988,0. 644,919
Feijdo 67.600,2 | 4.323,7 577,659
Mandioca 67.280,2 | 3.464,5 473,033
Algodao Herbdceo 29,306,2 | 2.589,6 j} R
) | 512,3 - .
‘Algodao ArbSreo .8.848,7 | 1.320,7 e
Laranja 32.162,5 | 1.295,6 122,4
Trigo em grio 29.205,6 | 1.532,9 156,1 -
Batata inglesa 22.805,9 | 1.088,4 222;4 -'
Cacau em améndoas $22.897,1 | 1.055,1 97,7
.Bapqﬁa 18.998,6 938, 2 o ' 288,6. -
Total da cesta 845.373,6 - [39.837,5 |5.515,1
Brasil, Total 943.068,5 |46.026,0 6.435,5
Cesta/Brastl 89,68  86,6% 85;7§

Fonte: STERN; opi&it, ¢om base em'Gados da Fundacsd) IhGE
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