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I - INTRODUCAOQ

A analise da evolugao geral e de praticas administra
tivas de bancos comerciais brasileiros parece ser relevante tanto a
nivel de administracao de instituigOes financeiras quanto a nivel
de politica economica. Por exemplo, uma maior alavancagem do setor
bancdrio pode estar associada a um maior nivel de risco do setor fi

nanceiro como um todo.

Este trabalho apresenta diversos indicadores financd
ros para o setor de bancos comerciais no periodo 1970-1977, © se
tor apresenta uma grande participacao de bancos oficiais e caberia
pois segmentar a amostra entre bancos oficiais e bancos particula-
res, Mais ainda, face ao grau de concentragﬁo do setor, pareceria
ser de interegse segmentar os resultados por tamanho: Os indicado
res foram entao computadbs para a amostra total e para os segmentos

relevantes,

Indicadores financeiros podem ser calculados com ba
se no estogue ou com base mno fluxo. Os indicadores com base no es
toque seriam calculados a partir do balango em determinado ano, Os
indicadores com base no fluxo seriam calculados a partir do fluxo
de fundos entre os balancos de dois anos. Neste trabalho serao a

presentados os dois tipos de indicadores,

Além dos indicadores o trabalho tambem apresenta a
estrutura de coeficientes de correlagao entre as diversas variaveis
apresentadas pelos bancos. De novo, os coeficientes de correlagao
foram obtidos conSidefando—se estoques e fluxos. Eles permitem a a
nalise de praticas seguidas pelos bancos. Por exemplo, uma “alta
correlagao entre depdsitos a prazo e disponivel sugeriria que ban
cos estejam usando a captacao para gerar caixa. Em trabalho futuro
a evolug3do dos indicadores e da estrutura‘de‘coeficientesde correla

cao sera analisada em maior detalhe.



'3.
II - INDICADORES DE ESTRUTURA E RISCO DO SETOR BANCARIO

As tabelas de 1 a 18 apresentam indicadores de estru
tura de ativo, passive e depositos dos balancetes consolidados dos
bances comercials (saldos de 31 de dezembro) publicados no Boletim

do Banco Central do Brasil.

No caleulo desses indicadores foram empregadas medi-
das de estoque e fluxo e as tabelas estao dispostas alternadamente
em funcao dessas medidas. As seis primeiras tabelas referem-se ao
total de bancos comerciais particulares e oficials (exclusive Banco
do Brasil), As seis tabelas seguintes apresentam indicadores dos
bancos comerciéis particuiares, enquanto que nas seis ultimas desse
grupo de tabelas aparecem os indicadores dos balancetes consolidads

dos bancos comerciais oficiais (exclusive Banco do Brasil),

Os indicadores de estrutura de ativo (tabelas 1, 2 ,

7, 8, 13 e 14) sso_descritos a seguir:

2a, coluna - Encaixe voluntario (caixa em moeda corrente,

BB-conta depositos e titulos federais de curto prazo) sobre

ativo.
3a. toluna — Empréstimos totais sobre ativo
4a, coluna - Valores mobiliarios (titulos federais, titulos

estaduais e acoes e obrigagoes) sobre ativo
5a. coluna - Imobilizado sobre ativo

6a. coluna - Operagoes cambiais sobre ativo

- As tabelas de estrutura de passivo (tabelas 3, 4, 9,

10, 15 e 16) compreendem os seguintes indicadores:

2a. coluna - Depositos & vista sobre passivo

3a. coluna - Depositos a prazo sobre passivo
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.22,
ha. coluna - Repasses oficiais (FINAME, BNH, FIPEME e Ou

tros) sobre passivo

5a. coluna - Operagoes cambiais (Resolugao 63 e outros) 50

bre passivo

6a, coluna ~ Responsabhilidades por arrecadagaes {(tributos e

previdencia social) sobre passivo

7a. coluna - DEbito junto as autoridades monetarias sobre pms

s1vo

8a. coluna - Recursos . proprios (capital, reservas e resulta

do pendente 1iquido) sobre passivo

As tabelas de estrutura de depositos {5, 6, 11, 12,

17 e 18) teém a seguinte apresentagao:

2a. coluna - Depositos a prazo sobre depositos totais

Wr

3a, coluna ~ Depositos vista sobre depositos totais

4a, coluna — Depdsitos a prazo com corregcao monetaria sobre

depositos a prazo

5a., coluna - Depositos a prazo com certificado de deposito

(CD) sobre depositos a prazo com corregao monetaria.

Informagoes adicionais sobre a estrutura de balango

dos bancos podem ser obtidas nas tabelas 19 a 38. Os indicadores
apresentados nessas tabelas foram calculados com base em dados - de
balancos publicados na Revista Bancaria Brasileira, A amostra de

bancos foi estratificada em 5 categorias: (i) 70 maiores bancos par
ticulares, (ii) 70 maiores bancos particulares e 10 maiores ofici

ais (inclusive Banco do Brasil), (iii) 10 maiores oficiais (inclusi

ve Banco do Brasil), (iv) 20 maiores bancos particulares e (v) 20
menores bancos particulares!, As tabelas sao apresentadas nessa
ordem e, da mesma forma que as anteriotres, alternando medidas de

fluxo e estoque, Nessas tabelas, alem das médias (u) aparecem tam
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43,
bém os desvios-padrtes (o) dos indicadores, Convém observar que en
tre os dois grupdS'de tabelas de estrutura os indicadores de um mo
do geral apresentam algumas diferencas., Os termos ativo ajustado e
passivo éjustado foram criados para denominar o valor do ativo e
passivo 1iquido de valores em transito que aparecem dos dois 1lados
do balango nas contas "Outros Créditos"™ e "Outras Exigibilidades" .
Em alguns casos as diferencas sao meramente de nomenclaturas, dado
que essas diferem entre as fontes consultadas. Alguns dados refe -
rentes a estrutura de depOsitos nao sao disponiveis a nivel de ba
lango publicado e nem mesmo para os agregados de particulares e ofi
ciais separadamente, Por esse motivo nao sao apresentados indicado

res de estrutura de depositos para o segundo grupo de tabelas,

0s indicadores de estrutura de ativo obtidos dos ba
langos publicados na Revista Bancaria Brasileira (tabelas 19, 20,
23, 24, 27, 28, 31, 32, 35 e 36) sao apresentados a seguir:

2a, coluna - Disponivel (caixa em moeda corrente, BB - conta
depdsitos e titulos federais de curto prazo) sobre ativo a
justado

3a. coluna - Empréstimos totais sobre ativo ajustado

4a, coluna - Valores e bens (titulos & ordem do B. Central ,
titulos federais, titulos estaduais e municipais, valores

em moeda estrangeira e outros valores) sobre ativo ajustado

5a, coluna - Imobilizadoe sobre ativo ajustado

As tabelas de estrutura de passivo (tabelas 21, 22,
25, 26, 29, 30, 33, 34, 37 e 38) apresentam os seguintes indicado -

res:

2a, coluna - Depositos a prazo sobre depoOsitos
3a. coluna - Depositocs a prazo sobre passivo ajustado

4a, coluna — Depodsitos a vista sobre passivo ajustado



b4,
5a. coluna — Nao Exigivel (capitfal e reservas) sobre passivo

ajustado

6a, ceoluna —.Obriga§535 especiais (récebimentos, arrecada
¢oes, redescontos e emprestimos no B. Central, depdsitos o
brigatSrios ~ FGTS, repasses oficiais, obrigagoes em moeda
estrangeira, oﬁrigagaes por empréstimOS'externos'é outras

contas) sobre passivo ajustado.

A tabela 39 apresenta betas? de. agoes de bancos com
valores-t entre parcénteses embaixo das estimativas para’o periodo

de 1973 a 1979,
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III - COEFICIENTES DE CORRELACAO ENTRE INDICADORES DE ESTRUTURA DE
BALANCO

Nas tabelas de 40 a 52 sao apresentados coeficientes
de correlagao entre indicadores de estrutura de balango com medidas
de fluxo (F) e estoque (E} referentes aos anos (ou periodos mno caso
de fluxos) de 1970 a 1977 e as estratificagoes anteriormente mencio
nadas., As letras-a, b e ¢ indicam que as estimativas sao significa
tivamente diferentes de zero aos niveis de 17, 5% e 10%, respectiva

mente,

As tabelas 40, 41 e 42 referem—se basicamente ao mes
mo teste (envolveﬁdo depositos a prazo e disponivel) e diferem ape-
nas quanto a variidvel normalizadora de depositos a prazo (tabelas
40 e 41) e 3 de disponivel (tabelas 41 e 42), Tal procedimento tem
por objetivo avaliar e eventual tendenciosidade gerada por uma de
terminada variavel de normalizagao. Para a analise correlativa en
tre depositos a prazo e empréstimos (tabelas 43, 44 e 45) e entre
depositos a prazo e ngo'exigivel (tabelas 46, 47 e 48) foi adotado

procedimento identico.
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060.

NOTAS DE RODAPE

(1)

(2)

Algumas observagoes foram perdidas devido 23 nao disponibilida-
de de dados ou 3 imexisténcia da observagao em um dos anos pa
ra o calculo de fluxo., Os casos de fluxo de normalizagEO'negE
tivo foram considerados prejudicados por distorcerem os resul-
tados. Desse modo, a amostra remanescente sofreu redugoes sig
nificativas, como no periodo 1972/73 que conta com apenas 45

bancos particulares e 7 oficiais,

Beta (B) & o risco nao diversificavel de uma acao, Como parte
do risco total de variagoes na taxa de retorno de uma agao po
de ser diversificado atraveés de outras agoes, apenas risco nao

diversificavel, ou seja, risco de mercado, deve ser relevante

para a formagﬁo_de retornos esperados em equilibrio. O beta
do titulo X & definido como BX = cov(X, M) . cConforme discuti
: 2
¥

do por Sharpe e Brito (2) e Brito (1), o abstrato conceito d
Bﬁ pode ser estimado pelo ajuste de uma reta atraves dos pon -
tos determinados pelas rentabilidades passadas do titulo X e
do mercado. O coeficiente angular da reta & uma estimativa do

beta do titulo,
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