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RESUMO

OLIVEIRA, Maria Gabriela Nicolau de Sousa Fontoura de. O Principio Da Funcéo Social
Da Empresa e Sua Aplicagdo No Instituo Da Recuperagdo Judicial: Um Estudo De Caso
Sobre As Recuperacdes Do Grupo EBX. 2017. 73 f. Monografia (Graduacdo em Direito) —
Universidade Federal do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2017.

O objetivo do presente trabalho é estudar de que maneira o principio da funcdo social da
empresa tem sua aplicacdo no instituto da recuperacéo judicial. Para isso, sdo explorados 0s
fundamentos do principio da funcdo social conforme os novos paradigmas civis-
constitucionais e as bases historicas do instituto da recuperacdo judicial. Na parte especifica
do trabalho, apresenta-se a definicdo de empresa e atividade empresarial, tomando como base
a teoria da empresa. Sdo analisados também os fundamentos do instituto da recuperacéao
judicial e seus pressupostos, requisitos, efeitos e como se da o seu processamento, além da sua
natureza juridica. Achamos de extrema importancia realizar, de maneira complementar, um
estudo analitico comparativo entre o Decreto-lei n° 7.611/45 e a Lei 11.101/2005,
conceituando o instituto da concordata. Por fim, todos os conceitos apresentados sao
entrelacados de modo a evidenciar a relacdo entre o principio da funcdo social da empresa e
sua aplicacdo na recuperacdo judicial, tomando o estudo de caso das recuperacdes judiciais
das empresas do Grupo EBX como base para tal ligagéo.

Palavras-Chave: funcdo social da empresa; teoria da empresa; atividade empresarial;

concordata da antiga lei; recuperagéo judicial.



ABSTRACT

OLIVEIRA, Maria Gabriela Nicolau de Sousa Fontoura de. The Principle of the Company's
Social Function and its Application in the Judicial Recovery Institution: A Case Study on
EBX Group Recoveries. 2017. 73 f. Monograph (Graduation in Law) — Federal University of
Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2017.

The objective of the present study is to study how the principle of the social function of the
company has its application in the judicial recovery institute. To this end, the foundations of
the principle of social function according to the new civil-constitutional paradigms and the
historical bases of the judicial recovery institute are explored. In the specific part of the work,
the definition of company and business activity is presented, based on the theory of the
company. Also analyzed are the grounds of the judicial recovery institute and its assumptions,
requirements, effects and how it is processed, as well as it’s legal nature. We consider it
extremely important to carry out, in a complementary manner, a comparative analytical study
between Decree-Law no. 7,611/45 and Law 11,101/2005, conceptualizing the composition
institute. Finally, all the concepts presented are interwoven in order to show the relation
between the principle of the company's social function and its application in judicial recovery,
taking the case study of judicial recoveries of the companies of the EBX Group as a basis for
such a link.

Keywords: social function of the company; business theory; business activity; concordata of

the old law; judicial recovery.



SUMARIO

INTRODUGAO. ...ttt ses et snsana st an s 9
1. DA NECESSARIA CONCEITUACAO DO PRINCIPIO.......coooeeeveeceeeeeveeeeeee e 11
1.1 A constitucionalidade do PrinCIPI0.......ccecveiieii i 11
1.2 A interpretacdo do principio no direito empresarial...........c.ccccooviveiieiie i 13
1.2.1 A empresa e a atividade empPreSarial...........coeeeeeiii e 13
1.2.2 O principio da fung&o social no direito empresarial.............ccccocieiiiiiiiiniieee 17
2. O INSTITUTO DA RECUPERACAQ JUDICIAL.......cooveevereerereieeieeeseeiesesessseniesessenaesenes 23
2.1 Breves consideracdes historicas: o Decreto-lei 7.661/45 x Lei 11.101/2005, principais
OITEIBNGAS. ...ttt bbb bbbt e bbb bbb e e 23
2.1.1 Primeiros delineamentos NiStOMICOS. .........oiviiiiiieieierc e 23
2.1.2 O Decreto-lei 7.661/45 e 0 instituto da CONCOrdaLa. ..........ccvvrvererierinieeieie e 27
2.1.3 As inovac0es trazidas pela Lei 11.101/2005........cccccoieiieieeiieiieie e 30
2.2 Conceituagao do instituto da recuperaGdo judicial.............ccoooiiiiiiiiniinees 33
2.2.1 Estado de dificuldade empresarial...........ccoooiiiiiiiiiiie e 33
2.2.2 Definicdes e natureza juridica do INSLITULO..........ccceeiieiiiiic i 35
2.2.3 Pressupostos da recuperacao judiCial............ccvoveiieiiiiiiicce e 37
2.2.4 Requisitos formais para o requerimento da recuperacdo judicial............c.ccceeveviieieennnn, 39
2.2.5 Os credores da recuperacdo judicial e a assembleia geral...........ccooovviniiiiiiiiiieen, 40
2.2.6 O pedido de recuperacéo judicial e o deferimento do Processo...........cccererererereenennes 42
2.2.7 O procedimento da recuperacao judicial.............ccooevviiiiieiiiic e 44
2.2.8 O plan0 de rECUPEIAGAD. ........ccviirieitieie e sttt et e ste et este e tesneesreereanneas 47
2.2.9 A CONCESSA0 € 0 ENCEITAMENTO. ... .eiveeieeriesieesieesteeeesteeseeereesreeeesseesseeeeareesreeseeareesseeneensens 49
2.3A aplicacdo do principio da fungdo social da empresa na recuperacgdo judicial.................. 51
3. A RECUPERACAO JUDICIAL NA PRAICA: ESTUDO DE CASO DO GRUPO EBX
................................................................................................................................................... 56
4, CONSIDERAQ@ES FINALIS. ..o 62

5. REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS. .....ooeeeeeeeeeeee oo oot ee et er e ee s e e aes s 64



INTRODUCAO

O presente estudo visa analisar o principio da funcéo social da empresa e sua aplicacao
no instituto da recuperacdo judicial, através de posicionamentos doutrindrios e do
entendimento dos tribunais acerca do tema. Para isso, sera realizado um estudo de caso
concreto das recuperacgdes judiciais do Grupo EBX a fim de elucidar o emprego do principio

pelas cortes brasileiras.

Ademais, expdem-se as atuais conjunturas econémica e social pela influéncia que
exercem nas inovacdes interpretativas da aplicacdo do principio da funcdo social da empresa

no instituto da recuperacéo judicial.

Este instituto, previsto na Lei 11.101/2005, vem caracterizado justamente com o
objetivo de suscitar a superacdo de um estado de crise, tendo como motivagao o interesse na

preservacdo da empresa desenvolvida pelo devedor.

A crise empresarial, que pode ensejar o requerimento do beneficio da recuperagdo
judicial, se configura quando a empresa, apds uma sequéncia de eventos danosos a sua
atividade, depara-se com uma significativa retracdo nos negécios. Ao que isso imediatamente
gera uma crise de iliquidez, ou seja, falta de caixa para honrar com seus compromissos, em
ultimo estagio acarreta também a insolvéncia de bens no ativo da empresa que satisfacam o

passivo da mesma.

O objetivo econémico da recuperacdo judicial, portanto, é permitir competitividade e
produtividade as empresas em estado de insolvéncia, garantindo que tenham a oportunidade
de se estabilizar economicamente sem serem absorvidas por outras empresas em melhores

condigdes financeiras.

O presente estudo, relevante e pertinente diante da presente conjuntura econémica do
pais, buscou analisar o principio da funcéo social da empresa, sua previsao constitucional e a
aplicacdo do referido principio no @mbito da recuperacdo judicial da empresa, trazida pela Lei
11.101/2005.
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Ao longo do presente trabalho, os objetos serdo analisados & luz da doutrina,
legislagdo e da jurisprudéncia, tendo como alvo o debate e uma melhor compreensdo deste

importante tema.

Fez-se necessaria a analise da concordata da lei antiga (Decreto-lei 7.661/45) dentro
do cenario econdémico do pais & época e dos valores que norteavam a nossa sociedade,
olhando para todo o extinto instituto da concordata e seu posto dentro do nosso ordenamento

juridico.

Foram escolhidos como objeto de estudo, posto importante para a resolugdo dos
problemas dos quais se pretende solucionar na presente monografia, a aplicacdo do principio
no instituto da recuperacdo judicial e a importancia do mesmo para a continuidade da

atividade empresarial.

Por fim, veremos um estudo de caso que mostrard, na pratica, a real aplicacdo do
principio e seus desdobramentos — sobretudo sob uma oOtica social — e como as decisdes

judiciais tém observado tal principio constitucional.

A escolha do tema foi pautada na relevancia social da continuidade da empresa,
sobretudo no atual cenario econdmico brasileiro, uma vez que tais entidades cumprem a
funcéo social de geracdo de empregos, do pagamento de tributos e da promocéo da circulacdo

de riquezas, contribuindo assim para o desenvolvimento econémico, social e cultural do pais.

Se a atuacdo da empresa estd de acordo com estes objetivos e se desenvolve
obedecendo as leis a que se sujeita, estara a mesma cumprindo a sua funcdo social. E o
mesmo que dizer que o funcionamento da empresa e a organizacdo do estabelecimento

empresarial estdo de acordo com o delimitado pela Constituicdo Federal.

Tendo em vista 0 aumento do nimero de empresas que requerem judicialmente a sua
recuperacdo, analisaremos a aplicacdo do principio no ambito do instituto da recuperacédo
judicial e as recentes decisdes judiciais sobre o tema, realizando um estudo de caso sobre as
recuperacdes judiciais das empresas do Grupo EBX, um dos casos com maior repercussio
desde o0 advento da Lei 11.101/2005.
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1. DA NECESSARIA CONCEITUACAO DO PRINCIPIO

1.1 A Constitucionalidade do principio

Antes de adentrar o merito da aplicacdo do principio da fungdo social da empresa no
instituto da recuperacdo judicial, € essencial explorar o conceito de tal principio e seu
surgimento com a Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, em 1988. Inicialmente,
falemos do principio constitucional da funcdo social da propriedade e como dele se extrai 0

principio da funcdo social da empresa.

O professor Fabio Konder Comparato nos mostra como, a partir do principio
constitucional da funcdo social da propriedade, disposto nos artigos 5°, XXIII e 170, Il da
CRFB, emerge-se ao principio da funcdo social da empresa. A propriedade dos bens de
producdo deve cumprir a funcdo social na medida em que 0s interesses juridicamente

protegidos, inerentes a esses bens, ndo estdo concentrados na titularidade dos empresarios.

A Constituicdo Federal reconhece, através desse principio implicito, que sao dignos de
protecdo juridica todos os interesses individuais afetados pelo modo com que se utilizam os

bens de producao.

No ambito juridico, entendem-se por meio de producdo todos os bens reunidos pelo
empresario na organizacdo do seu estabelecimento empresarial. Mesmo que sobre esses bens
0 empresario nem sempre exerca o seu direito de propriedade, € fato que os coordena e decide
como serdo aplicados a fim de explorar uma atividade econdmica. Tal decisdo deve sempre

ser orientada pelo principio da funcdo social da empresa.

Cumpre a sua funcdo social a empresa que gera empregos, tributos e riqueza,
contribui para o desenvolvimento econdmico, social e cultural da sociedade em que
atua, de sua regido ou do pais, adota praticas empresariais sustentaveis visando a
protecdo do meio ambiente e ao respeito ao direito dos consumidores. Se sua
atuacdo é consentanea com estes objetivos, e se desenvolve com estrita obediéncia
as leis a que se encontra sujeita, a empresa estd cumprindo a sua funcdo social; isto
é, 0s bens de producdo reunidos pelo empresario na organizagdo do estabelecimento
empresarial estdo tendo o emprego determinado pela Constituicdo Federal. *

! COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. Vol 1. 182 ed. Sdo Paulo: Editora Saraiva, 2014. p.
75/76.
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Conforme j4 retratado, o principio da fungéo social surgiu, em um primeiro momento,
no contexto da propriedade. So a partir dai foi incorporado aos demais institutos do Direito,
ainda que sem previsdo legal expressa, baseado na crescente ideia de valores envolvidos nas
relacBes interpessoais. Com o tempo, deu-se enfoque cada vez maior no privilégio social em

detrimento do individual.

O artigo 5° da Constituicdo da Republica, ao instituir a propriedade privada como um
principio da ordem econdmica assegurou a propriedade privada dos meios de producéo.
Assim, o direito de propriedade aparece como direito fundamental (art. 5°, XII); contudo, a
propriedade tera de atender a sua funcéo social (art. 5°, XXIII).

A funcdo social da empresa, conforme preleciona Tomasevicius Filho, esta disposta
no art. 170 da Constituicdo da Republica, que trata da ordem econdmica, visto que toda
empresa faz uso de trabalho e capital. E vai além ao versar que, embora a livre iniciativa nada
mais seja do que a liberdade do exercicio da atividade econdmica, a liberdade da empresa é
relativa. Dessa forma, "sua razdo de ser é assegurar a todos os individuos uma existéncia
digna, conforme os ditames da justica social e, o exercicio desta liberdade deve,

necessariamente, atender a uma funcéo social." ?

Extrai-se dai que os beneficios que decorrem da atividade empresarial devem

proporcionar a todos, ndo apenas ao empresario, uma melhor condicéo de vida.

Todos os principios ditos constitucionais, ou seja, aqueles que estdo inseridos no bojo
constitucional e nela tém sua previsdo, estdo interligados e, dessa forma, verifica-se que a
dignidade da pessoa humana est intimamente relacionada a justica social. De tal modo, néo
deve haver uma liberdade econdmica que "permita apenas o crescimento das riquezas sem sua

distribuic&o entre os individuos que contribuiram como mesmo através do trabalho." °.

Veja-se,

Art. 170. A ordem econdmica, fundada na valorizagdo do trabalho humano e na livre
iniciativa, tem por fim assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da
justica social, observados os seguintes principios:

i TOMASEVICIUS FILHO, Eduardo. A funcdo social da empresa. Revista dos Tribunais. N° 810, 2003. p. 42
Ibidem. p. 43
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(..))

Il - propriedade privada;

C.)"

Na ilustre doutrina de Gilmar Mendes, a evolugédo do direito constitucional representa
0 aumento da centralizacdo dos direitos fundamentais como viabilizacdo da dignidade da

pessoa humana:

O avango que o direito constitucional apresenta hoje € resultado, em boa medida, da
afirmacdo dos direitos fundamentais como nicleo da protecdo da dignidade da
pessoa e da visdo de que a Constituicdo é o local adequado para positivar as normas
asseguradoras dessas pretensdes. *

Andam juntas as percepg¢des de que a Constituicdo da Republica é norma suprema do
nosso ordenamento juridico e de que os valores mais elevados da existéncia humana fazem

jus ao resguardo em documento juridico com forca vinculativa maxima.

A partir dai é que tais garantias constitucionais se ramificam e desdobram pelas
demais areas do direito, como é o caso da funcdo social da propriedade dentro do direito

comercial: a funcdo social da empresa.

Os direitos fundamentais ganham posicéo de destaque na sociedade quando se inverte
a relacdo tradicional entre Estado e individuo e se reconhece que primeiro o individuo tem
direitos e, depois, deveres perante o Estado, e que os direitos que o Estado tem frente aos

individuos se prestam a garantir um maior cuidado das necessidades dos cidadéos.

1.2. A interpretacdo do principio no direito empresarial

1.2.1. A empresa e a atividade empresarial

Especificamente no tocante ao direito empresarial, € importante caracterizarmos o
instituto da empresa para gque, assim, possamos adentrar no aspecto da utilizagdo do referido

principio.

* MENDES, Gilmar Ferreira. Curso de Direito Constitucional. 82 ed. Sdo Paulo: Editora Saraiva, 2013. p. 135.
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O direito brasileiro cada vez mais se aproxima do modelo italiano quanto ao direito da
empresa, isto é, o estabelecimento de um regime geral de disciplina privada da atividade

econdmica.

Com o Novo Cadigo Civil, que entrou em vigor em 2002, o direito privado concluiu
seu processo de transicdo para o sistema italiano, adotando expressamente a teoria da

empresa.

Nesse sentido, o Cddigo Civil define o empresario como profissional que exerce
atividade econémica organizada para a producdo ou circulacdo de bens ou de servicos (art.
966, do CC/2002) e o submete as disposicdes de lei referentes a matéria mercantil. O
paragrafo Unico do artigo 966 exclui do conceito de empresario aquele que exerce atividade

em que o elemento da profissédo ndo constitui o elemento de empresa.

Ou seja, o legislador tratou no referido paragrafo Gnico, o chamado profissional
liberal, afastando-o do conceito de empresa, ja que apenas se submete ao regime geral da

atividade econdmica se inserir a sua atividade especifica no conceito de empresa.

"Art. 966. Considera-se empresario quem exerce profissionalmente atividade
econdmica organizada para a producdo ou a circulacdo de bens ou de servicos.
Paragrafo Gnico. N&o se considera empresario quem exerce profissdo intelectual, de
natureza cientifica, literaria ou artistica, ainda com o concurso de auxiliares ou
colaboradores, salvo se 0 exercicio da profissao constituir elemento de empresa."

Sobre a teoria da empresa, preleciona o ilustre professor Fabio Ulhoa Coelho:

Empresa é a atividade econdmica organizada para a producédo ou circulacao de bens
ou servicos. Sendo uma atividade, a empresa ndo tem a natureza juridica de sujeito
de direito nem de coisa. Em outros termos, ndo se confunde com o empresario
(sujeito) nem com o estabelecimento empresarial (coisa). °

Empresa é atividade. Seu objetivo essencial é a obtencdo de lucros em troca de bens e
servicos, gerados através da organizacao dos fatores de producéo, ou seja, forca de trabalho,

matéria-prima, capital e tecnologia.

5 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial.lbidem. p. 35.
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Dessa forma, empresa é atividade econémica organizada e 0 empresario € o agente da
atividade realizada. O Cédigo Civil Brasileiro adota a teoria da empresa, que por sua vez
garante a classificacdo observando a existéncia ou ndo de uma estrutura empresarial, para que

assim possa definir as sociedades em simples ou empresariais.

Sobre a teoria da empresa, José Edwaldo Tavares Borba versa:

Vé-se, portanto que a condicdo basica para a caracterizacdo do empresario repousa
na organizacdo. E a organizacdo que distingue o empreséario do profissional
autbnomo. O autdbnomo opera pessoalmente ou, quando muito, com a colaboragdo
de familiares ou de poucos auxiliares subalternos. O empresario apdia-se em uma
organizacdo, que poderd ser de pequena monta ou de grande expressdo, mas que, em
qualquer dﬁos casos, compreendera a articulacdo do trabalho alheio e de meios
materiais.

Tulio Ascarelli, ao estudar a teoria da empresa, tendo em vista o Codigo Civil italiano,
enunciou: “Precisamente para distinguir la actividad econémica del empresario de la del

trabajador auténomo, se debe recurrir necessariamente al requisito de la organizacién. ”’

A profissionalidade é outra condi¢do para a configuracdo do empresério e a atividade
desenvolvida deve ser voltada para a producdo de bens e servicos. A organizacdo e a
profissionalidade funcionam, nesse sentido, como marca caracterizadora da atividade

empresarial.

Sobre a conceituacdo da sociedade empresaria, Tavares Borba assevera que “A
sociedade empresaria € uma entidade dotada de personalidade juridica, com patriménio

proprio, atividade empresarial e fim lucrativo”. ®

A sociedade empresaria, para ser definida de um ponto de vista analitico, € a
composicdo dos elementos diversos que a caracterizam. Em um primeiro momento logo
ganha destaque a sua condicdo de pessoa juridica e, em consequéncia, de ente capaz de
adquirir direitos e obrigacdes.

® BORBA, Jose Edwaldo Tavares. Direito Societario. 8. ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2003, p. 13.
" ASCARELLLI, Tullio. Iniciatién al Estudio del Derecho Mercantil. Barcelona: 1964. p. 164.
8 BORBA, Jose Edwaldo Tavares. Op. cit. p. 17.
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Os bens da sociedade ndo se confundem com os bens dos socios porque o patrimonio
proprio da sociedade empreséaria ressalta sua autonomia frente aqueles. A atividade
empresarial € a marca de sua classificacdo como sociedade empresaria. O fim precipuo, que é
o lucro, é da esséncia da sociedade que se destina a produzi-lo para distribuicdo aos que

participam de seu capital.

Conforme ja explicitado, o Codigo Civil de 2002 traz a disciplina do Direito de
Empresa, levando em consideracdo a teoria da empresa para distinguir as sociedades

empresarias das ndo empresarias, que sao as chamadas sociedades simples.

N&o mais se utiliza o conceito de comerciante ou de ato de comércio. O que importa
ndo € mais conhecer 0 objeto da sociedade para saber a sua natureza. O “ato de comércio” é
substituido pelo “ato de empresa” e a figura do comerciante € substituida pela do empresério e

da sociedade empreséria.

Maria Thereza Werneck Mello, citando o Coelho sobre o artigo 966 do Cddigo Civil,

que trata da conceituacdo de empresario, versa:

Fabio Ulhoa Coelho, a partir desse conceito legal de empresario, conceitua a
empresa como “atividade econdmica organizada para a producdo ou circulacdo de
bens ou de servigos”. Para ele, “empresa” s6 pode ser entendida mesmo como uma
atividade revestida de duas caracteristicas singulares: é econdmica e é organizada,
explicitando que:

a) “a atividade empresarial ¢ econémica no sentido de que ¢é apta a gerar
lucro para quem explora”;

b) “a atividade ¢é organizada, no sentido de que nela se encontram
articulados, pelo empresério (que a organiza) os quatro fatores de produgdo: capital,
mao-de-obra, insumos e tecnologia”; esclarecendo ainda que a nogdo de
organizacdo, insita & ideia de empresa, envolve, portanto, um certo grau de
sofisticacdo da producdo ou circulacio de bens ou servicos.’

Borba também enfatiza a caracteristica da organizacédo para distinguir o0 empresario e a

sociedade empresaria do profissional autbnomo e da sociedade simples:

No plano da pessoa natural, despontam, pois, as figuras do profissional autbnomo e
do empresario individual, ambos desenvolvendo o seu mister de forma profissional,
voltada para o mercado, com a diferenca de que o primeiro ndo dispde de uma
atividade organizada, ou seja, de uma estrutura empresarial, enquanto o segundo

® MELLO, Maria Thereza Werneck. Coords. ALVES, Alexandre Ferreira de Assumpcdo. DA GAMA,
Guilherme Calmon Nogueira. Temas de Direito Civil-Empresarial. Sociedades simples e sociedades
empresarias: aspectos conceituais e registrais. 1. ed. Rio de Janeiro: Editora Renovar, 2008. p. 230-231.
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apoia a sua atividade em uma organizacéo, que coordena e dirige, e que € a propria
empresa.

No plano das sociedades, verifica-se 0 mesmo fendmeno, tanto que a sociedade
empresaria é a titular de uma empresa, enquanto sociedade simples, por ndo contar
com uma organizacdo, desenvolve a sua atividade, prevalecentemente, a partir do
trabalho dos préprios sécios.™

No mesmo sentido, Rubens Requido declara que “empresa é essa organiza¢do dos
fatores de producdo exercida, posta a funcionar, pelo empresario. Desaparecendo 0 exercicio

da atividade organizada do empresério, desaparece, ipso facto, a empresa”. '

Conclui-se, assim, que sociedade empresaria € a organizacdo advinda do acordo de
duas ou mais pessoas, que pactuam a agregacao de capital e trabalho para um fim lucrativo,
mas que por via indireta tem uma funcdo social importante para o desenvolvimento

econémico do pais.

1.2.2. O principio da fungdo social no direito empresarial

A fungéo social da empresa constitui um poder-dever por parte daquele que exerce a
atividade empresarial: harmonizar a atividade exercida, respeitando os interesses da sociedade

mediante o cumprimento de determinados deveres.

Em meio ao desenvolvimento tecnolégico alcancado com a revolugdo industrial, que
substituiu um modelo predominantemente agricola, surgiu a figura da empresa, entendida
como a "organizacdo de capital e trabalho com a finalidade de producéo ou circulacao de bens

ou prestacdo de servicos". *2

Diante de um contexto conturbado de regulagcdo econdmica do mercado, o Estado é
entdo chamado a intervir, a fim de garantir uma concorréncia saudavel e de conduzir o

funcionamento desse novo cenario.

Restringiu-se a autonomia da vontade em nome da garantia e da tutela dos interesses
sociais da coletividade, também em detrimento da protecdo de interesses individualistas para

impor-se 0 respeito ao principio da dignidade humana. Dentro deste contexto € que se

' BORBA, José Edwaldo Tavares. Op. cit. p. 8.
1 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Comercial. 21. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1993, p. 57. v. 1.
2 MARTINS, Fran. Curso de direito comercial, 2002, p. 10.
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desenvolve o conceito de fungdo social dos tantos institutos do direito privado, como
preleciona Requiéo:

O direito, enfim, foi criado em atencdo ao individuo, tendo por objetivo ordenar sua
conveniéncia em outros individuos. O exercicio de seus direitos, embora privados,
deve atender a uma finalidade social. A funcdo social do direito, que se refere
sobretudo aos contratos e a propriedade, deve, pelo individuo ser atendida. Assim, o
sujeito ndo exercitara seus direitos egoisticamente, mas tendo em vista a funcéo
deles, e a finalidade social que objetivam. O ato, embora conforme a lei, se for
contrario a essa finalidade é abusivo e, em consequéncia, atentatério ao direito. **

A definicdo da funcdo social fornecida por Comparato nos parece a que melhor se

adequa ao conceito juridico a que se pretende aqui explorar:

Mas a nogdo de funcdo, no sentido em que é empregado 0 termo nesta matéria,
significa um poder, mais especificamente, o poder de dar ao objeto da propriedade
destino determinado, de vinculd-lo a certo objetivo. O adjetivo social mostra que
esse objetivo corresponde ao interesse coletivo e ndo ao interesse proprio do
dominus; o que ndo significa que ndo possa haver harmonizac¢do entre um e outro.
Mas, de qualquer modo, se se estdq diante de um interesse coletivo, essa fungéo
social da propriedade corresponde a um poder-dever do proprietario, sancionavel
pela ordem juridica. **

A ideia atribui este poder-dever a funcéo social surge, historicamente, na Constituicao
alemd de Weimar, de 1919, como requisito do direito de propriedade. O artigo 153 da referida
legislacdo expressa: "Eigentum verpflichtet. Sein Gerbrauch soll augleich dem Wohle der
Allgemeinheit dienen™ (A propriedade obriga. Seu uso deve, a0 mesmo tempo, servir ao
interesse da coletividade) °. O texto desse artigo representa a superacdo da concepgao

individualista da propriedade.

Embora relativamente difuso, o conceito esta relacionado com o emprego do bem para
seu fim produtivo, gerando proveito para a comunidade em virtude da circulacdo de riquezas.
O proprietario do bem deve optar, dentre as formas de auferir proveito com o bem, por aquela

que beneficia o coletivo em nome da vantagem de toda a sociedade.

A aplicagdo da funcdo social em determinado ramo do direito, dessa forma, significa o

condicionamento do seu exercicio aos interesses maiores da sociedade.

¥ REQUIAO, Rubens. Abuso de direito e fraude através da personalidade juridica. RT n® 410, 1969, p. 16.

* COMPARATO, Fabio Konder. Funcio Social da Propriedade e dos bens de producdo, in direito empresarial —
estudos e pareceres. Ibidem. p. 32.

5 Traduco livre.
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Citando Comparato, Viviane Perez assevera que:

Para defender a existéncia de uma funcdo social da empresa, Fabio Konder
Comparato traca um paralelo entre esta e a propriedade, afirmando que na protecdo
constitucional da propriedade incluir-se-iam os bens patrimoniais sobre os quais o
titular ndo exerce nenhum direito real e que, por consequéncia, "também o poder de
controle empresarial, o qual ndo pode ser qualificado como um ius in re, ha de ser
incluido na abrangéncia do conceito constitucional da propriedade”. Mais
especificamente, o autor insere a empresa dentro do conceito de bens de producéo e
confere ao titular do controle 0 mesmo munus do titular da propriedade, qual seja, 0
poder-dever informado pela funcdo social. Confira-se:

"(...) em se tratando de bens de producao, o poder-dever do proprietério de dar a
coisa uma destinacdo compativel com o interesse da coletividade, transmuda-se,
quando tais bens sdo incorporados a uma exploracdo empresarial, em poder-dever
do titular do controle de dirigir a empresa para a realizagdo dos interesses
coletivos." *® (grifos no original)

Como ja explorado anteriormente, é imperioso concluir que a funcdo social da
empresa encontra sua expressdo no texto do artigo 170, caput, da Constituicao da Republica:
Art. 170. A ordem econdmica, fundada na valorizacéo do trabalho humano e na livre

iniciativa, tem por fim assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da
justica social, observados os seguintes principios:

(..)

Il - propriedade privada;

(..)

Além da tese que se coloca, devem-se levar em consideracdo as disposicdes
infraconstitucionais que cuidam do tema da funcdo social da empresa no ambito das
sociedades andnimas, notadamente os artigos 116 e 154 da Lei 6.404/76, ou Lei das

Sociedades Andnimas.

Em seu artigo 116, paragrafo unico, esta lei trata da funcdo social da empresa ao
estabelecer que um acionista controlador deve usar seu poder para fazer com que a companhia
alcance o seu objeto e cumpra a sua funcdo social. Estabelece ainda que o acionista tem
deveres e responsabilidades para com 0s demais acionistas, para com 0S que na empresa
trabalham e para com a comunidade em que esta inserida, tendo que respeitar os direitos e

interesses destes.

1 PEREZ, Viviane. (Coords.) ALVES, Alexandre Ferreira de Assumpcdo. DA GAMA, Guilherme Calmon
Nogueira. Temas de Direito Civil-Empresarial. Funcéo social da empresa Uma proposta de sistematizagéo do
conceito. 1. ed. Rio de Janeiro: Editora Renovar, 2008. p. 202-203.
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O conceito da funcdo social da empresa, trazido pela referida legislagéo, ajuda a
encontrar o sentido do conceito juridico indeterminado contido na redacdo do dispositivo
legal e possibilita a sua aplicacdo e extensdo aos demais tipos societarios. Viviane Perez sobre

o tema:

Visto o conceito de funcdo social da empresa, é possivel identificar-lhe ao menos
dois distintos raios de sua aplicacdo, quais sejam, como: (i) incentivadora do
exercicio da empresa e (ii) condicionadora de tal exercicio.

Na sua primeira aplicacdo, o conceito de funcdo social da empresa da origem ao
chamado principio da preservacédo da empresa. Tal principio advoga uma primazia
do interesse da empresa, como centro de interesses autbnomos e distinto de cada um
dos grupos de interesses nela catalisados. A manutencdo da empresa atenderia,
assim, ao interesse coletivo na medida em que essa "unidade organizada de
producdo é fonte geradora de empregos, tributos e da produgdo ou mediacdo de

bens e servicos para o mercado, sendo, assim, propulsora de desenvolvimento". *'

O que se busca com a aplicagdo do principio da funcdo social da empresa é que o
empresario, em sua atuacdo, observe e cumpra 0s principios estabelecidos no artigo 170, da
Constituicdo da RepuUblica, que traduzem os interesses da sociedade. Nesse sentido,

Comparato versa:

Como se V&, a lei reconhece que, no exercicio da atividade empresarial, ha interesses
internos e externos que devem ser respeitados: ndo s6 os das pessoas que contribuem
diretamente para o funcionamento da empresa, como 0s capitalistas e trabalhadores,
mas também os interesses da "comunidade” em que ela atua. *®

Oportuna também a precisa licdo de Manoel Gongalves Ferreira Filho:

Quem atua no dominio econdbmico sem levar em conta o interesse geral e até se
prevalecendo de sua posicdo para impor o interesse particular em detrimento do bem
comum, abusa do poder econdmico. Tal abuso, como prejudicial a comunidade,
deve ser reprimido, segundo determina o preceito em exame. *°

Hoje, em nosso ordenamento juridico, essa repressdo ao abuso do poder econdmico é

regulada de maneira infraconstitucional pela Lei n® 12.529/2011, que

Estrutura o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia; dispGe sobre a prevencéo
e repressdo as infragcBes contra a ordem econdmica; altera a Lei no 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, o Decreto-Lei no 3.689, de 3 de outubro de 1941 - Cédigo de
Processo Penal, e a Lei no 7.347, de 24 de julho de 1985; revoga dispositivos da Lei
no 8.884, de 11 de junho de 1994, e a Lei no 9.781, de 19 de janeiro de 1999; e da
outras providéncias.

" PEREZ, Viviane. Ibidem. p. 206.
¥ COMPARATO, Fabio Konder. Estado, empresa e funcéo social. lbidem. p. 44.
9 FERREIRA FILHO, Manoel Gongalves. Comentarios a Constituicdo Federal de 1988, vol. 4, 1995, p. 12.
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A fim de resguardar a livre concorréncia, a Lei 12.529/2011, confere ao Conselho
Administrativo de Defesa Econémica (CADE) a autoridade de antitruste, a competéncia de
controle preventivo e repressivo dos atos e negocios capazes de influenciar a estabilidade

concorrencial e a estrutura do livre mercado.
A referida lei traz, logo em seu artigo 1°, os ditames constitucionais assim expostos:

Art. 1° Esta Lei estrutura o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia -
SBDC e dispde sobre a prevencéo e a repressdo as infragdes contra a ordem
econbmica, orientada pelos ditames constitucionais de liberdade de
iniciativa, livre concorréncia, funcdo social da propriedade, defesa dos
consumidores e repressao ao abuso do poder econémico.

Paragrafo Gnico. A coletividade é a titular dos bens juridicos protegidos por
esta Lei.

Sobre a funcdo social da empresa e sua importancia em um contexto social e de

acordo com a atividade que a empresa desempenha, Tomasevicius Filho entende que

em relacdo a reducdo das desigualdades sociais, a empresa tem um papel importante.
Em determinadas regifes pobres, a empresa deve gerar empregos e procurar
movimentar a economia local. Quando ndo o faz de maneira a atender essa
necessidade social, esta descumprindo a sua funcéo social. %°

No entendimento de Ana Frazdo, "a funcdo social da empresa é um principio mais
amplo do que a mera funcdo social da propriedade dos bens de producdo, estendendo-se

igualmente ao controle”. #

A empresa se sujeita a funcdo social pois representa uma instituicdo cuja importancia
transcende a esfera econémica, na medida em que abarca interesses sociais mais relevantes,
como a subsisténcia de seus empregados e o bem-estar dos cidaddos que dela dependem ou

com ela dividem o mesmo espaco social.?

Neste nexo, em relacdo a empresa, a funcdo social permite cobrar obediéncia aos
deveres para com a sociedade por parte de quem exerce o direito de livre iniciativa,

proporcionando um ganho econdmico mais honesto e justo para todos.

2 TOMASEVICIUS FILHO, Eduardo. A funcéo social da empresa. Revista dos Tribunais n° 810, 2003. p. 44.
2 FRAZAO, Ana. VIEGAS, Francisco. (org.) Direito Civil Contemporaneo. A Funcéo Social da Empresa na
Constituicdo de 1988. 1. ed. Brasilia: Obscursos, 2009. p. 17.

22 FRAZAO, Ana. Ibidem, p. 102.
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A funcdo social faz referéncia apenas as atividades econdmicas exercidas pela
empresa, concretizado no seu objeto social e exigivel pela imposicdo de obrigac6es juridicas

ao titular desse direito.

Para Coelho, a empresa cumpre sua funcdo social quando gera para a sociedade em
que esta inserida contribuicdes de cunho coletivo, como geracéo de empregos e circulacdo de

riquezas:

Cumpre sua funglo social a empresa que gera empregos, tributos e riqueza,
contribui para o desenvolvimento econdmico, social e cultural da comunidade que
atua, de sua regido ou pais, adota praticas empresariais sustentaveis visando a
protecdo do meio ambiente e ao respeito aos direitos dos consumidores. Se sua
atuacdo é consentanea com estes objetivos, e se desenvolve em estrita obediéncia as
leis que se encontra sujeita, a empresa estd cumprindo sua funcgdo social; isto é, os
bens de producdo reunidos pelo empresario na organizacdo do estabelecimento
empresarial estdo tendo o emprego determinado pela Constituicdo Federal. %

Portanto, fica claro que o principio da funcdo social da empresa, que encontra espaco
em nosso ordenamento juridico, € um requisito obrigatorio para o funcionamento da
sociedade. A empresa, como bem juridico, deve sempre cumprir o seu papel na coletividade,
assim como a propriedade e o contrato, baseada nos idearios constitucionais da dignidade da

pessoa humana combinados com a funcéo social da propriedade.

2 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. Ibidem. p. 76.
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2. O INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

2.1. Breves consideragfes historicas: o decreto-lei 7.661/45 x Lei 11.101/2005, principais
diferencas.

Em primeiro lugar, faremos algumas consideragdes histdricas sobre o recente
surgimento, no ordenamento juridico brasileiro, do instituto da recuperacgéo judicial, por sua
vez inserido em nosso sistema jurisdicional pela Lei 11.101/2005, conhecida como Lei de
Faléncias e Recuperagdes ("LFR").

Como sabemos, a ja extinta concordata deu lugar a recuperacao judicial através da Lei
11.101/2005. Contudo, iremos tracar breves ponderagbes do ponto de vista evolutivo do
direito civil-empresarial e do direito falimentar brasileiro até chegarmos ao tempo atual e a

figura da recuperacdo judicial de empresas em dificuldade econémica.

2.1.1. Primeiros delineamentos historicos

Historicamente, o processo de execucdo surgiu no direito romano na época das legis
actiones. A execucdo era inicialmente realizada sobre o corpo do préprio devedor: se vendia 0
sujeito como escravo e se repartia 0 preco percebido em tantos quantos fossem 0s seus

credores.

A Lei das XII Tabuas, de 451 a.C., no n° 9 da Tabua Terceira, estabelecia:

Se sdo muitos os credores, é permitido, depois do terceiro dia de feira, dividir o
corpo em tantos pedacos quantos sejam os credores, ndo importando contar mais ou
menos; se os credores preferirem, poderdo vender o devedor a um estrangeiro, além
do Tibre.

Ainda no cerne da execucdo pessoal, o devedor, antes mesmo de iniciar-se um processo
de execucdo, poderia obrigar-se a prestar servico como escravo do credor até a satisfacdo de
toda a sua divida.

A partir dai pode se verificar que, gradativamente, a execucdo sobre a pessoa do
devedor foi evoluindo no sentido de proibir tal pratica, permitindo-se apenas a execucao sobre
0 patriménio. Posteriormente a Lex Poetelia, em 428 a.C., marca o surgimento da execucao

judicial, proibindo expressamente o0 uso do corpo e estabelecendo que a garantia do credor € o
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patrimonio do devedor.

Diversas foram as formas de expressdo dessa linha em todos os sistemas do direito.
Muitos sdo os exemplos de ordenamentos que previam a execucdo sobre o corpo do devedor,
rumando-se sempre a um caminho na dire¢do do afastamento dessas execucdes para se chegar

a execucdo exclusiva sobre o patriménio do devedor.

A execucao poderia ser feita de forma singular, se houvesse apenas um credor, ou de
forma coletiva, se houvesse dois ou mais. Na segunda hipdtese seria necessario estabelecer
uma ordem entre eles, ou seja, um concurso de credores, para que assim pudesse ser realizada
a correta divisdao do patriménio do devedor entre os diversos credores na proporcdo e na
ordem que coubesse a cada um. Dessa logica executiva surge o direito falimentar, no qual —
genericamente descrevendo — arrecada-se todo o patriménio do devedor para alienagdo e
apuracdo em dinheiro que serd, em seguida, repartido pelos credores na proporcao de seus

créditos e na ordem legal, de acordo com a qualificacdo dos mesmaos.

Corroborando com o exposto até aqui, J. X. Carvalho de Mendonca assevera:

O direito ndo se inventa, ndo nasce do arbitrio, nem surge espontaneamente dos
congressos legislativos. Desenvolve-se no terreno social, num ambiente histérico em
relacdo ao grau de civilizacdo, aos usos e costumes, & organizagdo politica dos
Estados.

O Direito Falimentar teve suas origens histéricas no Direito Romano, onde a
obrigacdo era essencialmente pessoal, isto é, na falta de cumprimento, o devedor
respondia com o seu préprio corpo e no com o patrimdnio. 2

Historicamente, ndo se exigia a intervengdo estatal; todos os problemas eram
resolvidos pelas méos dos proprios credores. No Direito quiritario, fase mais primitiva do
Direito romano, a pessoa do devedor era adjudicada ao credor, que a reduzia ao carcere
privado. Esse sistema perdurou até 428 a.C. e so foi substituido com a promulgacdo da Lex
Poetelia Papiria, que introduziu no ordenamento a execucao patrimonial, em que os bens do

devedor, e ndo mais 0 seu corpo, passam a constituir garantia dos credores.

A execucdo singular e a execucdo coletiva apenas se delinearam com a Lei das XII

Tabuas, fase de maior contribui¢do do Direito romano ao nosso ordenamento juridico atual e,

# MENDONCA, J. X CARVALHO DE., Tratado de direito comercial brasileiro, Atualizado por Ricardo
Negrdo. Campinas: Bookseller, 2002. v. 1.
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consequentemente, ao direito falimentar.

Ja em um contexto da idade média, ocorre o deslocamento da iniciativa da execucgéo.
O chamado concurso de credores passa a ser feito pelas mdos do Estado, segundo sua
disciplina juridica, e ndo mais pelas médos do credor. A partir do século XIII comeca a se
formar o direito comercial tendo em vista 0s usos e costumes comerciais. Estabelece-se assim

um primeiro esboco do direito falimentar, estendendo-se a faléncia ao devedor comerciante.

Nas cidades do norte da Italia, o processo coletivo de execugdo comeca a ganhar forca
e nitidez, gerando grande influéncia no direito francés, ja que o fluxo de comércio mantido

entre as cidades francesas e italianas era notorio.

Sobre o periodo da idade média, Requido discorre sobre alguns aspectos:

Ao falido se reservava toda a sorte de vexames, que 0 tornava, com a pena de
infamia, um réprobo social. Nenhuma distingdo existia entre a insolvéncia do
devedor comerciante e a do ndo comerciante. Todos indistintamente, se sujeitavam
as regras do direito falimentar. (...) A prisdo do devedor insolvavel, com aplicagdo
de penas vexatdrias e degradantes, era uma constante do direito da época. Pode-se
imaginar a severidade dessa repressao, quando se 1&é numa lei inglesa de 1676 que 0s
comissarios da faléncia tinham poderes muitos extensos, podendo se apoderar da
pessoa do devedor, dispor de seus bens, submeté-lo ao pelourinho e condena-lo a
ablagdo de uma das orelhas se tivesse fraudulentamente subtraido bens de um valor
superior a 20 libras.

Em 1808, em um cenério pds-revolucéo francesa, foi promulgado o Cédigo Comercial
Francés. Diretamente motivado pela vontade de Napoledo Bonaparte, o codigo colaborou para
intensa propagacéo das ideias trazidas pelos italianos. Isso acabou por tomar o ordenamento
juridico ocidental, agindo diretamente no direito portugués e, consequentemente, no

brasileiro.

Amador Paes de Almeida destaca em sua obra a influéncia do Cddigo escrito por

Napoledo Bonaparte sobre o instituto falimentar:

O Codigo Comercial francés, de 1807, na elaboracdo do qual Napoledo Bonaparte
teve preponderante atuacdo, conquanto impondo severas restricbes ao falido,
constituiu-se em inegavel evolugdo do instituto, restrito na legislacdo francesa, ao
devedor comerciante. Gradativamente abrandam-se os rigores da legislacéo,
assumindo a faléncia um carater econdmico social, refletindo no seu bojo as

% REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. Ibidem. p. 201.
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profundas altera¢Bes por que se passaria o direito comercial e que culminaria com a
prépria modificagdo do conceito de empresa, vista hoje como uma institui¢do social.
26

No Brasil, de forma concisa, ainda no inicio do periodo denominado Brasil Colénia, 0
primeiro diploma legal que previu o direito falimentar foi a Lei 08.03.1595. S6 em 1756,
Sebastido José de Carvalho e Melo, o Marqués de Pombal, outorgou o alvara de 13 de
dezembro, tratando especificamente do processo de faléncia. Em meio a um periodo
conturbado com a proclamacdo da independéncia do Brasil e o vazio legislativo-jurisdicional
sofrido pelo pais, em 1850 é que o Codigo Comercial veio em seus artigos 797 a 913,

regulamentar o processo falimentar, ainda chamado de "quebra”.

Descrevendo essa época, José Candido Sampaio de Lacerda destaca os principais

aspectos:

Em 1850, promulgado o Codigo Comercial, dedicou ele a sua terceira parte a
faléncia, intitulando-a "Das Quebras", tendo o Decreto n® 738 de 1850, estabelecido
0 processo para as faléncias (art. 102 a 187). Com a publicacdo do Cédigo inaugura-
se a primeira fase histérica do instituto brasileiro, fase esta que se estenderia até o
advento do regime republicano. Nesse periodo, 0 que caracteriza a faléncia é a
cessacdo de pagamentos (art. 797). Alegava-se, contra o sistema do Cddigo, ser
lento, complicado, dispendioso, prejudicando, ha um tempo, credores e devedor;
além disso, dava maior importancia a apuragdo de responsabilidade comercial da
faléncia, pois s6 com a ultimacéo do processo de quebra e qualificagdo da faléncia é
que iniciava a liquidacdo da massa.

Por outro lado, a aceitacdo da concordata dependendo da maioria de credores em
nimero e que representassem pelo menos dois tercos dos créditos sujeitos aos

efeitos da concordata (art. 847, 32 al.) constituia obstaculos & obtencao desse favor.
27

Dai em diante foram surgindo inimeras alteracdes e modificacbes mediante leis e
decretos legislativos. Até que em 1945, Getulio Vargas promulga o Decreto-lei 7.661, que era
a nossa Lei de Faléncia até o ano de 2005, quando foi substituido pela Lei 11.101, a atual Lei

de Faléncias e Recuperacoes.

Sobre o Decreto-lei n° 7.661/45, o ilustre Celso Marcelo de Oliveira destaca as
principais inovagoes:

Ressaltamos que o Decreto-lei 7.661/45, de 21.06.1945, substituiu a Lei das
Faléncias. Com ele, inicia-se a quarta fase desse processo. Referido diploma legal
apresentou muitas inovagdes, que sdo as seguintes: a) comecou-se a abolir as
Assembleias dos Credores, diminuindo a influéncias destes, reforcando os poderes

% ALMEIDA, Amador Paes de. Curso de faléncia e concordata. 15. ed. S&o Paulo: Saraiva, 1997. p. 13.
" LACERDA, José Candido de Sampaio. Manual de direito falimentar. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1971.
p.36.
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dos magistrados; e b) a concordata (preventiva e suspensiva) deixou de ser um
contrato para ser um beneficio concedido pelo Estado, através do juiz ao devedor
infeliz e honesto. %

Conforme mencionado, em 09 de fevereiro de 2005 foi sancionada a Lei 11.101/2005,
que, segundo seu artigo 1°, destina-se a recuperacao judicial, a recuperacdo extrajudicial e a
faléncia do empreséario e da sociedade empresaria. Portanto, a referida lei mantém a faléncia
no ordenamento juridico brasileiro, abole a concordata e introduz este novo instituto chamado

"recuperacao judicial e extrajudicial das empresas”.

2.1.2. O Decreto-lei 7.661/45 e o instituto da concordata

Em um momento anterior de nosso ordenamento juridico existia o instituto da
concordata, disposto no Decreto-lei 7.661/45, juntamente com a faléncia de empresas. Deste
instituto se originou a recuperacdo judicial tal como a conhecemos nos dias atuais. No Brasil,

a concordata surge ainda no século XIX e ganha forga ao longo da historia.

A concordata nada mais era do que um acordo feito entre 0 comerciante insolvente e a

maioria ou a totalidade de seus credores a fim de evitar a declaracdo da sua faléncia.

O instituto da concordata tinha como finalidade precipua a resolucdo da situacdo
econémica de insolvéncia do devedor. Ela poderia prevenir e evitar a faléncia, caso em que
era chamada concordata preventiva; ou suspender a faléncia, sendo chamada de concordata

suspensiva, que visava recuperar a empresa.

Diferentemente da faléncia, a concordata ndo submetia o devedor a restricdes de sua
liberdade e também ndo lhe tirava a administracdo de seus bens. O empresario comercial,
guando contemplado com a concordata, continuava a frente de seus negdécios, gerindo a

empresa sob a fiscalizagdo de um comissario, que era nomeado pelo juiz.

A concordata era um beneficio que pressupunha as dificuldades econdmicas e
financeiras do devedor. Por ter o conddo de evitar a faléncia ou suspendé-la, este instituto

dividia a opinido de grandes juristas, sendo veementemente combatido por alguns deles e

%8 OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Comentérios & Nova Lei de Faléncias. Sao Paulo: IOB Thomson, 2005. p. 38.
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exaltado por outros.

O professor Soares de Faria 0 enaltece, apontando suas vantagens:

Com todo o seu cortejo de diminuigdes patrimoniais e os rigores que lhe sdo
inerentes, a concordata preventiva, com oferecer ao devedor meio de subtrair-se a
indignidade, que o sentimento social Ihe atribui por ser falido, e as restricbes
pessoais desse estado decorrentes, € também vantajosa para os credores e de
indiscutivel interesse publico. Sob esse triplice aspecto se justifica o instituto.
Propicio ao devedor, porque se antepde as durezas do processo falimentar e evita a
ruina que, no geral, sempre acarreta a faléncia, ocasionando desbarato de seu
patrimbnio e fundo golpe na sua reputacdo comercial. A faléncia marca
indelevelmente os individuos que nela incorporem. A mé fama ndo abandona o
falido, 2gualquer gue seja a sua atitude, acompanha-o sempre, como a sombra do
corpo.

A concordata preventiva, como o préprio nome indica, visava a prevencdo da faléncia
do devedor. O devedor devia tomar a iniciativa de requeré-la ao juiz antes de declarada a
faléncia a fim de evitar este resultado. Contudo, caso negasse, declarava-se de pronto a

faléncia.

Ja a concordata suspensiva tinha por finalidade suspender o curso da faléncia,
restabelecendo a atividade empresarial ao devedor. Ela surge em momento posterior a
decretacdo de faléncia, evitando que a empresa seja liquidada. Ha de se esclarecer que a
concordata suspensiva ndo possuia o condao de extinguir a faléncia. Se, a qualquer tempo, o
concordatario ndo cumprisse com suas obrigacfes ou infringisse a lei a faléncia era

restabelecida.

O instituto da concordata, conforme disposto no Decreto-lei 7.661/45, sofria diversas
criticas por parte de conceituados autores. Dentre eles, Requido:

O problema crucial, a respeito da insolvéncia de empresas, como temos presenciado,
é que, nas mais das vezes, o empresario social, atemorizado pelas repercussdes
patrimoniais e sociais que a ruina acarreta ao seu prestigio social e ao de sua familia,
dela procura escapar por todos os meios. Para isso usa de ardis e experientes
ruinosos, entre 0s quais se sobreleva a agiotagem de que passa a ser vitima. Essa
situacdo se agrava de tal modo que dificilmente podera ele recuperar o seu negdcio,
mesmo pedindo concordata.

Aliados a esse fendbmeno, a complacéncia de muitos magistrados e o desinteresse no
cumprimento de normas necessarias relaxam as malhas do instituto, tornando-as
flacidas, permitindo aos menos honestos as mais deslavadas fraudes. Por esse

P EARIA, S. Soares de. Da Concordata Preventiva Da Faléncia, n° 7. Sdo Paulo: Livraria Académica, 1932.
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motivo, em nosso Pais, as concordatas, sobretudo a concordata preventiva, cairam
em descrédito, contra elas se levantam acerbas criticas. >

Nesse sentido, Requido mostrou-se um forte nome no apoio a elaboracdo de uma lei
falimentar diferente e que trouxesse em seu bojo um novo instituto legal que permitisse a

recuperacdo de empresas de forma justa e agil:

O fato é que a reagdo coletiva em face da concordata a identifica, vulgarmente,
como um instrumento de burla e de desonestidade, a servico de empresarios
inescrupulosos e sagazes. Por isso sentimo-nos encorajados, em conferéncia
proferida do Instituto dos Advogados Brasileiros, em 1974, em propor a extingdo da
concordata nos moldes atuais, para substitui-la por um sistema mais moderno, mais
eficiente, justo e funcional, posto a servico da recuperacdo das empresas ainda néo
irrecuperaveis. >

Tratando sobre 0 mesmo tema, Coelho preleciona:

Principalmente quando eram altos os indices de inflacdo e os Tribunais se apegavam
a esdruxulas fundamentagBes para negar a correcdo monetdria dos débitos do
impetrante da concordata, muitos devedores enriqueceram usando fraudulento o
instituto. Em nenhum momento o risco de ver sua faléncia decretada os assustou ou
inibiu... A "inddstria da concordata” existia e prosperava porque ao juiz ndo era
dada, pela lei, a alternativa de denegar o beneficio sem decretar a faléncia. *

Outra caracteristica — considerada negativa — da concordata, referente ao pagamento
dos credores, era que tanto na modalidade preventiva quanto na suspensiva, a lei, por meio de
dispositivos expressos, impunha 0 montante minimo e 0s prazos para pagamento aos credores.
Tal rigidez ndo dava margem para negociacdes entre as partes, prejudicando inclusive o
devedor, que em determinadas vezes teria condi¢fes de honrar suas obrigagcbes em prazos

diferentes, mas era obrigado a seguir os ditames da Lei.

Além disso, a concordata s6 alcancava os credores quirografarios, grupo composto em
sua maioria por fornecedores de bens e servicos para a empresa. Os demais credores néo eram
afetados pela suspensdo dos pagamentos nem pelo parcelamento da divida, o que findava
restringindo a capacidade de recuperagdo da empresa.

Diante de um cenario de globalizacdo e avangos econdmicos, o Decreto-lei 7.661/45

* REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar. Ibidem. p. 4-5.
1 REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Falimentar. p. 5.
%2 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Nova Lei de Faléncias e de Recuperagdes de Empresas. p. 115.
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vai perdendo forca e sendo cada vez mais criticado. Paralelamente, ganha forga o projeto de
lei que deu origem a Lei 11.101/2005, que logo no inicio do século XXI é promulgada em
substituicdo aquela e traz em seu bojo diversas inovacdes, sendo a principal delas a extincao

da concordata e o advento da recuperacdo judicial e extrajudicial de empresas.

Nesse sentido, ensina a doutrina;

Sai a concordata preventiva e sua irma menos presente, a suspensiva. Renova-se a
faléncia, pondo de lado velhos defeitos, e adequando-se as necessidades econémicas
dos tempos de hoje. Atualiza-se a disciplina juridica das empresas em crise, com a
recuperacdo judicial e a extrajudicial. O legislador, logo no art. 1° da Lei de
Recuperacdo de Empresas (LRE), enumera os institutos, introduzindo-os no
ordenamento juridico brasileiro.

A recuperacéo judicial, diz expressamente no art. 47 da LRE, "tem por objetivo
viabilizar a superagdo da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor”. Ou
seja, d& o respaldo juridico para que a empresa em dificuldades, se puder ser
recuperada, volte a participar ativamente do mercado. O sistema é flexivel e permite
0 encontro de solugdo propria para cada caso. *

Em 9 de fevereiro de 2005 entra em vigor a Nova Lei de Faléncias e Recuperagdes no
nosso ordenamento juridico, regulamentando a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a

faléncia do empresario e da sociedade empresaria.

2.1.3. As inovacdes trazidas pela Lei 11.101/2005

Os grandes estudiosos do direito falimentar passaram a mostrar preocupacdo em
possibilitar a recuperacdo da sociedade empresaria. Com essa mudanca de perspectiva,
preconizavam que, tdo logo a empresa apresentasse 0s primeiros sinais de crise econémica, a
lei deveria propor um modelo de intervencdo, aplicando medidas que remediassem o

agravamento de tal situacéo.

Assim, segundo Bezerra Filho:

Seria possivel tentar sanear uma situacdo econdmica, preservando-se a empresa
COMo organismo Vvivo, com 0 que preservaria a producdo, mantendo-se 0s empregos
e, com o giro empresarial voltando a normalidade, propiciando-se o pagamento de
todos os credores. **

% ABRAO, Carlos Henrique. TOLEDO, Paulo F. C. Salles. (coords.). Op. cit. p. 52.
% BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Nova Lei de Recuperacdo e Faléncias Comentada. 3. ed. S&o Paulo:
Revista dos Tribunais, 2005. p. 43.
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Antes do advento da nova Lei Falimentar, aplicava-se frequentemente o processo de
faléncia como forma de cobranca forcada aos estabelecimentos empresariais em dificuldade

financeira que, por sua vez, acabavam obrigados a sucumbir por débitos de pequenos valores.

A consequéncia era penosa: ativos financeiros insuficientes para gerir um processo
judicial; um pequeno montante de credores a que as formalidades judiciais tiravam o pouco
que ainda restava da massa falida e um empresario que acabava atormentado com um

processo de bancarrota.

A Lei 11.101/2005 buscou impedir esse tipo de resultado com a implantacdo da

recuperacdo judicial e extrajudicial do empresario e da sociedade empresaria.

O Procurador de Justica do Estado do Rio de Janeiro, Dr. Jorge Lobo, exp0s, no artigo
juridico “O Moderno Direito Concursal”, que se as dificuldades de todas as empresas fossem
sempre as mesmas, as solucbes ndo seriam dificeis. Uma vez diagnosticada a causa, bastaria
combaté-las com medidas judiciais especificas. Ele afirma que seria um grande erro
considerar a insolvéncia uma das causas da crise da empresa, quando, na verdade, ndo passam

de consequéncias das crises, ou seja, efeitos de causas mais variadas e complexas.

Lobo conclui em seu artigo juridico que:

Diante de tdo diferentes causas, que atingem a empresa; 0s acionistas empresarios;
0s acionistas rendeiros; o0s acionistas especuladores; o0s empregados; 0s
fornecedores; as instituicfes financeiras; os consumidores; o crédito publico; o
Poder Publico e a coletividade como um todo, qual a solucdo prevista no Decreto-lei
7.661/45 para evitar a derrocada da empresa em crise?

Apenas a concordata preventiva da faléncia, solugdo que, se em 1945, era a Unica
cogitavel, atualmente deixa muito a desejar; pois em desacordo com a finalidade
precipua do moderno Direito Concursal. *

Assim, mais uma vez citando Oliveira:

O Decreto-lei 7.661/45 deixou a desejar por completo, pois ndo veio atender a
dindmica da vida empresarial nem a realidade socioeconémica do nosso pais. Com o
passar do tempo acabou ficando ultrapassado, tendo em vista, a economia ter se
tornado competitiva e sujeita as pressdes das globalizacBes dos mercados. Em
decorréncia desse fator, a nova Lei de Faléncia vem redefinir o Direito Falimentar

% LOBO, Jorge. O Moderno Direito Concursal.
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brasileiro, tendo como escopo a recuperacdo das empresas viaveis, garantindo a sua
permanéncia no mercado e, com isso, evitando a reducdo de empregos e o
desaquecimento econdmico. *

A medida judicial de preservacdo do devedor relativamente a faléncia deixa de ser a
concordata e passa a ser a recuperacdo judicial. As principais diferencas entre os dois
institutos, de acordo com o Coelho, sdo: a) a concordata € um direito acessivel por todo e
qualquer empresario que preencha as condigdes dispostas em lei, ndo importando a
viabilidade da sua recuperacdo econémica, enquanto a recuperacdo judicial s6 é acessivel
aquele empresario cuja atividade econémica possa de fato ser viabilizada; b) enquanto a
concordata apenas produz efeitos perante os credores quirografarios, a recuperacdo judicial
abarca todos os credores, inclusive os que detém privilégios ou preferéncias (a lei apenas
limita o pagamento da divida trabalhista no prazo maximo de um ano), excetuando-se 0s
credores fiscais, que devem ser pagos ou parcelados antes da concessao do beneficio; e c) na
concordata, o sacrificio imposto aos credores ja € definido na lei e é unilateralmente escolhido
pela devedor, ao passo que, na recuperacdo judicial, se houver sacrificio, ele deve ser
delimitado no plano de recuperacéo judicial, sem qualquer tipo de limitacéo legal, e deve ser
aprovado por todas as classes de credores. *’

Na nova lei, 0 antigo sindico passa a se chamar administrador judicial. E alterada a sua
forma de remuneracdo e se define que ela é um crédito extraconcursal, ou seja, ndo sujeita ao
plano de recuperacdo judicial e deve ser paga antes dos credores. A autonomia do
administrador judicial é reduzida em relacdo a autonomia do sindico. Desse modo, a forma

pela qual sera feita a realizacdo do ativo, antes uma atribuicao do sindico, passa a ser do juiz.

Quanto ao papel do Ministério Publico e sua intervencdo no processo recuperacional,
a Lei 11.101/2005 também trouxe importantes modificacdes. Hoje, sua atuacdo é limitada a
alguns aspectos processuais da recuperacao judicial, com énfase na fiscalizacdo da alienagédo

dos ativos da empresa e do cumprimento do plano de recuperagdo aprovado pelos credores.

A categorizagdo dos créditos concursais também sofreu inovagbes. A fase de
verificacdo dos créditos passou a ter uma fase extrajudicial, realizada pelo administrador

judicial, e outra judicial, sobretudo quando h& a chamada impugnacé&o a relagéo de credores.

% |LOBO, Jorge. Ibidem.
% COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & Nova Lei de Faléncias e de Recuperages de Empresas. p. XXXIX.
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Por fim, sobre a natureza juridica dos dois institutos, diferentemente da concordata do
Decreto-lei 7.661/45, a recuperacdo judicial trazida pela Lei 11.101/2005 possui natureza
contratual. A concordata possuia natureza de favor legal e os credores sujeitos a concordata
ndo eram chamados a manifestar sua vontade. Em vez disso, apenas preenchiam os requisitos

impostos pela lei, passando a fazer jus a esse favor deferido por sentenca.

Ja na recuperacdo judicial da Lei 11.101/2005, de acordo com a doutrina de Sergio
Campinho, “prevalece a autonomia privada da vontade das partes interessadas para alcancar a
finalidade recuperatdria. O fato de o plano de recuperacdo encontrar-se submetido a uma

avaliacéo judicial n3o Ihe retira essa indole contratual. > *

Observa-se que a promulgacdo da nova Lei de recuperagédo e faléncia significou um
olhar mais atento do nosso legislador as significativas mudancas politico-sociais do mundo

moderno e ao novo papel da empresa em um contexto coletivo, ndo mais individualista.

2.2. Conceituacdo do instituto da recuperacéo judicial

2.2.1. Estado de dificuldade empresarial

Em primeiro lugar, deve-se entender como se caracteriza o estado de crise econémico-
financeira, ou de dificuldade empresarial, que vai levar a empresa a requerer judicialmente a

sua recuperagao.

Podem ser de varias ordens as dificuldades enfrentadas pelas empresas no Brasil, que
vao além da impontualidade, cessagdo dos pagamentos ou insolvéncia, como era na lei

anterior. Lobo™, classifica e exemplifica algumas dessas situacdes de crises empresariais em:

a) causas externas: aperto da liquidez dos bancos; reducgéo de tarifas alfandegarias;
liberacdo das importacdes, mudancas nas politicas cambial, fiscal e crediticia,
criacdo de impostos extraordinérios; surgimento de novos produtos; quedas dos

produtos agricolas nos mercados internacionais; retragcdo do mercado consumidor,

%% CAMPINHO, Sergio. Op. cit. p. 11.
% LOBO, Jorge. Op. cit.
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altas taxas de juros, inadimplementos dos devedores, inclusive do proprio Estado.

b) causas internas ou imputaveis as proprias empresas ou aos empresarios:
sucessdo do controlador; desentendimento entre socios; capital insuficiente;
avaliacdo incorreta das possibilidades do mercado; desfalque pela diretoria;
operacéo de alto risco; falta de profissionalizagdo da administracdo e méo de obra
ndo-qualificada; baixa produtividade; excesso de imobilizacdo e de estoques;
obsolescéncia dos equipamentos; reducdo das exportacGes; investimentos em

novos equipamentos.

c) causas acidentais: bloqueio de papel moeda no BACEN, desvalorizacdo da
moeda nacional; situacdo econdmica anormal da regido, do pais ou do mercado

consumidor estrangeiro; conflitos sociais.

Ainda sobre o estado de crise da empresa, Coelho explica:

Ela é econ6mica quando as vendas de produtos ou servi¢os ndo se realizam na
quantidade necessaria & manutencdo do negocio. E financeira quando falta a
sociedade empresaria dinheiro em caixa para pagar as obrigagdes. Finalmente ela é
patrimonial se o ativo é inferior ao passivo, se as dividas superam os bens da
sociedade empresaria. *°

Tendo em vista 0s prejuizos que a crise da empresa pode gerar na economia local, a
recuperacdo judicial visa, mediante intervencao judicial, preservar a empresa sem que haja

cessacdo de suas atividades.

A Lei 11.101/2005 busca sua inspiragdo no direito comparado e tem como funcéo
primordial prevenir o efeito negativo que a insolvéncia traz ao devedor e aos sujeitos
envolvidos nas negociagcbes empresariais, tais como trabalhadores, fornecedores,
financiadores, investidores. Sua aplicacdo desenvolve um processo de prevencdo de crise e
cria um ambiente de maior eficiéncia e justica social, proporcionando a continuidade da

exploracdo das atividades empresariais.

Vale ressaltar que a empresa devedora ndo podera estar em estado irreversivel de

crise, porque este caracterizara sua liquidacdo e consequentemente o0 processo serd 0 da

0 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. p. 216.
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faléncia. O devedor devera demonstrar em juizo a capacidade de recuperar efetivamente a

empresa que passa por uma crise temporaria de liquidez.

Ao requerer a recuperacao judicial, o devedor devera comprovar (i) a sua importancia
social e econémica e a sua atividade em um contexto local; (ii) a mé&o de obra e a tecnologia
empregadas na atividade que realiza; (iii) o volume de seu ativo e passivo; (iv) o tempo de
constituicdo e de funcionamento do negdcio que € desenvolvido pelo devedor; e o (V)

faturamento anual e o nivel de endividamento da empresa.

Devera ser levado em consideracdo, ainda, o objeto social do devedor/empresa
devedora e sua capacidade de honrar os compromissos do dia-a-dia. O passivo exigivel é o
critério determinante para o deferimento e abertura dos processos de recuperacdo. Se o
passivo ndo estiver a ponto de comprometer as atividades deve-se observar o interesse de

sobrevivéncia da empresa.

2.2.2. Definicdes e natureza juridica do instituto

Passamos agora explorar a efetiva conceituacdo do instituto da recuperacao judicial de

empresas. Na melhor doutrina de Campinho:

A recuperacdo judicial, segundo o perfil que Ihe reservou o ordenamento, apresenta-
se como um somatdério de providéncias de ordem econdmico-financeiras,
econdmico-produtivas, organizacionais e juridicas, por meio das quais a capacidade
produtiva de uma empresa possa, da melhor forma, ser reestruturada e aproveitada,
alcangando uma rentabilidade auto-sustentavel, superando, com isso, a situacdo de
crise econbmico-financeira em que se encontra seu titular — o empresario -,
permitindo a manutencdo da fonte produtora, do emprego e a composi¢cdo dos
interesses dos credores (cf. artigo 47). Nesta perspectiva, € um instituto de Direito
Econémico.

Sob a otica processual, a medida se apresenta por meio de uma acdo judicial, de
iniciativa do devedor, com o escopo de viabilizar a superacdo de sua situacdo de
crise. Mas a dita pretensdo somente pode ser exercida até a declaracdo de sua
faléncia (artigo 48, 1). *

O processo da recuperacgdo judicial visa a aprovagdo de uma proposta destinada a
viabilizar a empresa e sua atividade por parte do devedor e de seus credores. Assim, o0 estado
de crise econdmico-financeira vai se revelar transitorio e superavel pela vontade dos credores,

0 que conduzira ao objetivo do procedimento: a recuperacdo da empresa.

* CAMPINHO, Sergio. Op. cit. p. 10-11.
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O juiz ficard adstrito a verificagdo das disposi¢cdes legais aplicaveis ao plano de
recuperacdo, agindo como um protetor da sua legalidade. O seu conteddo, contudo, é de
dominio exclusivo das partes. O instituto da recuperacgéo judicial deve ser visto, portanto, com
natureza juridica de contrato judicial — consagrando o principio da autonomia da vontade —,
com efeitos novativos e realizado a partir de um plano de recuperacado judicial onde o devedor

obedece a determinadas condicdes para a sua implantacéo.

N&o se exige manifestacdo de vontade unanime por parte dos credores para a
perfectibilizardo do acordo, sendo suficiente que entrem em consenso o devedor e a maioria
legalmente estabelecida de credores, capaz de vincular a minoria. A massa de credores é
guem declara a sua vontade através do 6rgao deliberante: a assembleia-geral dos credores. A
relagdo estabelecida é Unica para os envolvidos e o fim do processo de recuperacdo judicial
deve ser idéntico para todos.

Na precisa licdo de Martins:

A recuperacdo tanto judicial como extrajudicial, prevista na legislacdo, visam ao
exaurimento dos meios instrumentais para se evitar a faléncia da empresa em crise,
mantendo os empregos, a arrecadacdo, fornecedores e acima de tudo o0 nome com o
respectivo conceito no mercado. *

O procedimento recuperacional engloba a demonstracdo de viabilidade do negdcio,
podendo, em casos excepcionais e se necessario, afastar-se o controlador ou o sécio
administrador. A recuperacdo pode se aplicar tanto as empresas de grande porte quanto as de

pequeno e micro.

Como ja dito anteriormente, o instituto da recuperacgéo judicial, tal como concebemos
em nosso ordenamento, encontra inspiragdo no modelo francés, que distingue o homem da
empresa que ele administra. Esse modelo mostra significante preocupagdo com o meio social

em que a empresa esta inserida e apresenta aspectos importantes visando a sua preservagao.

No direito francés o Redressement (Reerguimento) *®, equivale & recuperacdo judicial

e é celebrado quando uma empresa apresenta condigdes de se reerguer apds uma

*2 MARTINS, Fran. Op. cit. p. 461.
* Traducao livre.
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reorganizacao.

O Redressement busca a preservacdo do emprego por meio da preservacdo da
empresa. A intengdo é, também, a satisfacdo do passivo, ja que mantendo a empresa, mantém-

se as operacOes de fluxo de caixa e garante-se o cumprimento das obrigaces.

A capacidade de soerguimento da empresa, no ordenamento juridico francés, se
verifica apds um periodo de observacao de alguns meses, somente entdo é que se apresenta
um balango da empresa e, em seguida, um plano de recuperacdo. Dai é que o0 juiz concede ou
ndo a continuacdo das atividades. Importante frisar que durante esse periodo de observacdo a
dispensa dos empregados é condicionada a autorizagdo judicial, o que evidencia o tratamento

da funcéo social da empresa.

O legislador brasileiro tratou de trazer a defini¢cdo da recuperacdo judicial, nos termos
do art. 47, da Lei 11.101/2005, como a possibilidade que tem o devedor de superar a situacao
de crise econémico-financeira, com o fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo a preservagao da

empresa, sua funcgdo social e o estimulo a atividade econémica.

Extrai-se da definicdo legal que a adesdo dos credores as medidas adotadas na
recuperacdo € de grande importancia. Eles assumem papel de destaque no processo
recuperacional na medida em que consentirdo expressamente em assembleia de credores

sobre as condigdes propostas no plano de recuperacgdo apresentado pelo devedor.

O credor deixa de ter uma participagéo passiva, que lhe era imposta pelo Decreto-lei
7.661/45, para ter voz ativa, participando do processo, concordando ou ndo com as propostas

e condicOes apresentadas pelo devedor no plano de pagamento.

A premissa maior do instituto da recuperacdo judicial é a reestruturacdo e o
soerguimento da empresa que se encontra em situacdo de dificuldade, mas remediavel, através
da elaboracdo de um plano que deverd ser submetido a aprovacdo em Assembleia de
Credores. A Lei confere também grande relevancia a funcdo social da empresa e as
circunstancias de producdo e trabalho e apresenta grande preocupagdo com o crédito, pilar da

economia.
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2.2.3. Pressupostos da recuperacao judicial

De acordo com a Lei 11.101/2005, poderdo valer-se do instituto da Recuperacédo
Judicial tanto as pessoas fisicas que exercem atividade econdmica em nome proprio e de
forma organizada com a finalidade de obtencdo de lucro, como também todas as pessoas
juridicas definidas como sociedade empresaria e cujas atividades estdo regulamentadas no
capitulo "Da Empresa™ do Cddigo Civil.

Como bem assinala Requi&o®, "empresério é aquele que exercita profissionalmente
uma atividade econdmica organizada para o fim de producéo ou troca de bens ou de servicos,
tanto de forma individual como coletiva.". Se exercida de forma individual é a propria pessoa
fisica que responde pelas obrigacGes assumidas pela empresa, assim abre-se a possibilidade

de requerer a recuperacdo judicial.

J& as sociedades empresarias sdo definidas como aquelas que "exploram a empresa,

que desenvolvem atividade econdmica de producdo ou circulacéo de bens ou servicos".*

O artigo 1° da Lei 11.101/2005 concede o beneficio da recuperacdo judicial as
sociedades empresarias € a0 empresario que exerca profissionalmente atividade econémica

organizada para a circulacdo ou producéo de bens ou servicos.

Art. 1° Esta Lei disciplina a recuperacdo judicial, a recuperacdo extrajudicial e a
faléncia do empresario e da sociedade empreséaria, doravante referidos simplesmente
como devedor.

Estdo proibidos de requerer a recuperacéo judicial, de acordo com o art. 2° da Lei de
Recuperacdo, (i) a empresa publica e sociedade de economia mista; (ii) a instituicdo
financeira publica ou privada; (iii) a cooperativa de crédito (iv) o consércio; (v) a entidade de
previdéncia complementar (vi) a sociedade operadora de plano de assisténcia a satde; (vii) a
sociedade seguradora; (viii) a sociedade de capitalizacéo; e (ix) outras entidades legalmente

equiparadas as anteriores.

j: REQUIAO, Rubens. Curso de Direito Comercial. 33. ed. S&o Paulo: Editora Saraiva, 2014. v. 1. p. 113.
Idem.
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H& que se ressaltar que fard jus ao beneficio da recuperagdo judicial a empresa que
demonstrar haver reais condigdes de soerguimento. Aqui reside o principal objetivo do
instituto, porém, ndo existindo cenario favoravel a reorganizacao e a efetiva recuperacao da

empresa, ndo podera ela se valer deste amparo legal e tera sua faléncia decretada.

O instituto da recuperacéo judicial foi introduzido em nosso ordenamento juridico
visando uma maior garantia a preservacdo das empresas em crise econémica, a manutencéo
da circulacdo de riquezas e a geracdo de empregos — uma medida para remediar a chamada
"quebra" da sociedade com a decretacdo da faléncia. Apesar disso, no entanto, se a empresa
ndo apresentar condi¢cdes favoraveis ao soerguimento ndo podera o juizo conceder-lhe tal

beneficio sob pena de gerar um gasto publico desnecessario e sem valoracao.

2.2.4. Requisitos formais para o requerimento da recuperacao judicial

A Lei confere ao devedor a faculdade de requerer a recuperacdo judicial desde que
exerca regularmente as suas atividades ha mais de dois anos. Além do préprio devedor, pode
requerer a recuperacdo o conjuge sobrevivente, seu herdeiro, sécio remanescente ou

inventariante.

O artigo 48, da Lei 11.101/2005 traz os requisitos a que devera atender no momento
do requerimento, de forma cumulativa. Além de sua condicdo de empresario, o devedor deve
exercer regularmente sua atividade ha mais de dois anos; ndo ser falido e, se foi, devem estar
declaradas extintas as responsabilidades dai decorrentes, por sentenca transitada em julgado;
ndo ter obtido, hd menos de cinco anos, concessdo de recuperacdo judicial; ndo ter, ha menos
de cinco anos, obtido concesséo de recuperagdo judicial com base no plano especial para as
microempresas e empresas de pequeno porte; e nédo ter sido condenado ou ndo ter, como
administrador ou socio controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos na

Lei de Faléncias e Recuperacéo.
Importante ressaltar que o beneficio da recuperacdo judicial apenas serd concedido as
empresas Viaveis, ou seja, aquelas que tenham condicdes factiveis de soerguimento e reais

possibilidades de livrar-se do estado de crise econémico-financeira.

Nas palavras de Coelho:
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Em outros termos, somente as empresas viaveis devem ser objeto de recuperagio
judicial ou extrajudicial. Para que se justifique o sacrificio da sociedade brasileira
presente, em maior ou menor extensdo, em qualquer recuperacdo de empresa ndo
derivada de solugdo de mercado, o devedor que postula deve mostrar-se digno do
beneficio. Deve mostrar, em outras palavras, que tem condicbes de devolver a
sociedade brasileira, se e quando recuperada, pelo menos em parte o sacrificio feito
para salva-la. Essas condi¢cdes agrupam-se no conceito de viabilidade da empresa, a
ser aferida no decorrer do processo de recuperacdo judicial ou na homologacdo da
recuperacdo judicial. “°

O legislador tratou de definir critérios pelos quais o0 juizo deve se basear a fim de
conceder o beneficio da recuperacdo judicial aquele que o requer. Ndo € qualquer empresa
que deve ser salva a qualquer custo; o beneficio exige um sacrificio da sociedade e a garantia

do melhor interesse dos seus credores.

Para tanto, o exame da viabilidade da empresa devera ser feito pelo juizo da
recuperacdo judicial, analisando a importancia social da empresa, a mdo de obra e a
tecnologia que sdo por ela empregadas, o0 volume do ativo e do passivo, o tempo da empresa e

0 porte econdmico da mesma.

2.2.5. Os credores da recuperacdo judicial e a assembleia geral

Em primeiro lugar, enfatiza-se que os credores sdo o pilar da recuperagédo judicial e
sdo quem garante a recuperacdo empresarial. A assembleia-geral dos credores, assim disposta
na Lei, € o 6rgdo deliberativo maximo no instituto. Sdo os credores que, desempenhando o
seu maior papel dentro da recuperacao, aprovarao ou ndo o plano de reestruturagcdo econémica

apresentado pela sociedade.

Estardo sujeitos a recuperacao judicial todos os créditos existentes na data do pedido,
ainda que néo vencidos (art. 49, da Lei 11.101/2005).

Tratou o art. 41 da Lei 11.101/2005 de definir as classes dos créditos que se sujeitardo

a recuperacdo judicial e que irdo compor a assembleia geral dos credores.

*¢ COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Nova Lei de Faléncias e de Recuperagdes de Empresas. p. 128.



41

Nesse sentido, a assembleia serd composta (i) pelos titulares de créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho; (ii) pelos titulares de créditos
com garantia real; (iii) pelos titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com
privilégio geral ou subordinados; (iv) e pelos titulares de créditos enquadrados como

microempresa ou empresa de pequeno porte.

Nos termos da Lei, a assembleia € dividida em instancias deliberativas correspondente
as classes em que os credores foram divididos. Assim, na primeira classe se encontram 0s
credores trabalhistas; na segunda, os titulares de direito reais de garantia; na terceira, 0s
quirografarios, titulares de privilégio e os subordinados; e na quarta, os créditos enquadrados

como microempresa ou empresa de pequeno porte.

Nota-se aqui que o legislador, dividindo os credores em instancias, aloca os credores
trabalhistas no patamar mais alto da esfera deliberativa. Essa atitude do legislador em muito
representa a atencdo ao direito social dos trabalhadores que tém no emprego a sua fonte de
renda. Evidencia-se a funcdo social da empresa e a importancia da geracdo de empregos que

ela representa para a coletividade e para a sociedade como um todo.

Na precisa licdo de Coelho, "a divisdo da Assembleia dos Credores em classes tem
lugar unicamente na colheita dos votos. Durante a fase de discussdo, o credor presente tem
sempre direito a voz, ainda que a matéria deva ser votada numa instancia classista a que nao

pertence." '

As propostas apresentadas pelo devedor em assembleia geral serdo aprovadas se
obtiverem votos favoraveis de credores que representem mais da metade do valor total dos
créditos presentes em assembleia geral, conforme o art. 42 da Lei 11.101/2005 *® | salvo o
plano de recuperacgéo judicial que, de acordo com o art. 45, devera ser aprovado por todas as

classes de credores.

*" COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & Nova Lei de Faléncias e de Recuperacdes de Empresas. p. 106.

8 Art. 42. Considerar-se-4 aprovada a proposta que obtiver votos favoraveis de credores que representem mais
da metade do valor total dos créditos presentes a assembléia-geral, exceto nas deliberacGes sobre o plano de
recuperacdo judicial nos termos da alinea a do inciso | do caput do art. 35 desta Lei, a composicdo do Comité de
Credores ou forma alternativa de realizacdo do ativo nos termos do art. 145 desta Lei.
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Para tanto deve se ter em mente que, de acordo com o art. 38 *° da referida Lei, para
aprovacdo de qualquer proposta o voto do credor sera proporcional ao valor de seu crédito.
Ressalvado o disposto nos incisos do art. 45, que dispde que nas deliberacbes sobre o plano de
recuperacdo judicial, na classe dos créditos trabalhistas e dos credores microempresa e
empresa de pequeno porte (I e 1V), a proposta devera ser aprovada pela maioria simples dos
credores presentes, independentemente do valor de seu crédito; e nas classes de titulares de
créditos com garantia real e quirografarios (Il e Ill), a proposta deverd ser aprovada por
credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a assembleia e,

cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes. >°

2.2.6. O pedido de recuperacéo judicial e o deferimento do processamento

O foro competente para a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial serd o do

local onde esta reunido o maior volume de negdcios do devedor, ou seja, o do seu principal

estabelecimento ou da filial de empresa que tenha sede fora do Brasil. **

Para Coelho:

Por principal estabelecimento entende-se ndo a sede estatutaria ou contratual da
sociedade empresaria devedora, a que vem mencionada no respectivo ato
constitutivo, nem o estabelecimento maior fisica ou administrativamente falando.
Principal estabelecimento, para fins de definicdo da competéncia para o direito
falimentar, é aquele em que se encontra concentrado 0 maior volume de negécios da
empresa; é 0 mais importante do ponto de vista econémico.

O juiz do local onde se encontra tal estabelecimento é o competente para 0 processo
falimentar, porque estara provavelmente mais prdximo aos bens, a contabilidade e
aos credores falido [ou da recuperanda]. Por outro lado, se a lei reputasse
competente o0 juiz da sede estatutaria ou contratual, esse critério poderia dificultar a
instauracdo do concurso de credores, porque a devedora antevendo a possibilidade

* Art. 38. O voto do credor sera proporcional ao valor de seu crédito, ressalvado, nas deliberaces sobre o plano
de recuperagdo judicial, o disposto no 8§ 20 do art. 45 desta Lei.

Paragrafo Unico. Na recuperacdo judicial, para fins exclusivos de votacdo em assembléia-geral, o crédito em
moeda estrangeira sera convertido para moeda nacional pelo cdmbio da véspera da data de realizacdo da
assembléia.

%0 Art. 45. Nas deliberacdes sobre o plano de recuperagdo judicial, todas as classes de credores referidas no art.
41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.

§ 1o Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e 111 do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada
por credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a assembléia e,
cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes.

§ 20 Nas classes previstas nos incisos | e IV do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada pela maioria
simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito.

§ 30 O credor ndo tera direito a voto e ndo sera considerado para fins de verificacdo de quorum de deliberacdo se
o0 plano de recuperacéo judicial ndo alterar o valor ou as condi¢des originais de pagamento de seu crédito.

L Art. 30 E competente para homologar o plano de recuperacdo extrajudicial, deferir a recuperagéo judicial ou
decretar a faléncia o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha
sede fora do Brasil.
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de falir [ou de requerer a sua recuperacdo] poderia alterar, por simples ato
registrario, o local a que se deveriam dirigir os credores para pedirem a faléncia
dela. E claro que, existindo, como no caso das grandes redes de varejo, construtoras
de atuacdo nacional e outros, diversos estabelecimentos igualmente importantes
sobre o ponto de vista econdmico e sendo um deles o da sede da devedora, este
prevalece sobre os demais, na definicéo do juizo competente. >

O juizo falimentar universal e indivisivel visa evitar a dispersao das acdes e medidas
que formam o procedimento da recuperacdo judicial, na medida em que garantem uma
uniformidade de julgamento pelo juiz. Também sob esse aspecto, o legislador demonstra
preocupacdo com a continuacdo da empresa, assegurando que as medidas tomadas pelo poder
judiciario sigam a mesma logica, impedindo que mais de um juizo possa definir de maneira

diversa sobre a vida da empresa.

Em sua peticdo inicial, o devedor devera identificar a causa de pedir como elemento
do pedido, deixando claro a sua relevancia, fundamentando o pedido através das
circunstancias de fato e de direito de forma que demonstre a capacidade que a empresa tem de

se reerguer e 0 motivo da crise econdmica que enfrenta.

O devedor € obrigado, ainda, a demonstrar a importancia social e econémica da
atividade desenvolvida dentro do contexto local a que esta inserida, a mdo de obra utilizada e
a tecnologia empregada, também deve expor o volume do ativo e do passivo além do tempo

de constituicdo da empresa e de funcionamento da atividade.

Conforme ja explorado, a empresa deve demonstrar a sua viabilidade, sem a qual sera
impossivel a concessdao do beneficio da recuperacdo judicial. O papel da funcdo social da
empresa também deve ser observado quando a empresa ndo possui capacidade para emergir
do estado de crise, na medida em que ndo se mostra interessante do ponto de vista social e

coletivo a concessdo do beneficio a uma empresa que notoriamente nao ira se reerguer.

Dessa forma, ao receber o pedido instruido com todos os documentos obrigatorios, o
juiz iré proferir despacho. Se deferir o processamento da recuperagdo judicial, deve o juiz, no
mesmo ato, entre outras providéncias: nomear administrador judicial; ordenar a suspensao por
180 dias (stay period), contados do deferimento do processamento, de todas as acdes e

execucgdes contra o devedor, ressalvadas as agcdes que tratem de quantias iliquidas, acdes de

52 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & Nova Lei de Faléncias e de Recuperagdes de Empresas. p. 28.
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natureza trabalhista e as execucdes fiscais; determinar a apresentagdo de demonstrativos
mensais enquanto perdurar o processo de recuperacdo; ordenar a intimacdo do Ministério
Publico; e determinar a publicacéo de edital de convocacédo dos credores a se manifestar sobre

0S Sseus respectivos créditos.

Atente-se para o fato de que neste momento o juiz ndo estara concedendo ao devedor
0 beneficio da recuperacdo judicial, que sera deferido em momento posterior, apés a
aprovacdo do plano de recuperacdo em assembleia de credores. Neste momento ele apenas

defere o processamento da recuperagéo judicial.

Este processamento, de acordo com o artigo 6° da Lei, suspende o curso da prescricao
e de todas as acOes e execucGes em face do devedor, inclusive aquelas dos credores
particulares do socio solidario, ou seja, paralisa temporariamente o curso do prazo

prescricional.

Se 0 que se pretende com 0 processo recuperacional é concentrar organizadamente
todas as execucgdes individuais e potenciais acdes de credores contra a empresa — a fim de que
se viabilize o fim do estado de crise —, é imprescindivel que se faca a interrup¢do do curso das
acOes contra o devedor.

Para Coelho, “suspendem-se as execucdes individuais contra o empresario individual
ou sociedade empresaria que requereu a recuperacdo judicial para que eles tenham o félego

necessario para atingir o objetivo pretendido com a reorganizagdo da empresa.” >3

Se as execugOes continuassem, seria posto em risco 0 objetivo pretendido com a
recuperacdo judicial e o devedor poderia ver frustrado o seu interesse, em prejuizo da

comunhdo dos credores.

Assim, o juiz da recuperacgdo deve ter um panorama geral do estado em que a empresa
se encontra, para que possa analisar a viabilidade de recuperacdo da mesma e para que se
consiga atingir o objetivo da preservacdo empresarial, evitando a execucdo individual e a

fragmentacgéo dos ativos da empresa, que prejudicariam sua capacidade de soerguimento. Foi

53 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & Nova Lei de Faléncias e de Recuperagdes de Empresas. p. 40.
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nesse sentido que o legislador introduziu o chamado stay period.

2.2.7. O procedimento da recuperacao judicial

Com a decisao de deferimento da recuperacdo judicial e a determinacdo de suspensao
(stay period), de acordo com o art. 7° da Lei, o administrador judicial ira realizar a verificagdo
dos créditos com base nos livros contabeis e documentos comerciais e fiscais do devedor e

nos documentos que Ihe forem apresentados pelos credores.

Na licdo de Coelho:

A verificacdo dos créditos é tarefa do administrador judicial. Para cumpri-la, deve
levar em conta ndo s6 a escrituragdo e documentos do falido, como todos os
documentos que lhe forem fornecidos pelos credores. Havendo divergéncia entre o
administrador judicial e um ou mais credores acerca dos proprios créditos que
titularizam ou o de outros, cabe ao juiz decidir o conflito. **

Apos a verificacdo dos créditos, devera ser publicado o edital previsto no art. 52, §1°,
da Lei, contendo a relagdo nominal de credores e discriminando o valor atualizado e a
classificacdo de cada crédito. A partir da publicacdo desse edital, os credores terdo o prazo de
15 quinze dias para apresentar ao administrador judicial suas habilitagbes ou suas

divergéncias quanto aos créditos relacionados.

Os credores sao o pilar do procedimento recuperacional, por isso lhes € dado, pela Lei,
tamanho poder. A Lei lhes garante inimeras oportunidades de impugnacao de seus créditos e
de habilitacdo dos créditos que ndo se encontram listados pelo administrador judicial. Além
disso, eles podem realizar tais pleitos de forma intempestiva, nas chamadas habilitacOes

retardatarias.

Ainda de acordo com os ensinamentos de Coelho:

De um lado, os que ndo se encontram relacionados devem apresentar a habilitacdo
de seus créditos perante o administrador judicial. (...)

De outro lado, os que se encontram na relacdo publicada, mas discordam da
classificacdo ou do valor atribuido aos seus créditos, devem suscitar a divergéncia
também junto ao administrador judicial. A apresentagdo da habilitacdo ou
divergéncia deve ser feita por escrito e conter o nome e a qualificacdo do credor, a
importancia exata que atribui ao crédito, a atualizagdo monetaria exata, bem como

5 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & Nova Lei de Faléncias e de Recuperagdes de Empresas. p. 42.
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sua origem, classificagéo e eventual garantia. >

O administrador judicial, com base nas informacfes e documentos colhidos, fara
publicar edital contendo a relacdo completa de credores no prazo de 45 (quarenta e cinco)

dias, contado do fim do prazo das habilitagdes e divergéncias de crédito.

Dentro de 10 (dez) dias contados da publicacdo desse ultimo edital, de acordo com o
art. 8° da Lei, o Comité, qualquer credor, o devedor ou seus socios ou ainda o Ministério
Publico podem apresentar ao juiz impugnacdo contra a relacdo de credores, apontando a
auséncia de qualquer crédito ou manifestando-se contra a legitimidade, importancia ou
classificacdo de crédito relacionado. Tal impugnacdo deverd ser apresentada ao juizo da
recuperacdo e sera autuada em autos apartados.

Como ja dito, aos credores sdo dadas diversas possibilidades de impugnacdo ou até
mesmo habilitacdo de seu crédito. A recuperacdo judicial tem seu fundamento na preservacao
da empresa de forma que a ajude a superar o seu estado de insolvéncia, o que sO se alcanca
com a satisfacdo dos créditos contraidos pelos credores. Nessa linha, sdo eles que exercem o

papel principal dentro do procedimento e que de fato decidem pela manutengédo da empresa.

Na eventualidade de ndo haver nenhuma impugnacdo, o juiz homologara como quadro

geral de credores, a relacao de créditos constantes no edital. (art. 14)

Depois de havido o contraditorio e a dilagdo probatéria e de parecer do administrador
judicial nos autos das impugnacGes de créditos apresentadas ao juizo, o juiz julgard as
impugnacdes que entender esclarecidas e determinara ao administrador judicial a incluséo de

cada credito de acordo com o valor e a classificacdo no quadro geral de credores.

Conforme art. 10°, da Lei 11.101/2005, o credor que nédo se habilitou no prazo fixado
pela lei podera fazé-lo intempestivamente e essas habilitagbes serdo recebidas como
retardatérias. Na recuperacdo judicial, os titulares de créditos retardatarios, excetuados 0s
titulares de créditos derivados da relagédo de trabalho, ndo terdo direito a voto nas deliberac6es
da assembleia-geral de credores. As habilitagdes de crédito retardatarias, se apresentadas

antes da homologacdo do quadro geral de credores, serdo recebidas e processadas como

% Ibidem. p. 43.
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Impugnacao.

Analisando a Lei e seus aspectos, percebe-se sempre a busca pelo objetivo do instituto
da recuperacdo judicial das empresas, garantido pelo art. 47 da Lei 11.101/2005, e a
viabilizacdo da superagdo da situagdo de crise econdmico-financeira do devedor a fim de
permitir a manutencgéo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a

atividade econdmica.

2.2.8. O plano de recuperagéo

Sem sombra de dlavidas a mais importante peca do processo de recuperacao judicial é
o plano de recuperagio judicial, ou “plano de reorganizagdo da empresa”. E de dependéncia
Unica e exclusiva dele a realizacdo ou a ndo realizacdo dos objetivos pretendidos pelo
instituto, quais sejam, a preservacdo da atividade econdmica e 0 cumprimento da sua funcao

social.*®

Se a medida ¢ elaborada de forma consistente, garante chances de reestruturacdo da
empresa e de superacdo da crise que enfrenta. E assim tera valido a pena todo o sacrificio
imposto aos credores e a sociedade como um todo.

Elaborado de maneira cuidadosa e bem-feita, por si s6 o0 plano de recuperacéo se torna
garantia de reerguimento da empresa que enfrenta um estado de crise. Ja um plano ruim, que

néo foi elaborado de maneira minuciosa pode levar a recuperacéo judicial ao fracasso.

O plano de recuperacédo sera oferecido pela recuperanda apés a decisdo que deferir o
processamento da recuperacdo judicial. Ele devera ser apresentado pelo devedor em juizo no
prazo improrrogavel de 60 dias contados da publicacdo da decisdo que deferir o

processamento da recuperacdo judicial, sob pena de convolacdo em faléncia.

Tal plano devera conter a discriminacdo pormenorizada dos meios de recuperacao a
ser empregados, detalhando os prazos e as formas de pagamentos dos credores; a

demonstracédo de sua viabilidade econémica; e um laudo econémico-financeiro e de avaliacdo

%6 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios & Nova Lei de Faléncias e de Recuperages de Empresas. 159.
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dos bens e ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa
especializada. Ele deve indicar de maneira precisa e fundamentada os meios pelos quais o

devedor devera superar as dificuldades que enfrenta.

O plano de recuperagdo judicial também poderd sofrer objecBes por partes dos
credores, no prazo de 30 (trinta) dias contado da publicacdo da relagdo de credores, conforme
art. 55, da Lei.

Apesar de n&o fixar prazo para o cumprimento do plano, a Lei estabelece que o plano
ndo poderd prever prazo superior a um ano para pagamento dos créditos derivados da
legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido
de recuperacdo judicial; e que o plano ndo podera prever prazo superior a 30 dias para o
pagamento, até o limite de cinco salarios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza

estritamente salarial vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de recuperacdo judicial.

A Lei se preocupou em estabelecer critérios e limites para a elaboracdo do plano de
forma a garantir o cumprimento do interesse social que o instituto busca alcangar. Dentre
estes critérios, mostra-se de extrema relevancia para o cumprimento da funcdo social da
empresa a limitacdo quanto aos empregados, que devem ser pagos no prazo maximo de um
ano. A Lei ndo permite que o plano de recuperacdo trate 0 pagamento deste crédito de forma

diversa.

O plano de recuperacdo judicial sera submetido a assembleia geral dos credores e sera
considerado aprovado se todas as classes de credores disserem sim a proposta. Nas classes
dos credores com garantia real e dos credores quirografarios, a proposta devera ser aprovada
por credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a
assembleia e, cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes. Ja nas dos
credores trabalhistas e credores microempresa e empresa de pequeno porte, a proposta devera
ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu

crédito.

ApoOs a apresentacdo do plano de reorganizagdo econdémica da empresa, sera
convocada a assembleia geral dos credores, que € o maior 6rgdo dentro da recuperacdo

judicial. O plano sera posto em deliberacdo e os credores, cada um com suas preferéncias de
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voto, irdo aprové-lo ou ndo, em conformidade com seus interesses.

Atente-se para o fato de que sé@o os credores trabalhistas, as microempresas e empresas
de pequeno porte quem detém o maior privilégio no que tange a prerrogativa do voto. Para
essas duas classes, 0 voto sera computado por cabeca e o plano serd considerado aprovado
pela maioria simples dos votos favoraveis, independentemente do valor de seu crédito, o que
configura mais uma atencdo do legislador ao interesse econémico-social da recuperacao

judicial.

Cumpridas as exigéncias que a Lei impde, o juiz concedera a recuperacao judicial do
devedor cujo plano ndo tenha sofrido objecdo de credor ou tenha sido aprovado pela

assembleia geral de credores.

O plano de recuperacéo judicial implica novacdo dos créditos anteriores ao pedido e
obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos. Na licdo de Campinho, "a novacdo é a
modalidade de extingdo de uma antiga obrigacdo sem o seu direto pagamento, formando-se

outra obrigacéo para substitui-la." *’

Por forca do art. 67 da Lei, os créditos decorrentes de obrigacdes contraidas pelo
devedor durante a recuperacdo judicial, inclusive aqueles relativos a despesas com
fornecedores de bens ou servigos e contratos de matuo, serdo considerados extraconcursais e

ndo se sujeitardo ao plano de recuperagéo.

2.2.9. A concessdo e 0 encerramento

Com a juntada aos autos do plano de recuperacdo judicial que tiver cumprido todas as
exigéncias legais conforme art. 58, o juiz, mediante decisdo fundamentada, concederd o

beneficio da recuperacéo judicial ao devedor.

Neste momento, o magistrado avaliard a eficAcia do plano e as deliberacbes dos
credores em assembleia geral. E nessa fase que se verificard a capacidade do plano de

reerguer a empresa, fazendo cumprir a sua preservacgéo e consequente funcao social.

" CAMPINHO, Sergio. Op. cit. p. 147.
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Se o plano tiver sido rejeitado pelos credores, ou seja, se 0s credores entenderam que o
plano ndo era suficiente para satisfazer os seus interesses, a rejeicdo sera transmitida ao juiz

para que este decrete a faléncia do requerente do beneficio.

A Lei d& ainda ao juiz a faculdade de conceder a recuperacao judicial com base em
plano que n&o obteve aprovagdo na forma Lei, desde que, em assembleia, tenha obtido, de
forma cumulativa: a) o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor
de todos os créditos presentes a assembleia, independentemente de classes; b) a aprovacédo de
duas das classes de credores nos termos do art. 45 da Lei ou, caso haja somente duas classes
com credores votantes, a aprovagdo de pelo menos uma delas; e ¢) na classe que o houver
rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos credores, computados na forma dos
§§ 1°e 2°do art. 45 da Lei.

Para essa concessdo da recuperacdo judicial com base em plano de recuperacéo
judicial ndo aprovado em assembleia, na forma estabelecida na Lei, da-se 0 nome de cram

down.

Ou seja, inobstante o deliberado pelos credores em assembleia, se o juiz entender que
0 plano cumpre o interesse da empresa e apresenta possibilidade de soerguimento por meio de
uma reestruturacdo econdmica, ele pode conceder o beneficio da recuperacdo judicial ao

requerente, desde que cumpridas algumas exigéncias formais.

Conforme a ligdo de Coelho:

Aprovado um plano de reorganizacgdo pelos credores reunidos em Assembleia, com
atendimento ao quorum de deliberacdo estabelecido no art. 45, ele é informado ao
juiz, que, entdo concedera a recuperacdo judicial. Se nenhum plano tiver sido
aprovado, por outro lado, a rejeicdo é transmitida ao juiz, para que ele decrete a
faléncia do requerente do beneficio.

Mas h&d uma situacdo por assim dizer intermediaria entre as duas hipéteses
(aprovagdo pelos credores da recuperacdo e decretagdo da faléncia).

Cuida a lei também da hip6tese em que um plano de recuperagdo é aprovado com
substancial apoio entre os credores, mas sem alcangar o quérum qualificado de
deliberagdo. Trata-se do plano que recebeu cumulativamente na Assembleia: a) o
voto favordvel de mais da metade dos créditos presentes, independentemente das
classes de seus titulares; b) a aprovacdo pela maioria das classes (ou, se apenas duas
votam, por uma delas); e c) aprovacdo de mais de 1/3 dos votos no dmbito da
instancia classista que o rejeitara. Nesse caso, se 0 plano ndo contiver tratamento
diferenciado dos credores da classe em que foi rejeitado, ele pode ser adotado,
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mesmo néo se verificando o quérum qualificado para sua aprovagéo. *®

Conforme art. 61, da Lei, proferida a deciséo de concesséo da recuperacdo judicial, o
devedor permanecera em recuperacdo até que se cumpram todas as obrigacGes previstas no
plano que se vencerem até dois anos depois da concessdo da recuperacdo judicial. Durante
esse periodo, o descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no plano acarretard a

convolacédo da recuperacao em faléncia.

Apds o periodo descrito anteriormente, no caso de descumprimento de qualquer
obrigacdo prevista no plano de recuperacdo judicial, qualquer credor poderd requerer a

execucao especifica ou a faléncia do devedor.

Ao final, cumpridas as obrigacfes vencidas no prazo de até dois anos depois da
concessdo da recuperacdo judicial, o juiz decretard por sentenca 0 encerramento da
recuperacdo judicial e determinard: a) o pagamento do saldo de honorérios ao administrador
judicial, mediante prestacdo de contas; b) a apuracdo do saldo das custas judiciais a serem
recolhidas; c) a apresentacao de relatorio circunstanciado do administrador judicial, no prazo
méaximo de quinze dias, versando sobre a execucdo do plano de recuperacdo pelo devedor; d)
a dissolucdo do Comité de Credores e a exoneracdo do administrador judicial; e e) a
comunicagdo ao Registro Publico de Empresas para as providéncias cabiveis.

Neste momento, o instituto da recuperacdo terd cumprido o seu objetivo, tracado no
art. 47 da Lei, e a empresa tera conseguido atravessar 0 momento de crise econdmico-

financeira, garantindo assim sua preservacédo e sua funcao social.

Alcanga-se o objetivo do instituto, mantendo sempre a “preocupacdo de que os
direitos subjetivos possam e devam ser instrumentos de constru¢do de uma sociedade mais
justa e solidaria, resgatando o compromisso dos mesmos com a liberdade e a emancipacgéo

ndo apenas dos seus titulares, como também dos demais membros da sociedade. **°

2.3. A aplicacéo do principio da funcédo social da empresa na recuperacéo judicial

O artigo 47 da Lei 11.101/2005, que trata da recuperacdo judicial, dispde que o

%8 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Nova Lei de Faléncias e de Recuperacdes de Empresas. p. 168.
% FRAZAO, Ana. Op. cit. p. 13.
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instituto tem por objetivo viabilizar a superagéo de crise econdmico-financeira do devedor, a
fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores e promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcéo social e 0

estimulo a atividade econdmica.

Art. 47. A recuperacdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacéo
de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutengdo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade
econbmica.

O objetivo econébmico a que visa a recuperacdo judicial é permitir as empresas em

dificuldade que possam se tornar competitivas e produtivas na economia.

Para Frazdo, a Lei de Recuperac@es e Faléncias é pautada pelo principio da manutencao
da empresa, ja que considera a faléncia um ultimo recurso para a solucdo das dividas do
empresario.®® Nesse sentido, ja decidiu o Supremo Tribunal de Justica considerando que a
nova "legislacdo busca a preservacdo da sociedade empresaria e a manutencdo da atividade

econdmica, em beneficio da funcéo social da empresa.”

Na recuperacdo judicial, todos os esfor¢cos devem ser feitos no sentido de sanear a
situacdo de crise da empresa, resguardando a manutencao da fonte produtora, dos empregos
de milhares de trabalhadores e dos credores em geral, e garantir a realizacdo da funcéo social

que cumpre. ®

A Lei Falimentar, com a recuperacao judicial, prioriza a manutencdo das empresas
como fonte produtora de bens e servigcos, geradora de riquezas e, principalmente,
mantenedora dos empregos dos trabalhadores. Dessa forma, o soerguimento da empresa gera
e mantém os trabalhadores e sua fonte de renda, 0 que representa um contetdo social de

extrema relevancia.

E importante enfatizar que com a recuperacéo judicial, existe um interesse ptblico e
social para o saneamento empresarial e a preservacdo e desenvolvimento da empresa. A

liquidacdo da empresa provoca graves consequéncias para a sociedade e para o Estado.

% FRAZAO, Ana. VIEGAS. Ibidem. p. 35.
%1 Superior Tribunal de Justica, CC 73.380, 22 Secéo, Rel. Min. Hélio Quaglia Barbosa, DJ: 21.11.2008.
62 OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Op. cit. p. 235.
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Nesse sentido, Comparato preleciona que "podemos afirmar que a reorganizacéo

econémica da empresa auxilia na melhor observacdo de sua funcdo social porque atinge o

interesse plblico existente na continuacéo da atividade funcional da empresa.” ®

A permanéncia da empresa ndo visa manter privilégios ou situagdes de favorecimento
de uns em detrimento de outros, mas sim garantir o que é viavel e ndo impor o funcionamento
a qualquer custo de sociedades inertes que deixam de ser produtivas. * Por isso, ndo se
aplicard o beneficio e o dispéndio de dinheiro publico em empresas em situacdes que nao

sejam reversiveis, haja vista que nesse caso serd necessario cessar sua atividade existindo.

Segundo o principio da funcdo social da empresa, a recuperacdo judicial visa a
recuperagdo economica da mesma, dando-lhe sobrevivéncia, alinhando-se interesses do

empresario, estabilidade na geracao de empregos e beneficio do Estado na geracao de tributo.

Na licdo de Comparato:

Funcdo, em direito, é um poder de agir sobre a esfera juridica alheia, no interesse de
outrem, jamais em proveito do proprio titular. Algumas vezes, interessados no
exercicio da funcdo sdo pessoas indeterminadas e, portanto, nao legitimas a exercer
pretensdes pessoais e exclusivas contra o titular do poder. E nessas hipoteses,
precisamente, que se deve falar em funcdo social ou coletiva. A funcdo da
propriedade ndo se confunde com as restricdes legais ao uso e gozo dos bens
préprios; em se tratando de bens de producéo, o poder-dever do proprietario de dar a
coisa uma destinacdo compativel com o interesse da coletividade trasmuda-se,
quando tais bens sdo incorporados a uma exploracdo empresarial, em poder-dever
do titular do controle de dirigir a empresa para a realizagdo de interesses coletivos. %

Ainda sobre o tema, Coelho ensina:

Cumpre a sua funcdo social a empresa que gera empregos, tributos e riqueza,
contribui para o desenvolvimento econémico, social e cultural da sociedade em que
atua, de sua regido ou do pais, adota praticas empresariais sustentaveis visando a
protecdo do meio ambiente e ao respeito ao direito dos consumidores. Se sua
atuacdo é consentanea com estes objetivos, e se desenvolve com estrita obediéncia
as leis a que se encontra sujeita, a empresa estad cumprindo a sua fungdo social; isto
é, 0s bens de producdo reunidos pelo empresario na organizagdo do estabelecimento
empresarial estdo tendo o emprego determinado pela Constituicio Federal.

% COMPARATO, Fabio Konder. Funcdo Social da propriedade dos bens de producéo. p. 71.

* OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Op. cit. p. 237.

% COMPARATO, Fabio Konder. Direito empresarial: estudos e pareceres. Sdo Paulo: Saraiva, 1990. p. 120.
% COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de Direito Comercial. p. 75/76.
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A Lei 11.101/2005 tem por objetivo viabilizar uma eventual situa¢&o de crise financeira
da empresa, permitindo a manutencao e a existéncia da propria e os empregos por ela gerados,
promovendo sua preservacao e constituicdo, sua importante funcdo econémica e social e 0

estimulo a atividade econdmica propriamente. ¢’

Se a atuacdo da empresa esta de acordo com estes objetivos e se desenvolve obedecendo
as leis a que se sujeita, estara ela cumprindo a sua funcdo social, ou seja, seu funcionamento e

organizacado do estdo de acordo com o delimitado pela Constituicdo Federal.

Como ja& dito, o principio da funcdo social da empresa é extraido do principio
constitucional da func¢éo social da propriedade, consagrado nos arts. 5°, XXIIlI, e 170, Il da

Constituicao Federal.

Seguindo esse entendimento, Campinho versa:

O instituto da recuperacdo vem desenhado justamente com o objetivo de promover a
viabilizacdo da superacdo desse estado de crise, motivado por um interesse na
preservacdo da empresa desenvolvida pelo devedor. Enfatize-se a figura da empresa
sob a otica de uma unidade econémica que interessa manter, como um centro de
equilibrio econdmico-social. E, reconhecidamente, fonte produtora de bens,
servicos, empregos e tributos que garantem o desenvolvimento econdmico e social
de um pais. A sua manutengao consiste em conservar o0 "ativo social" por ela gerado.
A empresa ndo interessa apenas a seu titular — o empresario -, mas a diversos outros
atores do palco econdmico, como os trabalhadores, investidores, fornecedores,
instituicGes de credito, ao Estado, e, em suma, aos agentes econdmicos em geral. Por
isso é que a solugdo para a crise da empresa passa por um estagio de equilibrio dos
interesses pblicos, coletivos e privados que nela convivem. %

Assim, a propriedade dos bens de producdo, ampliada a funcéo social da empresa,
deve cumprir a sua func¢éo no sentido de ndo se concentrar exclusivamente na titularidade dos
empresarios. A Lei de Recuperacdo e Faléncias, apoiada na Constituicdo da Republica,
reconhece por meio deste principio que sdo igualmente dignos de protecdo o0s interesses
coletivos de toda a sociedade ou de parcela desta, potencialmente afetados pelo modo com

que se empregam os referidos bens de producao. *

" OLIVEIRA, Celso Marcelo de. Op. cit. p. 239.
% CAMPINHO, Sergio. Op. cit. p. 120.
%9 COELHO, Fabio Ulhda. Curso de Direito Comercial. p.75.
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H& de se ressaltar que os zelos devem ocorrer na recuperacao judicial para sanar a
situacdo de precariedade econdmico-financeira da empresa, guardando a manutencéo da fonte
produtora, do emprego para indmeros trabalhadores e dos credores de forma geral,

viabilizando a funcdo social que Ihe é reservada na economia moderna.

Ressalta-se que a maior prioridade da legislacdo falimentar com a recuperacao judicial,
sobre uma égide constitucional, ¢ a manutencdo das empresas como fonte produtora e
geradora de riquezas e principalmente a fim de resguardar os empregos dos trabalhadores.
Sendo assim, a recuperacdo da empresa gera e mantém esses postos de trabalho, o que tem um

contetdo social de extrema importancia.

E de suma relevancia expor que com a recuperacéo judicial ha um interesse plblico e
social para a preservagdo e o desenvolvimento da empresa. Nesse sentido, preleciona
Comparato: “Podemos afirmar que a reorganiza¢do econdmica da empresa auxilia na melhor
observacao de sua funcdo social porque atinge o interesse publico existente na continuacéo da

.. . 70
atividade funcional da empresa.”

Por fim, devemos destacar que a Lei 11.101/2005 tem por objetivo viabilizar a
superacao da crise financeira da empresa, permitindo que a prépria exista e que se mantenham
os empregos gerados por ela. Promovendo-se, ainda, a constituicdo e a preservacao da
empresa, sua relevante funcdo econémica e social e objetivamente o estimulo a atividade

econdmica.

" COMPARATO, Fébio Konder. Fungéo social da propriedade dos bens de produgéo. p. 71
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3. ARECUPERACAO JUDICIAL NA PRATICA: ESTUDO DE CASO DO GRUPO EBX

Diante do que foi até aqui exposto e tendo em vista a atual conjuntura econdémica do
pais e 0 consequente aumento de empresas que requerem judicialmente a sua recuperacéo,
analisaremos a aplicagdo do principio da funcéo social da empresa no &mbito do instituto da
recuperacao judicial e as recentes decisdes judiciais sobre o tema.

Para tanto, serd realizado um estudo de caso sobre as empresas do “Grupo EBX”, que é
um caso paradigma no nosso ordenamento juridico no que tange a recuperacao judicial, na

medida em que € o caso com mais repercussdo desde o advento da Lei 11.101/2005.

O Grupo EBX é uma holding brasileira e foi um dos principais conglomerados do
Brasil. Sua trajetoria teve inicio nos anos 1980, quando o grupo era formado por seis
companhias de capital aberto: a OGX (petr6leo); a MPX (energia), atual Eneva; a OSX
(industria naval offshore); a LLX (logistica), atual Prumo Logistica; a MMX (mineracao) e a

CCX (mineracdo de carvao).

Em meio a um cenario de crise econdémico-financeira, consequéncia de uma crise de
cunho mundial iniciada nos Estados Unidos em 2008, somado a uma sequéncia de falhas de
gestdo, de governanca e de exploracdo do referido Grupo, as empresas ndo conseguiram

atingir os resultados dentro do prazo que almejavam.

Combinado a esse cenario de crise mundial, questdes envolvendo a gestdo das empresas
também contribuiram para seu fracasso. Os problemas comecgaram a aparecer no ambito da
OGX, a maior das empresas do Grupo, que atua na area petrolifera. Em 2007, a empresa
anunciou que faria uma série de investimentos visando a extracdo de petrdleo, justo na época
em que se descobriu a camada do pré-sal e a promessa de viabilidade de sua exploracéo, o que

garantiu a OGX uma 6tima posicao dentro de um cenario global e atraiu muitos investidores.

Contudo, para tal exploracdo havia necessidade de um intenso investimento de capital, o
que gerou endividamento junto a institui¢ces financeiras e investidores. Segundo a empresa a
época, "infelizmente o projeto brasileiro de exploracdo do pré-sal ainda ndo permitiu a
extracdo dos resultados satisfatorios programados”.
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Mesmo com a captagdo de muito investimento, a empresa ndo conseguiu fazer qualquer
tipo de extracdo de petréleo da camada do pré-sal, conforme havia prometido anos antes. Com
isso, a OGX perdeu forca no mercado e afastou muitos de seus investidores, que ndo mais

queriam apostar na companhia.

Em julho de 2012, a OGX, até entdo a principal empresa do conglomerado, anunciou
que cessaria 0 investimento em seu maior campo de petroleo. No ano de 2013, as agdes da
empresa cairam cerca de 90% e em um ano, as empresas do grupo perderam 23 bilhGes de

reais em valor de mercado.

Esse fato acabou gerando uma situacao deveras inusitada uma das maiores credoras da
OGX era justamente a OSX, outra empresa do grupo, mas cujo ramo de atividade era o da
construcdo naval. A OSX era também dependente das demandas geradas pelas plataformas
offshore " da OGX., tendo sofrido muito com a recesséo daquela companhia. Em outubro de
2013, a OSX anunciou a rescisdo de seus contratos com a OGX, por falta de pagamento. A

empresa naval reclama estimados US$ 2,6 bilhdes em dividas da "irma".

Esse acontecimento produziu um efeito cascata e todas as empresas do grupo passaram
a enfrentar uma crise econdmico-financeira muito grande e severa, oruiunda de um abalo na

credibilidade junto ao mercado de investidores.

N&o se pode perder de vista que, a essa altura, o Grupo EBX representava um dos
maiores grupos econdémicos da América Latina, com o maior numero de investidores e com

uma atuacdo muito significativa no mercado.

Apos negociagdes infrutiferas com seus credores, ndo restou outra saida para manter a
atividade empresarial e a vida econémica do grupo sendo o requerimento do beneficio da
recuperacdo judicial. Foi assim que, no final de 2013, duas das empresas do grupo, a OGX e a
OSX, apresentaram perante a Justica Estadual do Rio de Janeiro seus pedidos de recuperacéo
judicial. Mais tarde, no final de 2014, a MPX, atual Eneva, também requereu o mesmo.

™ Adjetivo. Que se destina a atender as necessidades de atividades costeiras.
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Ressalta-se que, historicamente, e em especial desde o advento da Lei 11.101/2005,
nunca havia acontecido na América Latina um processo de recuperacao judicial tdo grande,
do ponto de vista tanto do porte das empresas como do montante de suas dividas, 0 que sem

duvidas gerou um grande impacto na economia.

Em matéria publicada no site da BBC "® enfatizaram-se 0s prejuizos ocasionados &
economia brasileira:
Ao pedir recuperacdo judicial, a OGX se torna a primeira empresa que faz parte do
Ibovespa — o principal indicador da bolsa de valores brasileira — a apelar para esse
instrumento juridico.
O maior risco € que os problemas da petrolifera acabem contaminando as

expectativas sobre outras empresas brasileiras — e a percep¢do de risco dos
investidores internacionais sobre companhias made in Brazil.

Os pedidos de recuperacdo das trés empresas foram distribuidos para as Varas
Empresariais da Comarca da Capital do Rio de Janeiro. Os requerimentos da OGX e ENEVA
foram sorteados para a 4% Vara Empresarial, enquanto o requerimento da empresa OSX foi

distribuido por sorteio para a 32 Vara Empresarial.

Todos os trés requerimentos tiveram 0s seus processamentos deferidos. Os juizes
responsaveis pelos processos entenderam que as empresas tinham capacidade de
soerguimento e notaram o importante papel que desenvolviam na economia de forma a

cumprir a sua funcéo social.

No caso da OGX, na decisao que deferiu o processamento da recuperacao, 0 magistrado
da 42 Vara Empresarial entendeu que “o caso vertente deve ser analisado também sob o
enfoque constitucional, a partir da ordem econémica com a observacdo da funcdo social da
propriedade”. E foi além, ponderando que “Na hipdtese, as empresas OGX Petroleo e Gés
ParticipacOes S.A. e OGX Petroleo e Gas S.A. abrangem um nicho de mercado com pesados
investimentos de credores internacionais, centenas de empregos, fornecedores de produtos e
prestadores de servi¢os que desempenham importante funcdo na economia que séo de enorme

relevancia para a sociedade. »"

"2 Disponivel em < http://www.bbc.com/portuguese/noticias/2013/10/131009_ogx_calote_ru>. Acessado em
30/05/2017.

"® Decisdo proferida pelo juizo da 42 Vara Empresarial do Rio de Janeiro, nos autos do processo n°
0377620-56.2013.8.19.0001, referente a recuperacéo judicial da OGX.



http://www.bbc.com/portuguese/noticias/2013/10/131009_ogx_calote_ru
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No mesmo sentido, e se baseando na decisdo proferida nos autos da recuperacao judicial
da OGX, entendeu o magistrado da 3% Vara Empresarial ao deferir o processamento da
recuperagdo judicial da OSX, exaltando que “as empresas OSX BRASIL S.A., OSX
CONSTRUCAO NAVAL S.A. e OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA., abrangem um
nicho de mercado com pesados investimentos de credores internacionais, centenas de
empregos, fornecedores de produtos e prestadores de servigcos que desempenham importante

funcdo na economia que séo de enorme relevancia para a sociedade.”

Posteriormente, com o fracasso do Grupo como um todo, a Eneva, antiga MPX, braco
do grupo que atuava no setor de energia elétrica, também se viu obrigada a requerer a sua
recuperacdo judicial. Para a empresa, "A decisdo tem por objetivo preservar condi¢bes de
caixa adequadas para a continuidade das atividades da companhia, que tém apresentado

evolucdo continuada em seus indicadores operacionais”.

Baseado no principio da preservacao da empresa e na manutencao da sua funcédo social,
0 mesmo magistrado da 4? Vara Empresarial, proferiu decisdo deferindo o processamento da
recuperacdo judicial requerida. O juizo entendeu que ‘“‘considerando que a recuperagdo
judicial tem por objetivo viabilizar a superacéo da situacdo de crise econdmico-financeira do
devedor, permitindo a manutencdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o

estimulo & atividade econdmica, o pedido inicial merece acolhimento. *"®

No mesmo sentido, caminha o entendimento do Tribunal de Justica do Estado do Rio de
Janeiro, buscando sempre a preservacao da empresa em um contexto de manutencdo da sua

funcdo social, interpretando sistematicamente o art. 47, da Lei 11.101/2005. Veja-se:

(...) 31. Logo, extrai-se que no procedimento recuperatorio, de iniciativa do
devedor, o que ha é a colaboragdo entre todos os interessados (devedor e credores),
colimando fim especifico, ditado pelo art. 47 da Lei n.° 11.101/2005: ‘A recuperagdo
judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacdo de crise econdmico-
financeira do devedor, a fim de permitir a manutencdo da fonte produtora, do
emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a

™ Decisdo proferida pelo juizo da 3% Vara Empresarial do Rio de Janeiro, nos autos do processo n® 0392571-
55.2013.8.19.0001, referente a recuperacdo judicial da OSX

"> Disponivel em < http://g1.globo.com/economia/negocios/noticia/2014/12/mais-uma-empresa-criada-por-eike-
eneva-pede-recuperacao-judicial.html>. Acessado em 29/05/2017.

"® Decisdo proferida pelo juizo da 42 Vara Empresarial do Rio de Janeiro, nos autos do processo n® 0474961
48.2014.8.19.0001, referente a recuperacao judicial da ENEVA



http://g1.globo.com/economia/negocios/noticia/2014/12/mais-uma-empresa-criada-por-eike-eneva-pede-recuperacao-judicial.html
http://g1.globo.com/economia/negocios/noticia/2014/12/mais-uma-empresa-criada-por-eike-eneva-pede-recuperacao-judicial.html
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preser;;ac;éo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade econdmica.’
...y

(TJRJ, 14% Camara Civel, Rel. Des. Gilberto Guarino, Agravo de Instrumento n°
0016629-59.2014.8.19.0000, julgado em: 06.08.2014)

Ainda sobre a funcdo social da empresa e a manutencdo dos empregos dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, j& decidiu o Superior Tribunal de Justica:

DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. ALIENACAO
FIDUCIARIA. CREDITO FIDUCIARIO INSERIDO NO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. IRRELEVANCIA. CREDITO QUE NAO PERDE
SUA CARACTERISTICA LEGAL. ACAO DE BUSCA E APREENSAO.
POSSIBILIDADE. 1. O art. 47 DA Lei de Faléncias serve como um norte a
guiar a operacionalidade da recuperacdo judicial, sempre com vistas ao
designio do instituto, que é "viabilizar a superagdo da situacdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manuten¢do da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua funcao social e o estimulo a
atividade econdmica'. 2. E de presumir que a empresa que se socorre da
recuperacdo judicial se encontra em dificuldades financeiras tanto para pagar
fornecedores e passivo tributario (obtendo certidfes negativas de débitos) como
para obter crédito na praca em razdo do aparente risco de seus negdcios; por
conseguinte, inevitavelmente, ha fragilizacdo em sua atividade produtiva e
capacidade competitiva. (...)

(STJ, 4% Turma, Rel. Min. Luis Felipe Salomdo, REsp 1207117 / MG, DJe:
25.11.2015) (grifou-se)

“PROCESSUAL CIVIL. EMBARGOS DE DECLARACAO. VIOLACAO DO
ART. 535, I, DO CPC. NAO OCORRENCIA. PREQUESTIONAMENTO.
RECUPERA(;AO JUDICIAL DE EMPRESA. FALENCIA. INTERESSE
PUBLICO. DESISTENCIA. POSSIBILIDADE. 1. A recuperagdo judicial visa a
continuidade de empresa em crise econdmico-financeira. Tem por fonte a fungéo
social da empresa, desempenhada pela atividade produtiva, buscando-se manter
empregos, sem abalos a ordem econdmica. Ela pressupde um plano de recuperagdo
judicial, que devera ser aprovado pelo Juiz, vinculando todos os credores; todavia,
descumprindo-se as obrigagdes assumidas no plano, qualquer credor podera
requerer a faléncia. 2. Tal como é licito a qualquer credor formular o pedido de
faléncia, também o é desistir do pedido antes de decretada a quebra, ainda no
campo da recuperacdo judicial, pois, enquanto perdura a recuperagdo judicial, os
interesses prevalecentes sdo 0s privados, 0s interesses patrimoniais dos credores,
embasados pelo interesse social de que a empresa se mantenha. 3. Recurso especial
conhecido em parte e provido.”

(STJ, 32 Turma, Rel. p/ Acorddo Min. Jodo Otavio de Noronha, REsp 1408973 / SP,
DJe: 13.06.2014)

A empresa Eneva, Ultima das empresas do Grupo a requerer sua recuperacdo, foi
também a que mais rapido conseguiu o reerguimento e ndo mais se encontra nessa situacao de

reorganizacdo judicial. Em sentenca datada de 29.06.2016, o juizo da 4% Vara Empresarial

" No mesmo sentido: TJRJ, 142 Camara Civel, Rel. Des. Gilberto Guarino, Agravo de Instrumento n° 0018888-
27.2014.8.19.0000, julgado em: 20.08.2014
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manifestou-se no sentido de que “a norma juridica em comento tem por escopo principal a
preservacdo da empresa, conferindo-lhe a possibilidade de, num dado momento de
dificuldade, reestruturar seus compromissos a fim de adequa-los a sua nova realidade

econdmico-financeira, conforme prevé o artigo 47 da Lei 11.101/2005. > "

Assim, entendendo que a empresa cumpriu todas as suas obrigacdes previstas no plano
e estando em consideravel salde financeira, o juizo deferiu o pleito de encerramento da
recuperacdo judicial da Eneva, sendo considerado um dos casos de recuperacdo judicial mais

bem-sucedidos do Brasil.

Ressalta-se que as empresas OGX e OSX, permanecem em recuperacao judicial e tém
cumprido seus planos de reestruturacdo econémica, que foram aprovados pelos seus credores
em assembleia geral, promovendo, assim, a manutengdo da sua funcdo social devido a
geracdo de empregos, geracdo de tributos e circulacdo de riquezas e contribuindo para o
desenvolvimento econdmico, social e cultural da sociedade em que atuam, devido ao tamanho

das empresas e seus papéis na economia do pais.

Em recente pleito, a empresa OGX requereu o encerramento do processo de sua
recuperacdo judicial, o entendimento da empresa é de que foram cumpridas todas as
obrigacGes previstas no plano, no prazo de 2 (dois) anos apds a concessdo do beneficio da

recuperacdo judicial. O pedido ainda néo foi analisado pelo juizo da 4 Vara Empresarial.

A OGX, maior empresa do grupo, entrou com pedido de recuperagdo judicial em
outubro de 2013 e teve seu plano aprovado pelos credores, que representavam mais de 90%

dos créditos listados, em 3 de junho de 2014.

Observa-se, assim, com o presente estudo de caso, que em nosso ordenamento, O
principio da fungdo social da empresa e o cuidado com a sua preservacao vém sendo utilizado
pelos nossos tribunais da maneira como preveé o objeto do instituto, trazido pelo art. 47 da Lei
11.101/2005, alcancando os fins pretendidos com a concesséo e a aplicacdo do beneficio na

pratica.

"® Decisdo proferida pelo juizo da 42 Vara Empresarial do Rio de Janeiro, nos autos do processo n® 0474961
48.2014.8.19.0001, referente a recuperacao judicial da ENEVA
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4. CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho teve por objetivo analisar a aplicacdo do principio da funcéo social

da empresa no ambito do instituto da recuperacéo judicial.

A partir de uma conceituacdo do principio da funcdo social da empresa buscou-se a
compreensdo da relevancia do mesmo para a concessao judicial do instituto da recuperacéo
judicial e de que forma o interesse social dialoga com a preservacdo da empresa, tendo em
vista a atividade econdmica e a influéncia que as empresas exercem no bom funcionamento

da economia.

Para tanto, foi necessario tracar algumas consideracdes histéricas a fim de entender
como se desenvolveram os conceitos de empresa e de funcdo social ao longo dos séculos e
COmo esses conceitos emergiram até a perspectiva que temos hoje em nosso ordenamento

juridico.

Um ponto importante do presente trabalho, tendo em mente que a nossa Lei de
Faléncias e Recuperacdes é relativamente nova, estando em vigor ha pouco mais de 10 (dez)
anos, foi a comparacdo realizada entre o Decreto-lei n® 7.661/45 e a Lei 11.101/2005 e o
estudo do instituto da concordata, sob um aspecto evolutivo diante do rapido desenvolvimento

do direito civil-constitucional.

Nesse ponto, a substituicdo da concordata da lei antiga pelo instituto da recuperacdo
judicial trouxe ao ordenamento falimentar uma garantia maior dos principios constitucionais
sociais, promovendo a funcédo social da empresa e zelando mais pelo interesse dos credores,
sobretudo aqueles que detéem créditos trabalhistas ou que sdo microempresa e empresa de

pequeno porte.

Fez-se necessario, tambem, examinar as decisdes judiciais acerca do tema e de que
forma a recuperacdo judicial foi introduzida no nosso ordenamento juridico de maneira a

beneficiar as empresas em dificuldades financeiras.
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Aqui, se concluiu que as nossas cortes vém tratando com extrema relevancia os ditames
constitucionais e 0s objetos pretendidos com o instituto, viabilizando o soerguimento das
empresas em crise econémico-financeira, permitindo a manutencdo da fonte geradora,
garantindo o emprego dos trabalhadores e os interesses dos credores, promovendo, a
preservacdo da empresa combinada com sua funcdo social e o incentivando a atividade

econbmica.

Conforme estudado no presente trabalho, o direito evolui no sentido de buscar remédios
e maneiras de dar maior importancia ao aspecto social, com novos principios constitucionais
como o da dignidade da pessoa humana, da solidariedade social e da funcdo social da
propriedade. Demonstrando, assim, o interesse do Estado em promover um desenvolvimento

econémico que seja sustentavel na perspectiva individual e viavel na perspectiva econémica.

H& que se fazer, mais uma vez, mencdo ao artigo 47 da Lei 11.101/2005, que traduz
esse interesse do Estado promover o desenvolvimento econémico viabilizando a superacdo da
situacdo de crise econdémico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencéo da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a

preservacao da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade econdmica.

Assim, a aplicacdo do principio da funcdo social no instituto da recuperacdo pode e
deve ser entendida como expressdo do principio da fungdo social da empresa, que encontra
seu fundamento no principio da funcdo social da propriedade, trazido pela Constituicdo da
Republica.
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