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I - INTRODUGAOQ

Um observador atento a evolucgao historica do crescimento
economico e da inflagao na economia brasileira, ao longo das duas
ultimas decadas, notaria duas fases bem distintas: uma de intensa
expansao do produto real e simultanea queda e estabilidade de ta
xa de inflacao no periode 1967-1973, e outra, no periodo poste-
rior, quando a taxa de crescimento econdmico diminiu e o processo

inflacionario recrudesceu.

A partir de 1981, a tendéncia acelerou-se e, pela pri-
meira vez na histdria contemporanea, o nivel do produto real caiu
(ou seja houve uma taxa negativa de crescimento) e a inflacao ins-
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talou-se no perigoso patamar dos tres digitos. Naturalmente, a cri
se atual tem outras facetas: a divida externa de US$ 100 Dbilhoes,
impondo pesados encargos cambiais; o déficit publico nominal, na
proporcac de 20% do PIB; a deterioracao das condigoes socials, ete.
Muitos imputam a responsabilidade da crise ou o . seu agravamento
as condigOes internacionais; em particular, aos choques de petro
leo em 1973 e 1979; a elevacdo da taxa internmacional de juros; a
crise de liquidez e insolvéncia de varios paises; e ao protecionis
mo das nacgoes industrializadas. Outros criticam a estrategia eco
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nomieca, ou a sua ausencila, pela passividade em enfrentar os proble
mas. Mas nao cabe aqui priorizar os fatores responmsiveis pela cri

se nem apontar culpados.

Independente destes. problemas, a crise tem difundido a
falsa'noggo de um futuro sombrio para o Brasil, com a estagnagao
economica, a hiperinflagao, o esfacelamento das institugdes, etc.
Esta & uma visao errada, pois confunde flutuagdes ciclicas com ten
dencias estruturais de longo prazo. Falta aos mais pessimistas u
ma perspectiva historica da nossa economia, no tocante ao crescimen
to econdmico e a inflagao. A crise nio & a primeira nem, infeliz-
mente, a Uultima. A viabilidade e dinamismo da economia brasilei

ra sempre permitiram ultrapassar as crises e nao ha duvidas de que,



dentro de alguns anos, a conjuntura critica de hoje estara se des-
vanecendo na memoria dos individues. Mais ainda, a gravidade das
crises & proporcional ao nosso tamanho e, possivelmente, con o]
retorno do crescimento econdmico, a nossa proxima crise tera mag-
nitudes ainda mais sérias, gue tambem serao vencidas . A certeza
desta afirmativa decorre da visao histdorica que permite entender - me
lhor o nosso passado, a gravidade das crises ciclicas, as tenden-

cias economicas de longo prazo e projetar o futuro proximo.

Estas notas didaticas procuram fornecer esta visao his-
torica, apresentando estimativas extraidas e consolidadas de va-
rias fontes e de pesquisadotres independentes. O periodo ‘compreen
dido inicia em 1850, na &época do Império e avanca na década de
1980, ou seja, abrange mais de 130 anos. Sem duvida € pretensao e
temeridade invocar estimativas para um passado tao distante como o
seculo passado, sabendo que ainda hoje o calculo das Contas Nacio
nais apresenta dificuldades no Brasil. Porém, mesmo aceitando uma
dose de erro nas estimativas, o interesse esta centralizado na ten

dencia e contorno geral da evolugﬁo do produto real e inflagao.

A segao seguinte lista os principais estudos sobre esti-
mativas histdricas do produto real e precos e justifica a escolha
de series economicas. Uma breve descricao dos aspectos gerais do
crescimento e desenvolvimento econbmico das flutuacoes ciclicas e
da inflagao & fornmecida na Segao III. A Segao IV descreve algumas
aplicacoes empiricas. Em primeiro lugar, compara o crescimento his
torico do Brasil com os EUA; em seguida, discute o pol@mico dile-
ma entre crescimento econdmico e inflacao. As conclusces estao re

- ™~ - * - - 3 ‘- -~ [}
sumidas na Segao V e as series historicas, ,listadas no apendice,.



IT - 0S PRIMORDIOS

Ate recentemente, a escassez de tentativas académicas de
analisar o crescimento e as flutuacoes econOmicas do Brasil, ante-
riores 3 Segunda Guerra Mundial, era justificada pela auséncia de
informacoes estatisticas confiidveis., Hoje, se dispoe de algumas
pesquisas piomeiras cujos resultados, mesmo imperfeitos, tem atrai
do interesse e sofrido revisoes e aperfeigoamentos. Falta entre
tanto um melhor aproveitamento e criticas destes levantamentos es-
tatisticos por parte dos historiadores. E bem verdade que o passa
do nao tem interesse apenas para historiadores. E importante tam
bem para posicionar as condigoes atuais, identificar as causas e remé
dios de crises passadas, para entender o presente e se possivel ser

vir de licdo para o futuro.

E interessante notar que as fontes estatisticas basicas
para as analises empiricas de nossa histdria foram, de um modo ge
ral, coletadas e produzidas por autores estrangeiros. TUm bom exem
lo deste esforgo & o de Wileman (1908) e muitos outros poderiam
ser citades. A fonte nacional mais antiga e rica em informacoes

estatisticas & o Jornal do Commércio, o ponto de partida obrigatd-

rio das pesquisas.

Uma busca na literatura econbmica brasileira localizou

um curto artigo publicado na revista Conjuntura EconBmica de

1948 (Conjuntura, 1948) com a cronolegia dos ciclos econdmicos no
Brasil, desde o Primeiro Impeério. Embora sem maiores quantifica-
¢oes sobre a producao ffsica,'este estudo salienta-se como um mar
co na literatura e deve ser uma fonte basica para novos estudos.

Infelizmente, 05 seus autores nao sao mencionados.

Ate onde foi possivel pesquisar, a mensuracao do produto
real para um periodo anterior ds Contas Nacionais iniciou com o
estudo de Loeb e Van der Meiren (1954), em 1954, com estimativas pa
ra o periodo 1939-53. Em 1966, a CEPAL (Carneiro, 1966) apresen

tou estimativas do produto real para o periodo 1920-1939, permitin



do o seu encadeamento com a serie de Loeb e Van der Meiren. O mes
mo periodo 1920-1939 receberia ainda atengio por parte de Fishlow
(1972), em 1972, embora o seu interesse nao estivesse prioritaria
mente na estimagao do produto real. Na visao de Fishlow, a taxa
média de crescimento do produto real teria sido superior aquela im

plicita nas estimativas da CEPAL.

Calculos esparsos scbre a producao real foram ainda for=

necidos por diversos autores, valendo citar Simonsen (1955, 1969)° s
Furtado (1964), Prado Jr. (1956), Leff (1969, 1972), Pelaez(1971;
1971la), Buescu (1974, 1970) e Lobo (1978). Uma excelente coletE

nea de artigos foi reunida por Neuhaus (1980).

Ainda em 1972, Contador e Haddad (1972, 1975) realizaram
um trabalho abrangendo um periodo mais longo da mnossa historia,com
estimativas desde 1861. Um estudo mais exaustivo e detalhado que
marcaria os esforcos de mensuragao do produto real foi apresentado
por Villela e Suzigan (1973), em 1973. Haddad (1978), em 1974, re
visou calculos anteriores e ofereceu estimativas a partir de 1900,
Realizou também comparacoes criticas com os estudos de outros auto
res e por este motivo as suas séries foram consideradas as mais
fidedignas até ent3o. As séries de produto real disponiveis, obti
das por outros autores até aquela data sac 1listadas e comparadas

no estudo de Haddad.

Em 1982, Zerkowski e Gusmao Veloso (1982) fizeram um re-
sumo historico da evolugao do produto real a partir de 1920, basea
do nas estimativas de Villela e Suzigan. Finalmente, o monumental
estudo de Goldsmith (1983), terminadoe em 1983, atingiu tres objeti
ves. Primeiro, constitui-se na analise mais exaustiva sobre o nos
so crescimento econdmico, reunindo um rico acervo de informagoes es
tatisticas. Segundo, oferece uma revisao critica das series de
produgao real, inflagdo e muitas outras. E terceiro, o rigor meto
doldgico permitiu a checagem de resultados por varios angulos, in-
clusive comparando eventos politicos com as informacoes estatisti-

cas. Enfim, o livro de Goldsmith esta fadado a desempenhar um P2



pel crucial na literatura historico-economica do Brasil. Por ser
a obra mais recente e pelo cuidado com que comparou e revisou 0s
estudos anteriores, as séries de produte real e inflagao de

Goldsmith podem ser consideradas as mais proximas da realidade.



TTT - CRESCTMENTOQ ECQNOMICO, CICLOS E INFLACEO

Com base nas estimativas de Goldsmith podem ser tracadas
muitas conclusbes importantes sobre o nosso passado econdomico, em
particular, ne tocante ao crescimento econdOmico de longo prazo, as
flutuagoes ciclicas, ao desenvolvimento qualitativo e ao processo

inflacionario.

II1.1 - Crescimento Economico

A Figura 1 reproduz a evoluggo-do Produto Interno Bruto,
agregado e per capita, do Brasil a partir de 1850, Para facili-
tar a interpretaggo grafica, os valores‘estgo-expressos em dolares
a pregos de 1980. Tal cuidade se faz necessario devido 4 intensa
inflagao que afligiu a economia durante todo o periodo,. e o defla-
cionamento permite isolar o processo de crescimento econdmico em

termos reais do processo inflacionirio.

Visando também facilitar as comparacoes, a Figura 1 mos-
tra duas escalas: a primeira do PIB agregado, na parte superior,
expresso em US$ bilhoes, e a.segunda, abaixo, da renda per éapita,
em US$ mil, sempre a precgos de 1980. A julgar pelas estimativas, o
PTIB do Brasil, nos meados do Século XIX, estaria em tormo de
US$ 1 bilhao a precos de 1980 e a renda per capita pouco acima de
US$ 180,00. Estas magnitudes sao.coerentes com informacoes espar-

sas e indicios apresentados por outros autoresz.

AtE o final do Seéculo XIX, .0 crescimento econbmico teria
sido relativamente moédesto, pouco superior na média a 1% ao ano°.
Embora o crescimento demografico de entao fosse fambém'modesto—*mg
nos de- 2Z ao ano numa populaggo de 18 milhSes no final do sacu-
lo - ainda assim suplantava o crescimento da produggo na grande mai
oria das vezes, Conseqilentemente, a renda pe? capitd permaneceu

estagnada, escilando em tormo de US$ 180,00, e mesmo declinante na



"~ 77 Us$ BILHGES

400 4

200 &

100

50

20

101

21 #///H”JL/-

PRODUTO

LN

INTERHO BRUTO

el

i’

v

ENDA PER CAIITA _,\/

o~

-

Sy MIL

1860

- N
/\j\.’m/—'ﬁ
1830 1900 1920 1940
Figura 1

1960

Evolucdo Histdrica do Produto do Brasil

Valores em US$ de 1980

1989



Gltima decada do seculo.

Com o novo século ocorre uma mudancga radical neste qua-
dro. O comportamento do Produto Interno atravessa fases de cresci
mento a taxas crescentes. Assim, enquanto ate 1939, ano do inicio
da Segunda Guerra Mundial, o PIB cresceu a uma taxa media anual pou
co superior a 4,537, a partir de 1946 esta taxa passa.a ser crescen
te: 6,67 entre 1947-1954; 7% entre 1955-1962; e pouco abaixo . ~de
87, entre 1963 e 1980. Outra caracteristica do periodo apdbs a Se
gunda Guerra Mundial até o inIcio da década de 80 & a ausencia de
gquedas absolutas na renda real, o que inclusive veio impor uma re-
definicao do conceito de ciclo ecomdmico no Brasil. O Produto In
terno Brdto, gue havia demorado guase 20 - anos para dobrar de valor
entre 1900 e 1918/19, passa a duplicar em intervalos cada vez mais
curtos: a cada 13-14 anos ate 1946, a cada 10 ou 11 anos ate 1969,
e pouco mais de 7 anos na decada de 70. Paralelo & expansao da
renda, a populacao passa também a crescer a taxas mais elevadas( de-
vido principalmente 3 queda na mortalidade) até os meados da deca-
da dos 60, e assume um leve declinio desde entao. A Tabela .1 Te
produz as taxas medias de crescimento para alguns intervalos esco-
lhidos.

Perante as estatisticas e a visao historica, a crise
iniciada em 1981 € apenas um desvio quase imperceptivel na tendéen-
cia de longo prazo e assim deve ser considerada. Nao significa Pe
rem que deve ser ignorada, mas sim enfrentada com coragem, otimis-
mo e a certeza de que sera suplantada. Quanto ao futuro, mesmo
que a taxa média de crescimento mantenha-se constante em, por exem
plo, 6% ao ano, ou mesmo decline ligeiramente, um simples exercicio
aritmetico mostra que mno final do seculo o Produto Intermno Bruto
do Brasil estara proximo aos US$ 500 bilhoes a pregos de 1980, cer
tamente um dos sete maiores mercados do mundo. A renda per capita
estara na ocasiao em torno de US$% 4 mil, a precos de 1980, . nivel
que se for associado a uma melhor distribuic3o de renda e maior ni

vel de emprego sera indicador seguro de melhoria do bem-estar-geral.



TABELA 1
Crescimento Historico da Economia Brasileira

Em Taxas Medias Anuais %

PERIODOS | PIB  REAL POPULAGAOQ .ﬁggDﬁAEEiL
1850 - 1880 2,3 1,60 0,7
1881 - 1900 2,3 2,15 0,1
1901 - 1928 4,8 2,11 2,6
1929 - 1932 -1,06 1,36 -2,4
1933 - 1938 7,8 2,05 5,6
1939 - 1944 3,3 2,34 0,9
1945 - 1960 7,4 2,77 4,5
1961 - 1964 3,5 2,90 0,6
1965 - 1973 8,7 2,50 6,0
1974 - 1980 4,2 2,50 1,7
1981 - 1983 -1,3 2,49 -3,7
FONTE: Consulte apendice
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£ importante salientar que tais prognosticos .estao basea
dos em hipbGteses realistas ou até mesmo modestas®. Portanto, numa
perspectiva a longo prazo, ndo existem maiores razdes para pessi-—
mismoe quanto ao desempenho da nossa economia, muito embora o cres-
cimento economico nao deva ser endeusado em detrimento de outros ob
jetivos tao ou mais importantes. Afinal, o crescimento do produto
nao & um sinonimo perfeito dos anséios nacionais, nem uma ' ~forma
coerente de sumarizar todo o elenco de metas politicas e sociais.
Crescimento econdmico & um processo continuc de expansao da oferta

e da capacidade produtiva do palis como um todo, e apenas como tal

deve setr tratado.
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ITI.2 - Ciclos Economicos

Quando se ohserva a Figura 1 com mais atencao, nota-se
que o crescimento do produto nioc foi uniforme, mas oscilou. Estas
flutuagoes correspondem ao chamado ciclo econdmico’®. Na verda-
de, qualquer atividade economica, particularmente a producao fisi
ca, 0 ni#el de emprego, o nivel ou crescimento dos pregos, a taxa
de acumulacao de capital, etc. caracterizam-se por uma sequencia
de flutuacOGes. A historia econoOmica do Brasil & rica em assinalar
periodos de intensa expansao economica, outros com crescimento mo
desto e raros com crescimento nulo ou negativo. Esta instalabili-
dade nao & exclusiva da historia econbmica brasileira. Ao contra-
rio, tal fato & também comum a outros paises, independente do seu

sistema econdomico®

e estagio de desenvolvimento. Outros paises a-
presentam, inclusive, flutuacoes mais acentuadas do que as senti
das pela economia brasileira. Na verdade, as flutuagoes ciclicas
na producao fisica, no nivel de emprego e nos precos atingem os mais
diversos paises, e s3o fenomenos recorrentes cujo diagnostico e
tratamento ocupam o interesse central da teoria macroecomomica mo-

derna.

Em geral, o exame dos ciclos econdmicos revela caracte-
risticas especificas a cada economia, e dois fatos diferenciam as
~ - - - 3 -
nossas flutuacoes das dos demals palses. O primelro e a presencga
- . - . . o~ - Ing

quase sistematica da inflagae, mesmo nos periodos de recessao eco
nomica. Varios estudos mostram que, desde um passado bem remoto,

em raras ocasioes, os precos no Brasil mantiveram-se estaveis ou

cairam, e mesmo assim a deflacao foi branda e de curta duracao. Ao

contrarie, a inflacao & caracteristica predominante da nossa histo
* “ - . . . o~

ria economica e os ciclos de pregos, na verdade, se distinguem nao
_ . - . . .

por estabilidade, queda ou aumento nos niveis, mas sim por estabi-

lidade, queda ou aumento na taxa de infla¢do. Além disto, as 'flu

tuacoes na taxa de crescimento dos pregos nem sempre se relacionam

com os ciclos econdmicos num unico sentido. Algumas vezes, infla

cdo e flutuagles no produto real t&m a mesma conformacgao, ou seja

maior crescimento economico esta associado a maior pressido " infta-
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cionaria e vice~-versa. Outras vezes, arelacgao & inversa, vale di-

zer, o crescimento econOmico esta negativamente relacionadao a i

| Hs =

T » b - ~
flagao. E em outras, simplesmente nio existe nenhuma correlaciao v

sivel. Mais adiante retornar-se-a a este tema.

A segunda caracteristica € o crescimento economico pra-
ticamente ininterrupto, observado no Brasil neste século XX, com
excegEo de trés recessoes, uma na Primeira Guerra Mundial, a se-
gunda na Crise de 1929, e a terceira, a crise atual. Essa caracte
ristica afeta diretamente o conceito do "eiclo econamicoﬁ aplica

vel ao Brasil, conforme seri mostrado mais adiante.

O conceito de ciclo vem sofrendo modificacoes ao longo
do tempo e existem trés critérios para idemtificar e datar as fa-
ses de um ciclo: (1) o conceito "classico"; (2) o conceito "revi
sado" ou de utilizacio de capacidade instalada; e (3) o conceito
de "ciclo-de-crescimento™. De um modo geral, a cronologia, a am-
plitude e a propria estrutura variam consideraVvelmente com o con
ceito adotado para o ciclo. O.conceito "classico"™ do ciclo iden
tifica as fases de expansao, contragao e respectiva cronologia de
acordos com os pontos de minime ("antipico") e maximo ("pico") lo
cais observados nos niveis absolutos de uma serie economica impor-
tante qualquer, para citar a mais comum o Produto Interno. O con-
ceito "revisado"™ identifica as fases e a cronologia segundo 0s
desvios em relacio a tendéncia da série (Mintz, 1969). E finalmen
te, o conceito de "ciclo-de-crescimento”™ adota os minimos e ma-
ximos das taxas de c¢regceimento da serie para identificar as fa

ses e cronologia do ciclo’.

0 cenceito "classico”™ exige que ocorra uma queda abso-
luta no nivel do produto ou do emprego para que um ciclo seja ca
racterizado. Este conceito perdeu muito da sua popularidade poli-
tica apos a Segunda CGuerra Mundial, quando quedas absolutas na ati
vidade econbmica @éé%parecegém ou tornaram—sSe raras na maioria das
economias, Uma versao do conceito cldssico ainda persiste para

atiyvidades e setores isolados, embora seja raramente observavel mno
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produto agregado. A crise imiciada em 1981 mostrou porem que este

. - ~ .
conceito de ciclo nao pode ser abandonado.

0 conceito "revisado" requer que a tendencia seja pre-
viamente eliminada de cada série econdmica. As flutuacoes ‘corres
podem entio aos desvios da série em relagdo 3 sua tend@ncia. Natu
ralmente, quando a serie possui uma tendéncia horizontal, — ou se
ja um crescimento histbrico nulo.— os ciclos e a sua < crohologia
sa0 os mesmos com os dois conceitos. Por outro lade, quando a se-
rie economica pessui uma tend&ncia, e. em geral esta existe e e
positiva, ela €& afetada por alguns dos fatores geradores do ciclo.
Por isso, o método escolhido para retirar a tendéncia de uma série
pode afetar a identificacao das flutuacoes ciclicas. A escolha da
tend&ncia & ateé certo ponto arbitraria, mas em geral - & possivel
identificar até mesmo visualmente a tendencia e os desvios de wuma
série. A existeéncia de tendéncias distintas em subperiodos exige
um cuidado especial, pois as tendencias locais podem corresponder,
na verdade, a fases de um ciclo de longa duragao®. O critério "re
visado" tem servido de base, com algumas modificacoes, para medir
o que ficou convencionado chamar em Macroeconomia de '"hiato = do
produto”.

Finalmente, o conceito de "ciclo de crescimento" identi
fica as flutuagoes em termos de taxas de variagao. Esse .ctriterio
& bastante relevante para o caso brasileiro, onde o crescimento i-
ninterrupto tornou pouco importantes os ciclos classicos e revisa-
dos, devido as freqlientes mudancas na tendéncia. Uma versao des
te criterio — o chamado '"ciclo de crescimento minimo" — identi-
fica dicotomicamente as fases de expansao e recessao comparando o
crescimento efetivo com aquela taxa positiva considerada minima de
sejada segundo algum condicionante politico. Por exemplo, & comum
apontar qualquer taxa de crescimento do preduto a 4%Z ac ano .. como
evidencia de uma recessdo, pois esta taxa & suposta como condizen-
te com a manutencao do nivel normal de desemprego. Outras vezes,
setores isolados consideram a situagao tipica de recessao quando a

sua expansao e limitada a uma taxa associada a uma rentabilidade in
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suficiente. Enfim, as possibilidades de identificar as reversoes

a0 as mais amplas,

Qualquer que seja o criterio utilizade para identifi-

— . T
ca-lo, um ciclo completo tem duas fases: uma de expansao e outra
de contracac. A literatura pre-keynesiana subdividiu ainda a ex
pansao, em recuperagao e prosperidade, e a contracao, em recessao
e depressao. No fundo, essas subdivisoes provaram ser confusas e

a distingao puramente semantica e subjetiva®.

Para identificar as flutuagoes cIclicas numa serie hisg-
torica longa, com a que se dispoe desde 1850, claramente o concei
to mais adequado e o ciclo revisado, medido pelo desvio da serie

~ . - . - . !
em relacaoc a sua media movel. ©Experimentos demonstraram que uma

média movel centralizada de sete anos & adequada para esta tarefa.

A Figura 2 reproduz a evolugzo dos ciclos etonamicos,
conceito :revisado junto com a inflag?o para o Brasil desde o seculo
passado. Acontecimentos historicos importantes estio assinalados
na figura, e atestam a qualidade das estimativas. De um modo ge—
ral a economia brasileira foi influenciada pelas crises e reces-
soes mundiais, através de gqueda nos precgos de produtos primarios,
ou por restricdes na importacdo de insumos e equipamentos biAsicos.
‘Ciclos de natureza doméstica saoc tambem adiéionados, como a deses-—
truturaégb da agricultura motivada pela Guerra do Paraguai, o Enci
lhamento (1892),-6 severo programa de éstabilizagﬁo de Joaquim Mur
tinho, a crise poiitico—institucional de 1961-64, o programa de

estabilizagd3o de Castelo Branco e a crise atual.



15

15071

1007

50+

FM ORLLACAD A TENDEHCTA

Yy g

INFLAcA0 

T
ERRATIRL RS
Vihay

g 0 W

oo = E

910 1930 1950 1970

Figura 2

Cié¢los Economicos e Inflacao no Brasil

- Guerra do Paraguai (1864-70), Desorganizacao agricola
- Recessao Mundial (1874-81), Grande Seca (1879-82)

- Recessao Mundial (1883-88)

- Recessao Mundial (1891-1900), Encilhamento (1892),

Queda do Prege do CafE'(1896), Politica Recessiva do
Ministério Murtinho (1898-1900), Panico'Bancério do

Rio de Janeiro (1900)

- Recegsao Mundial anterior a Primeira Guerra (1913-15)
- Grande Depressao (1929-33)
- Segunda Guerra Mundial e Restric3o 5s'importa95es (1939-44)

- Crise Politico-Imnstitucional (1961-63), Programa de Estabi-

lizacao (1964-67)

I - Crise Atual (1981 - ?)
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III.3 - Desenvolvimento Econdmico

- - ~ . o~ .
Apos a discussao sobre crescimento economlco:e as flutua
b [ - - -~ -
goes ciclicas pode-se analisar o desenvolvimento economico do Bra
sil a partir das estatisticas disponiveis. Enquanto o crescimento

econdmico & um fenOmeno puramente quantitativo, na medida que re-

flete a expansfo do nivel fisico de producao, o desenvolvimento re
flete-se em mudangas qualitativas dentro da economia. E possivel
se ter crescimento com desenvolvimento, desenvolvimento sem cresci

mento e crescimento sem desenvolvimento.

Assim, o intenso crescimento da economia brasileita ao
longo do seculo XX poderia ser um simples efeito de expansao da
oferta de fatores de produgdo sem maiores mudangas - qualitativas.

Detetar essas mudangas qualitativas nem sempre e facil. TUma forma
simples & examinar a evolugao da composicao setorial da economia.
Nos estagios iniciais de desenvolvimento, a agricultura & o prineci
pal componente do PIB. 8Se a economia estd em desenvolvimento, a
Indistria e os Servigos passam a ter uma participacgao crescente,

atraindo m3o-de—-obra e capital da agricultura.

A Tabela 2 reproduz a composigao do Produto Intermno em
algumas datas escolhidas, segundo as estimativas de Goldsmith. A
queda na participacaoc da agricultura & bem visivel; nos primbrdios
da Republica, mais da metade do PIB era gerado na agricultura; em
1980, esta participagao havia diminuido para pouco mais 'de 10%.
Ou em outros termos, do inIcio do século até a segunda decada, mais
de 707 do produto fisico era gerado na agricultura e menos de 30%
na indistria. Meio século mais tarde, estas propor¢oes estavam .tro
cadas: 70% do produto era gerado na indistria e 30%Z na agricul-
tura. Além disto deve ser lembrado que o produto agricola teve um
crescimento satisfatorio, sem impor maiores estrangulamentos na
economia. Sem dividas, sao mudancgas marcantes num curto espago de
tempo, pois o mesmo processo demorou um seculo ou mais nos paises

hoje industrializados'?®.
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TABELA 2

Mudang¢a na composicao setorial da renda nacional

Agricultura Industria Sefvigos
1889 | 56,5 12,0 31,5
1900 49,2 14,9 35,9
1913 41,5 17,8 40,7
1920 41,3 20,1 38,6
1929 37,8 20,0 42,2
1939 32,7 24,7 42,6
1949 24,5 26,0 49,4
1959 19,2 32,6 48,2
1965 15,9 32,5 51,6
1970 10,2 36,3 53,5
1975 10,5 39,4 50,1
1977 8,3 38,3 53,5
1980 10,3 36,9 52,8

FONTES: Ate 1947, Goldsmith (1983), op.cit.,

Apbs 1947, Contas Naciomais, FGV,
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Se, por um lade, este ritme de desenvolvimento demonstra
a tremendag flexibilidade da economia Brasileira em realizar as ﬁu—
dangas necessirias, ele legou uma série de problemas, desde a inca
pagidade-de parte da populacio em acompanhar estas mudancas, ate o
fenomeno de urbanizégao desastrosa, favelizéggo, etc. problemas so
ciais agudizados e tornados mais visIveis com a crise atual e com

a maior comunicagao hoje.
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I11.4 - A Inflagao

A inflacio & um fenBDmeno crdnico na economia brasileira
- . - : . - . .
e em multos outros paises em desenvolvimento. A persistencia, qua

se congenita deste fato, & bem marcante apds a Segunda Guerra Mun-

dial, mas as pesquisas disponiveis para o Brasil concordam. que,
mesmo antes de 1940, foram raros os periodos de estabilidade de
11 '

precos'®. Outros estudos mais ambiciosos adicionam que o0 nosso pro
cesso inflacionario ja data de varios seculos (Buescu, 1973) (Neu-

haus, 1978).

Como uma ilustragio do fenOmeno, a Figura 3 reproduz um
retrato aproximado da evolucao histBrica da taxa de inflagao brasi
leira, identificada pelo deflator consolidado por Goldsmith, desde
a segunda metade do século passado. Se inflagdo for definida como
um crescimento continuo e generéliéado de-pregos, a Figura 3 mos-—
tra que o crescimento nao foi estdvel ao longo do tempo. Os cur-
tos e raros periodos com crescimento modesto ou mesmo negativo nos
pregos (ou seja deflacao), mormente no seculo passado e inicio des
te, foram seguidos por periodos com taxas elevadas de inflacao, se
guidos por sua vez. de mova queda no processo inflacionario, e as-
sim por diante. Na verdade, mésmo considerando valores medios, os
periodos sao muitas vezes identificados pela intensidade e estabi-
lidade no crescimento dos pregos. Por exemplo, a Tabela 3 informa
que a'inflagao'média'foi crescente desde a Segunda Guerra Mundial
até a metade da década dos 60, para cair no periode 1966 a 1973, e
recrudescer desde entao. De um modo geral; quanto maior a taxa mé
dia; maior tende a ser a instabilidade de inflagao salvo os perio-
dos de'deflagao predominante {1895-1910 e 1929-33). Esta associa-
cio & bem visivel na Tabela 3. A instabilidade da taza de infla
cao no Brasil seria uma caracteristica a ser acentuada. Nestas
circunstincias, a previsao a médio e longo prazos da inflagdo tor-

na-se uma atividade temeraria no Brasil.

Se o crescimento fosse idEntico para todos - 0s precos,

. ™ . d
se teria o fenBmeno da inflacdo ‘'pura", sem mudancas nos pregos
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Tabela 3

 Evolucdo da Taxa dé Inflaglo no Brasil

Periodo Taxa Media Anual |[Variabilidade 2)
1851 - 1890 2,34 % 0,038
1891.— 1894 20,67 % 0,094
1895 - 1910 - 1,14 Z 0,089
1911 - 1928 5,§i % ¢,138
1929 - 1933 - 5,46 % : 0,059
1934 — 1944 8,87 2 0,063
1945 - 1960 15,73 2 0,060
1961 - 1965 54,40 % 0,292
1966 - 1973 24,48 % 0,073
1974 - 19583 69,66 Z 0,371

FONTE: Consulte apendice

.a) Medida pelo Desvio-Padrio das taxas anuais.
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relativos da economia. Porém, da mesma forma que nao e estavel ao
longo do-tempo; o érescimentb dos pregoé'em cada pefiodo n&éé?idgg
tico para todos os bens e servigos. Pelo simples fato de ser uma
media pon&erada do crescimento dos precos de todos os bens e servi
gos, significa que os pregos de alguns produtos crescem acima, e
outrosy abaixo da média. A exist@ncia de defasagens ‘diferencéiadas
nos ajustes dos pregos'faz com que eventuais desequilibrios entre
oferta e demanda de certo setores sejam corrigidos mais rapidamen-
te do que em outros. Desta forma, durante-processos ‘inflacioﬁiri
os h3 uma modificac3o nos precos relativos dentro da economia. Es-
ta & outra caracteristica importante da inflac3do, naoso no Brasil,

como em outras economias.

Mudangas nos precgos relatives geram varios efeitos reais
na eéconomia, desde uma redistribuicao da renda ate estimulos em
algumas atividades e desestimulos em outras. Por este motivo a in

flaczo nZo & neutra. Evidéncias historicas da nao-neutralidade da

inflagao mno ., Brasil si3o apresentadas mais adiante.
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IV - ALGUMAS APLICAGOES
IV.l - Comparacio com o Crescimento Histdrico dos EUA

0 forte crescimento do PIB real observado ac longo do sé
culo XX permitiu ao Brasil destacar-se mo grupo dos paises em de-
senvolvimento. As evidéncias historicas da Figura 1 podem .indu
zir, entretanto, a crenga de que a mesma tend&ncia sera mantidanas

proximas decadas.

_ Infelizmente, esta inferencia nieo & verdadeira. Nas pro
ximas decadas, a taxa media de crescimento real da economia brasi-
leira devera decrescer, a medida que as fronteiras agricolas forem
ocupadas, os recursos naturais explorados e a expansao da popula-
¢3o economicamente ativa diminuir. " Até o inicio da decada de 80,
a taxa media de crescimento historico da economia brasileira foi
em torno de 7% ao ano. Nas proximas decadas devera se observar u-
ma queda desta média para 6%, e talvez de 4,5 a 5% no inicio dopro
ximo seculo. Como o crescimento demogriafico esta também em queda,
mesmo as taxas mais modestas de expansde econbmica permitirao uma
melhoria nos padrdes per capita. Outras economias hoje desenvolvi
das tiveram no seu passado um padrio semelhante. Ao mesmo tempo,
os registros historicos mostram a experifncia das nagoes bem suce-
didas na sua postura perante as crises e flutuagdes ciclicas, e a

sua experiencia pode ser ttil.

A Figura 4 compara a evolucao do produto real dos EUA e
do Brasil desde o século passado, em US$ bilhoes a pregos de 1980.
0 exame atento do grafico permite tr&s observagoes. Em primeiro
lugar, a tendéncia observada no produto real do Brasil nas tltimas
décadas nic difere da tendéncia registrada para os EUA no final do
gécule passado. Neste aspecto,.em termos de padrao historico de
crescimento economico, o Brasil estaria defasado 70-80 anos em re-
lagac aos EUA. A segunda observagao diz respeito a proporgao en
tre os niveis‘dos produtos. '0Os numeros localizados na parte infe

rior do grafice mostram a preporcao de produto real entre o Brasil
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e os EUA. Assim, nos anos 1880, o produto americano era trinta ve
zes maior que o brasileiro, e esta propaergao aumentou para 70 ve-
zes, no infcie do século XX. A partir dal, a taxa média de cresci
mento do produte real dos EUA decresceu e a do Brasil aumentou, fa
- . ’ P -«
zendo com que a defasagem entre as duas economias diminuisse grada
tivamente. Na d&cada de 80, o produto real dos EUA & apenas dez
vezes maior do que o Brasil, e no futuro pode-se esperar que a di-

ferenca diminua ainda mais.

A terceira observacdo refere-se as crises e ciclos econd
micos. Uma simples andlise visual demonstra que a economia ameri-
cana foi marcada por f1utuag5es muito mais severas do que o Brasil,
A depressao de 1929 nos EUA foi muito mais forte do que a crise a-
tual no Brasil, e nem assim a economia americana abateu=-se no desE
nimo. O final da Segunda Guerra Mundial trouxe tambéem uma queda
no produto americano, que foi seguida de nova recuperagao. Enfim,
as crises quando encaradas com um fato transitorio nao modificam a
tend@ncia historica da producgao. E desta forma que deve ser enca-
rada a crise brasileira contemporinea: um problema a ser enfrenta-
do.

IV.2 - O Dilema entre Inflacgldo e Crescimento Econlmico

Para os politicos, duas metas sido consideradas desejaveis:
a queda na inflacio e uma taxa baixa ou nula de desemprego. Infe=
lizmente, no final da decada de 50, Phillips (1958) mostrou - . que
era impraticavel atingir simultaneamente estes objetivos. Ou seja
haveria um dilema, ou trade-off, e os politices deveriam optar por
uma taxa mais baixa de desemprego as custas de uma inflacao mais
elevada, ou uma taxa de inflacao mais baixa ao prego de maior de-
semprego. Outros economistas contribuiram para' esta iImportante
questao e os sucessivos desenvolvimentos teGricos permitiram com-
preender que o dilema seria transitorio, a curto prazo. A longo
prazo, a tentativa continua de reduzir o desemprego deseneadearia
um processo inflacionirio explosivo. Esta era a essencia do racio

cTnio ditado por Friedman (196%9) e outros economistas.
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Posteriormente, o dilema fol generalizade para a taxa
agregada de ociosidade da econemia — o chamado hiato do produto —
e o elemento—chave passeu a ser a taxa esperada de inflagao. Como
um aumento no hiate significa crescimento do produto real abaixo
das taxas historicas e vice-versa, foi possivel relacionar o cres-
cimento do produto real com a inflacao nio esperada. Portanto, uma
versao do trade-off associa a taxa de crescimento do produto real
com a diferenca entre a inflacao observada e a esperada. Nesta ver
sao, um crescimente acelerado do produto real estaria associado,
no curte prazo, a uma inflacao acima daquela esperada. No periodo
seguinte, as expectativas seriam revistas para cima, e uma taxa
elevada de crescimento econdomico s6 seria obtida as custas de uma
inflacao ainda maior e assim por diante. Se a inflagao - esperada
for identificada aquela observada no periodo antetrior pode-se asso
ciar o crescimento econdmico & variacao da taxa de inflagao. No Bra
sil, diversos economistas tambem abordam varias versoes do tema,
aproveitando a nossa rica experiéncial?®. O0s principais resultados
empiricos comprovam a existencia de um trade-off a curto prazo,
que desapareceria a longo prazo. N&o existe porém concordancia a

este respeito.

Em 1980, um estude lancou a ideia de que as fases de
"crescimento elevado do PIB com inflagao declinante”" e de 'cresci
mento reduzido com inflagao crescente" deveriam ser incorporadas as
fases de relacao inver§a entre inflacao e crescimento economico,
descritas no enfoque das curvas de Phillips (Contador, 1980). Ade-
mais, as fases ciclicas estariam dinamicamente interligadas, de tal
forma, que nzo tem sentido estabelecer a priori que o combate a
inflagdo gera necessariamente uma queda no crescimento ecomnomicoou
gue o crescimento acelerado do PIB cause um aumento na inflagao.
Tudo depende da fase ciclica em que a economia se encontra e do

tipo de distlrbio a que foi submetida.

Também agora os economistas reconhecem que os choques de
oferta, como um aumento no preco de petroleo, perdas de safras-agri

colas, ete. podem modificar a trajetoria dinf8mica entre inflacao e
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drescimento econdmico, Economias com dosagem de indexagao rigida
e generalizada come o Brasil neste infcio da década de 80,sao pro-

pensas a taxas elevadas de inflacao e baixo crescimente economico.

De um mode geral, o sentido da relagde entre a  variagao
na inflacido e a taxa de crescimento do PIB real depende do tipo
predominante de dist@rbios. Se as pressoes de demanda — ditadas
pela politica monetidria e fiscal — predominarem  sobre as pressoes

de custo, a associacio entre crescimento do PIB e inflagao deve ser
positiva. Se as pressoes de custo predominarem sobre as de deman-—

da, a associacgao deve ser negativa.

Ag series historicas discutidas neste trabalho permitem
examinar empiricamente este tema. Como a taxa historica de creseci-
mento do PIB real se modificou ao longe do tempo, a analise utiliza
ra o desvio do PIB real em relagdo a tend@ncia descrita por uma me
dia mdvel de sete anos. A Figura 2 comparou a taxa de inflagao e
os ciclos econBmicos no Brasil, mas o seu objetivo ndao era exatamen
te insinuar qualquer tipo de'relagzo de comportamento. Afinal, 0

ciélo econBmico deve estar associado a mudanga das taxa§ de infla

- ~ -
¢cao e nao ao seu nivel.

Se for demomnstrado empiricamente que existe uma relagao
estivel e significante entre as.duas variaveis pode-se afirmar que
N ~ . + ~ : . . -

a inflacao tem efeitos reais nao neutres, para em seguida discutir

o sentido da relagao entre as variaveis.

0 teste empirico &'bastante simples e consiste em mon-
tar uma regressao do desvio do PIB, em relaggo-a sua tendBncia em
fungio da primeira diferenca das taxas de inflagao. Como os ajus-
tes ndo se completam necessariamente no mesmo ano, aceita-se que a
aceleragao dos precos de periodos anteriores tenha algum efeito na

fase atual de ciclo.
Portanto, a especificacao utilizada tem o formato,

Y5(t) = a + b Ap(t) + ¢ Ap(t-1) + u(t)
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onde Y° corresponde ao desvio de preduto real em relagao a tenden-
cia; Ap, 3 mudanca na taxa de inflacdo; e u, ao residuo aleatdrio.
A soma dos parfmetros b e ¢ identifica o impacto das pressoes
inflacionarias no ciclo econdmico. Se a soma for positiva pode-se
aceitar que os dist@rbios predominantes na histdria econdmica do
Brasil foram de demanda. Caso contrario, os distGrbios seriam de
custo. Be b e ¢ nao forem significantes, deve-se suspeitar que
a relacao nao & estiavel ao longo do tempo, ou que os distirbios de

demanda e de custo sac simultaneos e tendem.a anular-se.

A Tabela & reproduz as regressoes para varios periodos,
e as principais conclqsaes-sgo as seguintes. Em primeiro lugar,
todos os parfmetros de regressao sao significantemente diferentes
de zero. Como o desvio do PIB foi estimado pela relagao emntre o
PIB observado e a tendéncia, e esperado que a sua media seja um e
o valor estimado nao difere da unidade. Em segundo lugar, a soma
dos efeitos da mudanga da inflac2o também oscila em torno da unida
de, o que significa dizer que cada um ponto percentual na Variaéﬁo
da inflacao gera um ponto percentual na relagio entre o PIB e a
tendencia. Em terceiro lugar, os efeitos retardados do  processo
inflacionario estao se tornando cada vez mais importantes ac longo
do tempo. No periodo 1852 - 1910, os efeitos no ciclo estavam con
centrados no proprio ano, enguanto mais recentemente, no apos—Guerra,
os efeitos da mudanca na inflacdo do perfodo anterior saoc maiores

e mais significantes do que os atuais.

Certamente, os dados prestam-se a outros testes,mais com
plexos e rigorosos, mas por enquanto n2o ha muita duvida de = que
historicamente as pressoes de demanda prevaleceram sobre as de cus
to e que existe uﬁa-relagao:positiva entre mudangas na taxa de in

P . - . .
flagao e o ciclo econcmico no Brasil.
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TABELA -

Ciclo Econbmico e Mudanga

4

da inflacao no Brasil

Y9(t) = a + b Ap(E) + ¢ Ap(t-1) + u(t)

: 2 Erro

Periodo |Constante p(t) p(t-1) R Padrao

1852-1983 0,9951 0,5530 0,4444 0,100 0,0241
(467,3) (3,34) (2,54)

1852-1910 0,9972 1,1452 - 0,129 0,0260

(291,9) (2,94)

1911-1983 00,9935 0,3840 0,5266 0,146 0,0216
(381,1) (2,33) (2,99)

1947-1983 0,9915 0,5157 0,6299 0,405 0,0150
(376,2) (3,51 (3,86)

0s valores entre parénteses correspondem ao teste "t" de

Student.

o~
Todos os parametros

rentes de zero ao nivel de 5%.

~
gao

significantemente dife-
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V - CONCLUSOES

Este ensaio procurou explorar as séries de produto real
e deflator montadas pelo prof. Goldsmith e infelizmente " tornadas
conhecidas apenas a um pequeno circulo de economistas. Foram apre
sentadas algumas aplicacgdes empiricas das séries e em todas compro
vou-se a sua importancia. A perspectiva historica visualizada pe-
lo produto real coincide com a opinide de varios autores. 0 Bra-
$sil & ainda um pais nao desenvolvido porque iniciou o processo de
crescimento sustentado apenas no seéculo XX, tendo ficade com o pro
duto real quase estagnado no decorrer da segunda metade - do séculopas
sado, pelo menos. As séries de Indices de precos nao deixam ' tam-
bem dividas de que o processo inflaciondrio & cronico no Brasil,
embora se tenha assistido alguns curtos periodos de inflacao gquase

nula, e raros momentos de deflagao.

A comparacao da perspectiva histérica da economia brasi-
leira com a americana mostrou que a diferenga entre as duas nagoes
ja foi bem maior. No passadg, o produto dos EUA chegou a ‘atingir
70 vezes o PIB brasileiro, enquanto hoje esta relagao esta em tor-

no de dez wezes.

Finalmente,foiféin)um teste empitico cruzando as series
de produto e precos, numa analise do dilema a curto prazo entre
crescimento econdmico e inflagdo. TFicou demonstrado que existe u-
ma relacdo estavel que se modifica ao longo do tempo, porém com
efeitos acumulados bastante estaveis. Cada um ponto percentual de
mudanga na inflacZo acumulada nos dois ultimos anos tende a gerar
uma mudanca de um ponto percentual na relagio entre o PIB e a sua
tendéncia. Outro resultado interessante diz respeito ao papel his

torico das pressoes de demanda nas flutuacoes do produto e pregos.

Enfim, testes mais rigorosos e variados sobre o realismo
das séries sao deixados aos historiadores e outros economistas. Pa
ra isto, entretanto, e preciso esperar que a obra de Goldsmith se

ja publicada.
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NOTAS DE RODAPE

(1)

(2)

(3)

(&)

(5)

(6)

(7)

(8)

Roberto C. Simomsen (1955) e para os primdrdios da nossa his-

toria o classico livro Histdria EconOmica do Brasil, . 1500-1820

(Simonsen, 1969)

Simonsen (196%), op.cit., Furtado (1964), op.cit. B Prado
Jr.(1956). '

Deve-se recordar dque a segunda metade do Seculo XIX foi marca-

da por sucessivas crises e perturbacoes com efeitos substanciais

na economia. As mais conhecidas sao a Guerra do Paraguai em
1864/70, as Crises Mundiais de 1886 e 1872, a Grande Seca de
1877, as wvarias revoltas, as'crises_geradas pela Abolicao da
- Escravatura. ¢ Proclamagcao da Republica, o "Encilhamento" em

1892, o Panico Bancario do Rio de Janeiro, a queda dos pregos

internacionais do cafe em 1896, etc.

A renda per capita sera maior ainda se ocorrer uma queda na ta
xa de crescimento populaciomnal, o que e perfeitamente possivel,

na. opiniao de demografos.

Uma descrigao metodolsgicé para o tratamento e identificacgao
de ciclos pode ser encontrada em Claudie R. Contador (1977) ou
(1981).

Existe a crenca de que o ciclo econOmico & um fenomeno -exélu-
sivo das economias regidas pele mercado. No entanto a existEB
cia de ciclos econdmicos nas economias planificadas & comprova
da por varios autores insuspeitos: Alec Nove (1969), Andre
Brody (1969) e Josef Goldman (1969).

Conceito de ciclo sugerido por M.Friedman e A. Schwartz(1969),

Para uma discussaoc mais detalhada, veja Robert A.Gordon (1961 ).



(9)

(10)

(11)

(12)
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Ou, também, politica. Por exemplo, quanto a atividade economi
ca sofre um revés, o partido politico no poder qualifica-o co-
mo uma pequena recessao, enquanto os partidos oposicionistas a

chamam de depressiao.

Uma boa descricao & fornecida por Rubens Vaz da Costa (1974)
Alem das estimativas. do crescimento de Goldsmith, Haddad e ou
tros, veja tambem Oliver Onody (1960); Mircea Buescu (1972) e

Carlos Manuel Pelaez e Wilson Suzigan (1976).

A lista & bastante extensa. Uma revisao dos estudos e encontra
da em C.R. Contador(1984).
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ANO BRASIL PNB RE?%
ria L ST DELAEER BV sornysgr o 208 A

1850 1,073 0,0190 7,25 cen
1851 1,166 0,0197 7,36
1852 1,153 0,0202 7,47
1853 1,094 0,0219 7,59 ..
1854 1,077 0,0234 7,70
1855 1,102 0,0250 7,82 -
1856 1,162 0,0262 7,90
1857 1,259 0,0260 8,05 -
1858 1,364 0,0261 8,17 ...
1859 | 1,373 0,0267 8,30 -
1860 1,432 0,0271 8,42 e
1861 1,440 0,0270 8,55

1862 1,390 0,0275 8,68
1863 1,444 0,0276 8,81

" 1864 1,487 0,0292 8,94
1865 1,626 0,0311 9,08
1866 1,706 0,0321 9,22
1867 1,880 0,0322 9,36
1868 1,905 0,0357 9,50 e
1869 1,930 0,0361 9,65 .
1870 1,820 0,0359 9,80 .
1871 1,854 0,0342 9,95 -
1872 1,947 0,0348 10,10
1873 1,922 0,0362 10,29
1874 1,989 0,0360 10,48 41,9
1875 2,061 0,0355 10,69 44,2 )
1876 2,019 ! 0,0371 10,89 47,0,e)
1877 2,002 | 0,0382 11,10 49,9 ©
1878 2,137 0,0377 11,31 53,0 ©
1879 2,196 0,0386 11,53 ] 56,8 e?



1880
1881
1882
1883
1884
1885
1886
1887
1888
1889
1890
1891
1892
1893
1894
1895
1896

1897.

1898
1899
1900
1901
1902
1903
1904
1905
1906
1907
1908

1909

1910
1911
1912

2,137
2,192
2,285
2,264
2,467
2,332
2,458
2,344
2,298
2,361
2,505
2,864
2,547
2,222
2,272
2,762
2,560

2,585

2,712
2,724
2,691
3,007
3,219

3,231

3,248
3,332
3,472
3,953
3,561
3,937
4,224
4,241
4,688

38

Apéndice (cont.)

0,0393
0,0384
0,0379
0,0376
0,0365
0,0388
0,0376
0,0395
0,0391
0,0421
0,0468
0,0578
0,0764
0,0897
0,0984
0,0846
0,0930
0,0978
0,1011
0,1009
0,0948
0,0767
0,0663
0,0681
0,0753
0,0689
0,0704
0,0703
0,0757
0,0747
0,0767
0,0819
0,0913

11,75
11,97
12,20
12,43
12,67
12,92
13,16
13,41
13,67
13,93
14,20
14,50
14,86
15,22
15,85
15,96
16,34
16,74
17,14
17,56
17,98
18,39
18,78
19,18
19,59
20,00
20,43
20,86
21,30
21,75
22,22
22,69
23,17

60,3
64,1
66,7
72,2
76,9
79,0
81,4
83,9
86,5
89,0
95,7
100,0
109,6
104,3
101,4
113,4
111,1
121,7
124, 4
135,8
139,4
155,5
157,0
164,8
162,7
174,9
195,1
198,2
181,9
204,0
206, 3
212,9
222,9

e)
e)
e)
e)

e)
e)
e)
e)



1913
1914
1915
1916
1917
1918
1919
1920
1921
1922
1923
1924
1925
1926

1927

1928
1929
1930
1931
1932

1933 -

1934
1935
1936
1937
1938
1939
1940
1941
1942
1943
1944
1945

4,764
4,824
4,764
4,972
5,250
5,349
5,666
6,240
6,343
7,036
7,653
7,678
7,781
7,935
8,680
9,913
9,887
9,450
9,168
9,399

10,61

11,56

12,10

13,56

14,07

14,79

15,38

15,56

16,80

15,87

17,15

17,95

18,46
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0,0767
0,0667
0,0754
0,0912
0,0993
0,1075
0,1169
0,1393
0,1179
0,1287
0,1674
0,1860
0,2201
0,1803
0,1763
0,1966
0,1896
0,1661
0,1480
0,1503
0,1473.
0,1566
0,1640
0,1666
0,1774
0,1882
0,1920
0,2049
0,2258
0,2626
0,3062
0,3693

0,4245

23,66
24,16
24,67
25,20
25,73
26,28
26,83
27,48
27,97
28,54
29,12
29,72

30,33

30,95

31,59

32,23

32,89

33,57
34,26
34,96
35,67
36,40

37,15

37,91
38,69
39,49
40,29
41,16
42,15
43,15
44,19
45,24
46,32

231,8
214,1
220,6
251,5
245,6
267,9
270,7
267,7
261, 4
276,8
313,4
322,7
330,6
352,0
355,5
359,6
381,3
345,4
320,7
276,3
272,0
294,7
322,3
365,3
384,5
366,2
396,9
430, 4
498 ,6
567,5
656,3
754,2
783,7



1946
1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956

1957

1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
15967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976

1977

1978

20,75
21,65
23,63
25,68
27,50
28,66
30,71
32,46

34,59

38,14
38,93
42,09
46,53
51,03
56,29
60,61
64,59

65,23

66,95
68,39
72,06
75,45
83,74

92,32

100,0
112,0
124,5
141,4
155,1
163,5
179,4
189,7
199,2
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0,4866
0,5306
0,5824
0,6446
0,7170
0,8025
0,9086
1,0639
1,2710
1,4833
1,8302
2,0710
52,3014
2,9718
3,7536
5,0066
7,7481
13,788
25,89
30,60
42,70
55,00
70,30
84,30
100,0
118,8
141,3
174,4
232,8
314,9
462,0

668,5
963,5.

47,43
48,57
49,73
50,91
51,94
53,49
55,09
56,74

58,44

60,19
61,98
63,84
65,75
67,71
70,07
72,09
74,18
76,32
78,53
80,80
83,13
85,53
88,01
90,55
93,14
95,46
97,43

100,27

102,27

105,33

107,95

110,64

113,39

637,3
621,9
638,0
632,7
684,6
734,1
762,1
791,8
781,4
833,7
851,6
867,0
865,2
917,3
938,1
961,6
1017,5
1057,7
L113,4
1178,9
1249,0
1283,0
1339,2
1373,6
1369,2
1410,1
1491,1
1570,4
1548,5
1528,8
1618,7
1704,1
1779,2
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1979 211,9 1518,7 116,22 1820,4
1980 227,2 2954,7 119,12 1816,7
1981 223,6. 5844,2 122,09 1852,7
1982 225,7 11479,5 125,14 1819,4
1983 218,6 28240,6 128,26 1879,9
a) FONTES: até 1946, Goldsmith; apdos 1946, Contas Nacionais

b)

e)

d)

e)

da FGV.

FONTES: ate 1946, Goldsmith; ap6s 1946, Contas Nacionais

da FGV. Para efeito dé cazlcules

para as-figuras,

o PIB de 1980 corresponde a US$ 249,79 bilhoes.

Em milhoes de habitantes. FONTE: Fundagao IBGE.

Em US$ bilhoes de 1975. FONTE: National Bureau of Economic

Research.

.5 hilhdes. -

Dados obtidos poxr interpolacgao.

O PNB de 1980 corresponde a US$ 2.338,



