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RESUMO

O Juros Sobre o Capital Proprio (JCP) foi instituido em 1995 atravésdaLei N©9.249. O objetivo
do Estado eraincentivar que os investidores aplicassem seus recursos nas empresas, reduzindo
aprocura das empresas por capital de terceiros e estimulando a economia da época, que colhia
os primeiros frutos do Plano Real. Com 0 passar do tempo, observou-se uma potencial
vantagem tributéria da remunerac&o, considerando sua dedutibilidade do céalculo do Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Socia sobre o Lucro Liquido (CSLL),
todavia, a insatisfagcdo dos remunerados, considerando a retencdo na fonte imposta por essa
classe de proventos é um dos pontos a serem avaliados com cautela no contexto da
remuneracdo. A atacargatributariabrasileiraéum fator cadavez mais penoso paraas empresas

e o0 plangamento tributério tem se tornado cada vez mais precioso para as essas instituigoes.

PALAVRAS CHAVES: Juros sobre o Capital Préprio; Contabilidade Tributéria; Plangjamento
Tributério; Elisdo Fiscal.

ABSTRACT

Interest on Own Capital (JCP) was established in 1995 through Law No. 9,249. The objective
of the State was to encourage investors to invest their resources in companies, reducing
companies demand for third-party capital and stimulating the economy of the time, which
reaped the first fruits of the Real Plan. Over time, there was a potential tax advantage of
remuneration, considering its deductibility of the calculation of Corporate Income Tax (IRPJ)
and Social Contribution on Net Income (CSLL), however, the dissatisfaction of the paid,
considering the withholding tax imposed by this type of income is one of the points to be
carefully evaluated in the context of remuneration. The high Brazilian tax burden is an
increasingly difficult factor for companies and tax planning has become increasingly precious
to these ingtitutions.

KEYWORDS: Interest on Equity; Tax Accounting; Tax Planning; Tax Elision.
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1INTRODUCAO

A Lei N°9.249 de 1995 trouxe alteracdes a L egislacdo do Imposto de Renda das Pessoas
Juridicas (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liguido (CSLL). No art. 4 dareferida
Lei, podemos observar a extingdo da correcdo monet&ria das demonstragdes, que buscou
equalizar as demonstragdes financeiras das empresas. A extin¢éo da correcdo monetéria so foi
possivel dado o sucesso do controle dainflagéo, resultado daaplicacdo do Plano Real, instituido
em 1994 e gque teve por objetivo a estabilizacdo monetaria (BACHA, 1995).

A mesma legislacdo, em seu artigo 9, apresentou uma nova oportunidade as pessoas
juridicas, introduzindo a possibilidade de remuneracéo do capital préprio investido naatividade
produtiva e permitindo adedugdo dessa remuneragdo no cdlculo do Lucro Real?, até o limite da
variacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).

Ao permitir adeducdo daremuneracdo dabase de cdlculo do IRPJe CSLL, vislumbrou-
se umaoportunidade de economiatributéria, visto que amais popular remuneracdo a acionistas,
os dividendos, ndo sdo passiveis de deducéo no calculo do Lucro Real, que € abase de célculo
do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) (CREPALDI, 2017)

Conformeinstruido pela Lei n°9.249, posteriormente alteradapelalLe n® 12.973/2014,
serdo consideradas no caculo desta remuneragdo algumas contas do patrimonio liquido da
empresa. Assim, levando em consideracao os limites|legais de remuneracéo, antes de considerar
a opcao como uma vantagem tributaria, deve-se observar a estrutura de capital da empresae o
perfil dos sbcios investidores. Neste sentido, em seus estudos, Zani e Ness Jr. (2000)
observaram que, apesar da reducdo da carga fiscal, ndo era possivel obter evidéncias do
estimulo ao financiamento com capital proprio em substituicdo a opcdo do capital de terceiro
em empresas que optaram pela remuneracdo através do Juros sobre o Capital Proprio (JCP).

Ademais, juntamente com a estrutura do capital, que impacta o calculo do JCP, a
aufericdo de lucro pela empresa impacta diretamente na opgdo de creditamento do juros aos
sbcios ou acionistas, conforme parégrafos 1° e 8° do art 9 da Le n° 9.249.

Dessa forma, esta pesquisa buscara responder a seguinte questdo: “Considerando os
limites legais de deducéo ao Imposto de Renda, a remuneracdo atraves de Juros sobre Capital

Proprio € uma opcao vantgjosa, do ponto de vista tributério, para a empresa remuneradora?”’.

! Lucro Real: Seratratado no tdpico 2.2.1 deste trabal ho.



Assim, com aintencdo de avaliar os impactos tributérios das remuneragdes aos sicios,
serdo analisadas as demonstragdes financeiras da empresa Ambev, dos anos de 2014, 2015,
2016 e 2017, as remuneracdes distribuidas ao sdcios atitulos de Juros sobre o Capital Proprio
(JCP) e eventuais dividendos.

Paraal cancar o objetivo principal da pesquisa, de andlise de vantagens tributérias, seréo
observados aguns objetivos intermediaris. (i) varidvels que impactam o célculo do JCP; (ii)
limites legais paradistribuicao do JCP; (iii) cadeiatributéria envolvida na distribui¢éo do Juros;
(iv) comparativo entre remuneracdo po JCP e dividendos.

Essa pesguisa se justifica devido a importancia do plangjamento tributario para as
empresas, principalmente no Brasil, onde verificamos uma das maiores cargas tributarias.
Crepaldi (2017, p.4) define como empresa eficiente, do ponto de vista tributério, aquela que,
por meio da atividade licita buscaidentificar a alternativalegal e tributaria menos onerosa para

atingir determinado objetivo negocial ou patrimonial.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Contabilidade Tributaria

A Contabilidade Tributaria, também conhecida como Contabilidade Fiscal, € o
segmento da Contabilidade que trata dos procedimentos contdbeis para a apuragdo,
compensacao, recolhimento e declaracdo dos tributos devidos pela organizacdo. Ao lado da

Contabilidade Tributéria observamos o Direito Tributario, que pode ser conceituado como:

“o ramo didaticamente autdonomo do Direito Publico que regula a relagéo de tributagdo
existente entre o Estado e os contribuintes, limitando os poderes do primeiro deforma
a evitar abusos e regulando os deveres e direitos dos segundos, isonomicamente.”

(CASTRO, LUSTOZA E GOUVEA. 2015, p.27).

Assim, considerando que o principal elemento da Contabilidade Tributaria é o tributo e,
consequentemente, todas as atividades e procedimentos que o cercam, faz-se necessaria a

conceituagao deste elemento, que é apresentada pelo Codigo Tributario Nacional (CTN):

“Art. 3° Tributo ¢ toda prestacdo pecuniaria compulsoria, em moeda ou cujo valor
nela se possa exprimir, que ndo constitua sangdo de ato ilicito, ingtituida em lei e
cobrada mediante atividade administrativa plenamente vinculada.” (BRASIL, 1966,
p. 675)
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Em um paralelo ao CTN, Crepaldi define ainda o tributo como:

“A receita derivada, compul soriamente langcada e arrecadada pelo Estado, na forma
da lei, em moeda corrente ou em valor que por €la se possa exprimir, sem
contraprestacéo diretamente equivalente, cujo montante é aplicado na execucdo das
finalidades que lhe sdo proprias. Caracteriza-se pela compulsoriedade, pelo
pagamento em dinheiro ou valor equivalente, pelo seu cardter ndo punitivo, pela

previsdo legal e por sua cobranga vinculada, sem margem de discricionariedade.”
(CREPALDI. 2017, p.12)

2.1.1 Incidéncia dos Tributos

Castro, Lustoza e Gouvéa (2015) apresentam uma regra matriz de incidéncia dos
tributos que funcionaria como um arquétipo da norma juridica tributéria. Nessa regra h4 uma
divisdo da norma em: i) antecedente normativo, que € composto pelos aspectos material,
temporal e espacia e ii) consequente normativo, composto pelos critérios pessoa e
quantitativo.? Nareferidanormao antecedente trata da situagio, momento e lugar onde a prética
de uma conduta gera uma obrigacdo tributaria. JA o consequente danormadiz respeito arelacdo
juridica onde um sujeito passivo (contribuinte) serd obrigado a pagar, através da aplicacdo de

uma aiquota a determinada base de calculo, um sujeito ativo (ente publico).

2.1.2 Espécies Tributarias

O CTN, em seu artigo 5° apresenta 2 espécies de tributos: impostos, taxas e

contribuigdes de melhoria. O CTN apresenta ainda as caracteristicas de cada classe:

“Art. 16. Imposto é o tributo cuja obrigacdo tem por fato gerador uma situagio
independente de qualquer atividade estatal especifica, relativa ao contribuinte.

()

Art. 77. As taxas cobradas pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou pelos
Municipios, no ambito de suas respectivas atribui¢cdes, tém como fato gerador o
exercicio regular do poder de policia, ou a utilizag8o, efetiva ou potencial, de servico
publico especifico e divisivel, prestado ao contribuinte ou posto a sua disposi¢éo.

(..)

Art. 81. A contribuicdo de melhoria cobrada pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou pelos Municipios, no ambito de suas respectivas atribui¢fes, € instituida
para fazer face ao custo de obras publicas de que decorra valorizagdo imobiliaria,
tendo como limite total a despesa realizada e como limite individual o acréscimo de
valor que da obra resultar para cada imovel beneficiado.” (BRASIL, 1966, p. 677,
681)

2CASTRO Et a., 2015, p.36
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Além das espécies de tributos apresentadas no CTN, a Constituicdo (CF/88)
regulamenta ainda as seguintes espécies de tributos. Empréstimos Compul sorio, Contribuicoes
Especiais e ContribuicZo de [luminagio Publica.® (BRASIL, 1966, p.53)

Os tributos podem ainda ser classificados em federais, estaduais, distritais ou
municipais, de acordo com o ente publico & quem compete sua instuicdo, conforme
regulamentado na Constituic3o (CF/88).*

2.2 O Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) ea Contribuicéo Social sobreo Lucro
Liquido (CSLL)

As bases de célculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicéo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) podem variar de acordo com o regime de apuracéo ao
qual aorganizacéo estiver submetida podendo ser: Simples Nacional, Lucro Presumido, Lucro
Real (Trimestral ou Anual) e Lucro Arbitrado.

Neste trabalho sera abordado o regime do Lucro Real, onde considera-se uma base de
cdculo gustada sobre a qual incidem o IRPJ e a CSLL. As seguintes organizacOes seréo
obrigadas ao regime do Lucro Real, conforme Intrugdo Normativa 1.700 de 2017 (IN 1.700):°

“Art. 59. Sao obrigadas ao regime de tributacdo do IRPJ com base no lucro real as
pessoas juridicas:

| - cuja receita total no ano-calendario anterior tenha excedido o limite de R$
78.000.000,00 (setenta e oito milhdes de reais) ou de R$ 6.500.000,00 (seis milhdes e
quinhentos mil reais) multiplicado pelo nimero de meses de atividade no periodo,
quando inferior a 12 (doze) meses;

Il - cujas atividades sejam de bancos comerciais, bancos de investimentos, bancos de
desenvolvimento, agéncias de fomento, caixas econdmicas, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades
corretoras de titulos, valores mobiliérios e cAmbio, distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios, empresas de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito, empresas
de seguros privados e de capitalizacéo e entidades de previdéncia privada aberta;

I11 - que tiverem lucros, rendimentos ou ganhos de capital oriundos do exterior;

IV - que, autorizadas pela legislagdo tributaria, usufruem de beneficios fiscais
relativos aisengéo ou reducdo do imposto;

V - que, no decorrer do ano-calendério, tenham efetuado pagamento mensal pelo
regime de estimativa, naforma previstanos arts. 33 e 34;

3 Lei n°5.172, 25 de outubro de 1966.
4 Congtituic&o da Republica Federativa do Brasil, 05 de outubro de 1988.
5 Instrugdo Normativa n® 1.700 de 14 de marco de 2017.
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VI - que exploram as atividades de prestacéo cumulativa e continua de servigos de
assessoriacrediticia, mercadol 6gica, gestdo de crédito, selecdo eriscos, administracéo
de contas a pagar e a receber, compras de direitos creditorios resultantes de vendas
mercantis a prazo ou de prestac&o de servicos (factoring); ou

VI - que exploram as atividades de securitizag&o de créditosimobiliarios, financeiros
e do agronegodcio.” (BRASIL, 2017)

Ainda conforme aIN 1.700, quanto ao periodo de apuracdo, com excessao dos eventos
especiais (incorporagdo, fusdo, cisdo ou extingdo), a pessoa juridica podera optar entre a
apuragdo trimestral e a apuracdo anual. Caso opte pelo Lucro Real anual, a entidade devera
redizar antecipagfes mensais calculadas em bases estimadas aplicando a receita bruta um
percentual de 8% para célculo da base do IRPJ e de 12% para cél culo da CSLL® respeitando as
excecdes contidadas em seus incisos. Conforme detalhado no art. 39, seréo acrescentadas as
bases estimadas outras receitas ndo compreendidas no conceito de Receita Bruta.”

Conforme 8 4° do art. 31 daIN 1.700, as pessoas juridicas que optarem pelo pagamento
das estimativas mensais deverdo, ao final do periodo (que, seregular, seraem 31 de dezembro),
apurar o lucro real e o resultado estimado. (BRASIL, 2017)

2.2.1 Lucro Real

A IN 1.700 apresenta 0 conceito do lucro real e do resultado ajustado em seu art. 61:

“Art. 61. Lucro real éo lucro liquido do periodo de apuragdo antes da provisdo para o
IRPJ, gjustado pelas adigdes, exclusdes ou compensagdes prescritas ou autorizadas
pelalegidacéo do IRPJ.

§ 1° Resultado gjustado é o lucro liquido do periodo de apuracdo antes da provisao
para a CSLL, gjustado pelas adi¢Bes, exclusdes ou compensacfes prescritas ou
autorizadas pelalegislagdo da CSLL.

§ 2° A determinagdo do lucro real e do resultado g ustado seré precedida da apuracéo
do lucro liquido de cada periodo de apuragdo com observancia das disposi¢des das
leis comerciais.” (BRASIL, 2017)

As adicdes e exclusdes mencionadas no artigo supracitado servirdo paraanular o efeito
contdbil de despesas ndo dedutiveis para fins de calculo do IRPJ e da CSLL, de resultados,

rendimentos ou receitas que ndo devam ser considerados para a base de calculo dos referidos

6 Conforme o caput dos artigos 33 e 34 da Instrugdo Normativa 1.700.
7 Conforme o art. 26 da Instrugdo Normativa 1.700.
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tributos. Osanexos| ell dalN 1.700 listam, de formanéo exaustiva, 106 adicbes e 74 exclusdes

possiveis a esta base de célculo.

2.3 Plangiamento Tributéario

2.3.1 Conceito

O plangjamento tributério € definido como o estudo preventivo dos negdcios e atos que

0 sujeito passivo pretende realizar. Segundo o prof. Marins (2002)8, o Planejamento Tributério

pode ser conceituado da seguinte forma:

No mesmo senti

“A andlise do conjunto de atividades atuais ou dos proj etos de atividades econémico-
financeiras do contribuinte (pessoa fisica ou juridica), em relagdo ao seu conjunto de
obrigacdes fiscais com o escopo de organizar suas finangas, seus bens, negécios,
rendas e demai's atividades com repercussoes tributérias, de modo que venha a sofrer
0 menor Onus fiscal possivel." (MARINS, 2002, p.33)

do, o prof. Nilton Latorraca (2000), em sua obra arespeito de Legilacdo

Tributéria®, dispde planejamento tributério como uma atividade empresarial que € ade projetar

os fatos e atos administrativos, tendo como objetivo informar e escolher quais os 6nus

tributérios sfo eficazes

em cada opcao legal disponivel, conforme transcricao abaixo:

“O objetivo do planejamento tributério é, em Ultima andlise, a economia tributaria.
Cotegjando as vérias opgdes legais, o administrador obviamente procura orientar os
seus passos de forma a evitar, sempre que possivel, o procedimento mais oneroso do
ponto de vistafiscal.

Eis por que o carédter preventivo do planejamento tributério € essencial a defini¢do da
matéria, ndo s no sentido técnico, como também do ponto de vistal lega. O
planejamento tributério busca a economia de impostos (o tax saving dos americanos),
sugerindo a escolha da op¢do legal menos onerosa.” (LATORRACA, 2000, p.37)

Nota-se entdo que o planejamento tributério tem como finalidade a reducéo licita da

cargatributariaincidente sobre o negdcio em estudo de modo aobter amaior economiapossivel

podendo tornar-se um grande diferencial competitivo nas atividades realizadas pelo

contribuinte.

8 MARINS, James.

Elisdo tributéria e sua regulagdo. S0 Paulo: Dialética, 2002

9 LATORRACA, Nilton. Direito Tributario: imposto de renda das empresas. 15.ed. Sdo

Paulo: Atlas, 2000.
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Crepaldi (2017, p. 94) esclarece que a Elisdo Fiscal é conceituada, pelo préprio sistema
juridico, como um mecanismo para al cancar um impacto tributério reduzido, em que se recorre
aum ato ou negocio juridico real, verdadeiro, ndo carregando vicio no seu alicerce fatico nem
na manifestacdo de vontade, de onde se materializa como licito.

A priori, a elisdo fiscal resultante do planejamento tributario é legitima e licita, pois é
alcangada por escolha feita de acordo com o ordenamento juridico.

Em referéncia ao conceito de plang amento tributario, deve-se dividi-lo em duas partes,
tais como: plangamento tributario em sentido lato sensu, incluindo as reorganizacoes
societarias; e plangamento tributario em sentido stricto sensu, empregado como eliso fiscal.

O plangamento, em sentido lato sensu, € obtido através da aplicagdo de variadas
medidas (administrativos, contdbeis, societarias, incentivos e permissivos legais e
prerrogativas). Em sentido strictu senso, as técnicas elisivas sdo apenas um conjunto de
instrumentos para execucdo da atividade, ou sgja, € consideravelmente mais limitado do que o

alcancado em sentido amplo.

2.3.2 Limitesdo Plang amento Tributario

Para a elaborac@o de um plang/amento tributario, se faz necessaria a distingdo entre os
significados de evaséo fisca e de elisdo fiscal tendo em vista a diferenca entre os termos ser
bastante estreita.

O termo evasdo fiscal tem-se pela acdo consciente, dolosa ou intencional do sujeito
passivo por meiosilicitos evitar, reduzir ou postergar o pagamento do crédito tributario. Dessa
forma, ndo é um plangamento tributério licito. A evasdo geraprejuizos aos negocios, ao Estado
€, por consequéncia, atoda a sociedade. Trata-se de procedimentos adotados ap0s a ocorréncia
do fato gerador como, por exemplo, a omissao de registros nos livros fiscais.

A disdofiscal, por suavez, com apresencade um plangamento tributério licito, executa
procedimentos legitimos e éticos antes do fato gerador tendo como objetivo a reducéo ou
postergacdo do pagamento do crédito tributério. A elisdo fiscal, diferente da evasdo, € um ato
licito que ocorre antes que fato gerador se pratique e ndo ha a pratica de uma agéo simulatoria

Crepaldi (2017, p.95) destaca que a distingéo entre a elisdo e a evasdo fiscal, por vezes,
€ quase que imperceptivel, todavia, esclarece:

Pode-se trazer a lume algumas caracteristicas capazes de distinguir melhor evasdo e
elisfo fiscais.
Uma primeira maneira de diferencid-las da-se pelos meios empregados pelo

contribuinte: aelisdo, de um lado, tem sua atuac&o ordenada com a utilizaco de meios
legais, a0 menos formalmente licitos, enquanto na evasdo atuam os meios ilicitos e
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fraudulentos. Isto é, nafraude, a distor¢éo ocorre no momento daincidénciatributaria
ou apbs sua ocorréncia, ao passo que na €elisdo o individuo atua sobre a mesma
realidade, mas, de alguma forma, impede que ela se redize, transformando ou
evitando o fato gerador do tributo. Na €lisdo, em suma, 0 ao ou negécio €
engenhosamente revestido pelo agente com outra forma juridica, aternativa aguela
originariamente pretendida, com resultados econdmicos andlogos, mas ndo descrita
ou tipificadanalei como pressuposto daincidéncia do tributo. (CREPALDI, 2017, p.
95)

2.3.2.1 Simulacéo, Fraude a Lei e Dolo

Na hipotese de ssmulagdo, 0 ato ou negdcio juridico é dissimulado com o objetivo de
produzir uma realidade que enseja um resultado econdémico favoravel, porém dissimulado.

Deacordo com o Monteiro, asimulacdo caracteriza-se pel o “intencional desacordo entre
avontade interna e adeclarada, no sentido de criar, aparentemente, um ato juridico que, defato,
ndo existe, ou entdo, oculta, sob determinada aparéncia, o ato reamente querido” (Apud.
DINIZ, 1997, p.303).1°

A simulag8o consiste, portanto, numa discordancia entre a vontade e sua declaracdo. E

adequada, neste caso, a explicagio de San Thiago Dantas a respeito da simulagéo:

“A parte sabe o que quer, tem representagdo precisa do negdcio juridico que esta em
sua mente, mas na hora de fazer a declaragdo de sua vontade, declara outra coisa
diversa daguela que esta no seu espirito, ndo por engano, nem por inexatiddo na
declaragdo da vontade, mas porque, de fato, 0 seu propdésito é declarar uma vontade
diversa, isto €, aparentar uma situacdo juridica diversa daquela que realmente Ihe
interessa.” (DANTAS, 2001, p.237)

2.4 Juros Sobre o Capital Préprio

2.4.1 Definicao

O Juros sobre o Capital Proprio (JCP) foi umadas medidas trazidas pela Lei 9.249/95'2,
Santos (2007) defende que lel foi promulgada visando suprimir de vez a cultura da
memoria inflacionaria que antecedeu o Plano Rea revogando, por exemplo, a correcéo
monetéria das demonstragdes financeiras (art.4°, Lei 9.249/95) e tratando o lucro inflacionado
(art. 7°, Lei 9.249/95).

1OMONTEIRO, W. Barros, Curso de Direito Civil, v. 1, p. 217; RT, 508:65. Apud. DINIZ, MariaHelena.
Curso de Direito Civil Brasileiro, 1°v. S&o Paulo: Saraiva, 1997.

1 DANTAS, San Tiago. Programa de Direito Civil. Editora Forense. Rio de Janeiro, 2001.

12 el 9.249, 26 de dezembro de 1995.
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Zani e Ness Jr. (2000) afirmam que o JCP vem substituir afigurada correcdo monetéria
compreendendo o cdculo de juros sobre o capital dos acionistas e sua apropriagdo como
despesa.’® Os autores também anadisam o JCP como vantagem fiscal e aternativa ao
endividamento da empresa ao avaliar o reflexo do JCP sobre a estrutura de capital da empresa
naquel e periodo.'* Dessa forma, entende-se que 0 JCP € um estimulo & manutenc&o do capital

nas empresas trazendo seguranca a remuneracdo desse capital .

2.4.2 Plangiamento Tributario atravésdo JCP

A remuneracdo de sdcios e acionistas através do pagamento de JCP traz como beneficio
trributério a possibilidade de deducdo dessa despesa da base de calculo do IRPJeda CSLL e
vislumbra grande expectativa de reducdo desses impostos, estimada em 34% (conforme
aliquotas de IPRJ e CSLL, 25% e 9%, respectivamente), mesmo considerando os demais
impostosincidentes nacadeia. 1sso porque aeconomiacom o IRPJ e CSLL é estimadaem 34%
frente a uma retencéo de imposto de renda de 15% para receptores pessoa fisica e, em caso de
socio pessoa juridica, a retencdo de 15% é considerada antecipacdo de imposto e podera ser
recuperada (8 3°, art. 9° da Lei n° 9.249/95).

Quadro 1 — Aliquotas e tributos devidos sobre o Lucro

Tributo Descricao Aliquota
IRPJ Devido 15%
IRPJ Adicional a base que ultrapassar 20 mil/ més 10%
CSLL Devido 9%

[ Total 34%

Fonte: elaborado pelo autor.

Além de considerar os demais impostos da cadeia, ainda que 0s mesmos recaiam sobre
os beneficiarios daremuneracdo, outras duas varidvel s devem ser observadas nessa tentativa de
reducdo da cargatributaria: @) Investimento constante em capital proprio (0 que sera decisorio
no calculo da remuneracéo em s e que deve ser t80 atraente aos sOCi0s e acionistas quanto o
célculo das demais formas de recuperacéo); b) o resultado da empresa (que tanto limita quanto

condiciona o creditamente do juros calculado).

18 ZANI e NESS, 2000, P.5
14 ZANI e NESS, 2000, P.6
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Cabe ainda destacar que o valor pago atitulo de remuneracéo do capital préprio, poderd,
conforme § 7° do art. 9° da Lei n° 9.249/95', ser combinado as quantias distribuidas como
dividendos, para fins de calculo do “Dividendo Obrigatério” regulamentado pelo art. 202 da
Lei 6.404.1°

2.4.3 Método de Célculo

Ingtituida pela Lel n° 9.249/95, a remuneracdo de socios e acionistas através do
pagamento do Juros sobre o Capita Préprio (JCP) € um modelo de remuneracdo que levaem
consideracdo as contas do Patrimdnio Liquido para base de cdculo, e a variagdo da Taxa de

Juros de Longo Prazo (TJLP), como indice remunerativo:

“Art. 9° A pessoa juridica poderd deduzir, para efeitos da apuragdo do lucro real, os
juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou acionistas, atitulo
de remunerag&o do capital proprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido
e limitados a variacdo, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.”
(BRASIL, 1995, p. 1676)

Em 2014, com apromulgagéo daLei 12.973, 0 JCP teve suabase de cél culo normatizada
através da alteracéo do paragrado 8 do art. 9 daLei 9.349/95, com ainclusdo de 5 incisos:

“8 8o Parafins de cllculo da remuneracdo prevista neste artigo, seréo consideradas
exclusivamente as seguintes contas do patriménio liquido:

| - capital socidl;

Il - reservas de capital;

[11 - reservas de lucros;

IV - agBes em tesouraria; e

V - prgjuizos acumulados.” (BRASIL, 2014)

Deacordo com Crepaldi'’, ndo sero considerados, paraefeito do calculo darmuneragéo
os vaores das reservas de reavaliagdo de bens e direitos da pessoa juridica, nem as reservas
especiais referentes a correcdo monetéria especial das contas do Ativo, exceto se adicionadas
na determinacdo do Lucro Real.

15 e 12.973 de 13 de maio de 2014
16 |_ei 9.249 de 26 de dezembro de 1995
17 RIR/1999, art. 347 e art. 460; Lei 9.249/95, art. 9 (Apud. CREPALDI, 2017, P. 144)
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O indice remunerativo utilizado no calculo, a Taxade Juros de Longo Prazo (TJLP), foi

instituida pela Medida Provisoria n° 684, de 31.10.94, posteriormente alterada por outras duas

Medidas Provisorias e convertida na Lei n° 10.183, de 20018, que estabel ece que:

“Art. 10 A partir de 10 de outubro de 1999, a Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP
tera periodo de vigéncia de um trimestre-calendério e sera calculada a partir dos
seguintes parametros:

| - meta de inflag&o calculada pro rata para os doze meses seguintes ao primeiro més
de vigéncia da taxa, inclusive, baseada nas metas anuais fixadas pelo Conselho
Monetério Nacional;

Il - prémio derisco. (NR)

Art. 20 A TJLP sera fixada pelo Conselho Monetario Nacional e divulgada até o
Ultimo dia atil do trimestre imediatamente anterior a0 de sua vigéncia. (NR)”

(BRASIL, 2001)

Conforme histérico do BNDES, apresenta-se, a seguir, o valores historicos da TJLP, de

2010 a2017:
Quadro 2 — Taxa de Juros aLongo Prazo (TJLP) Trimestral
2017 2013
OUTUBRO aDEZEMBRO % OUTUBRO aDEZEMBRO 5%
JULHO a SETEMBRO % JULHO a SETEMBRO 5%

ABRIL aJUNHO

7%

ABRIL aJUNHO

5%

JANEIRO aMARCO 7,50% JANEIRO aMARCO 5%
2016 2012

OUTUBRO aDEZEMBRO 7,50% OUTUBRO a DEZEMBRO 5,50%
JULHO aSETEMBRO 7,50% JULHO aSETEMBRO 5,50%
ABRIL aJUNHO 7,50% ABRIL aJUNHO 6%
JANEIRO aMARCO 7,50% JANEIRO aMARCO 6%
2015 2011

OUTUBRO aDEZEMBRO 7% OUTUBRO a DEZEMBRO 6%
JULHO aSETEMBRO 6,50% JULHO aSETEMBRO 6%
ABRIL aJUNHO 6% ABRIL aJUNHO 6%
JANEIRO aMARCO 5,50% JANEIRO aMARCO 6%

2014
OUTUBRO a DEZEMBRO

JULHO aSETEMBRO
ABRIL aJUNHO
JANEIRO aMARCO

5%
5%
5%
5%

2010
OUTUBRO aDEZEMBRO

JULHO aSETEMBRO
ABRIL aJUNHO
JANEIRO aMARCO

6%
6%
6%
6%

18] e n° 10.183 de 12 de fevereiro de 2001.

Fonte: BNDES (2018)
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2.4.4 Limitacao da Deducéo da Remuneracéo
Conforme regulamentado pelalN 1.700 de 2017, artigo 75, adeducéo nabase de cdlculo
do IRPJ e CSLL respeitara os seguintes limites:

§ 2° O montante dos juros remuneratérios passivel de deducdo nos termos do caput
n&o podera exceder o maior entre 0s seguintes valores:

| - 50% (cinquenta por cento) do lucro liquido do exercicio antes dadeducdo dosjuros,
caso estes sejam contabilizados como despesa; ou

Il - 50% (cinquenta por cento) do somatdrio dos lucros acumulados e reservas de
lucros.

§ 3° Para efeitos do disposto no inciso | do § 2°, o lucro sera aquele apurado apos a
deducdo da CSLL e antes da deducéo do IRPJ. (BRASIL, 2017)

2.4.5 Tributos envolvidos na transacéo

Paraavaliarmos com clareza a economiatributaria obtida natransacéo, precisamos levar
em consideracdo os tributos incidentes nessa operaco.
Independente da caracteristicado receptor, sobre o valor, incidiraimposto sobre arenda

retido na fonte a aliquota de 15%. Destaca-se, no entanto, que:

IN 1.700/ 2017, Art. 75

§ 7° Osjuros ficardo sujeitos aincidéncia do imposto sobre a renda retido nafonte a
aliquota de 15% (quinze por cento), na data do pagamento ou crédito ao beneficiério.

§ 8° O imposto retido na fonte de que trata o 8 7°

| - no caso de beneficiario pessoajuridicasubmetida ao regime de tributagdo com base
no lucro real, sera considerado antecipagédo do imposto devido no periodo de apuracéo
ou podera ser compensado com o que houver retido por ocasido do pagamento ou
crédito de juros, a titulo de remuneracdo do capital proprio, a seu titular, socios ou
acionistas,

Il - no caso de beneficiario pessoa juridica submetida ao regime de tributacdo com
base no lucro presumido ou com base no lucro arbitrado sera considerado antecipagao
do imposto devido no periodo de apuragéo; e

Il - no caso de beneficiario pessoa fisica ou pessoa juridica ndo tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, inclusive isenta do IRPJ, sera considerado
definitivo. (BRASIL, 2017)

Assim, os beneficiarios elencados no inciso 111 (pessoa fisica, ou pessoa juridica ndo
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado, inclusive isenta) sofreréo a retencéo

“definitiva” sem forma de recuperacdo do valor retido.
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No caso em que 0 sOcio ou acionista receptor for pessoa juridica, submetida ao regime

do Lucro Real, devera considerar os juros auferidos em sua base de célculo gjustadado IRPJ e

CSLL aindague o valor ndo sgja contabilizado como receita, conforme orientagéo do art. 76 da

IN 1.700/2017.

Art. 76. Os juros sobre o capital proprio, inclusive quando imputados aos dividendos,
auferidos por beneficiario pessoajuridica submetidaao regime de tributacdo com base
no lucro real e no resultado gjustado, serdo registrados em conta de receita financeira,
observado o regime de competéncia, e integraréo o lucro real e o resultado gjustado.

Parégrafo Unico. Alternativamente, a pessoa juridica podera registrar os juros de que
trata o caput em conta que ndo sgjade receitafinanceirae, nessa hipotese, caso aconta
ndo seja de receita, o montante dos juros sobre o capital préprio deverd ser adicionado

naParte A do e-Lalur edo e-Lacs. (BRASIL, 2017)

Ainda se tratando de pessoa juridica, neste caso contribuinte de PIS e Cofins, por se

tratar de receita financeira, desde julho de 2015, a empresa deverd tributar a remuneragéo

recebida parafins de calculo do PIS e da Cofins:

"'§ 2° Ficam mantidas em 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento)
e 7,6% (sete inteiros e seis décimos por cento), respectivamente, as aliquotas da
Contribuicdo para o PIS/PASEP e da COFINS aplicaveis aos juros sobre o capital

préprio."*°

Quadro 3 - quadro sindtico das incidéncias tributérias, considerando o beneficiério da remuneracéo

Descricdo

Juros sobre o Capital

Préprio
Socio/ Acionista PJ PF
Dedutivel parafins de Lucro real N&o N/A
IR Fonte Sim Sim
PIS e Cofins Sim N&o

Fonte: Elaborado pelo autor

2.5 Outras Pesquisas

Paiva e Lima (2015) apresentam estudo sobre a politica de dividendos das empresas,

comparando os beneficios trazidos pel os dividendos e pelo JCP: isencéo tributaria e reducdo da

carga tributaria, consecutivamente. Nesta pesquisa, observou-se que as companhias que

9 BRASIL. Decreto n° 8.426 de 1 de abril de 2015. Restabelece as aliquotas da Contribuic3o para o
PIS/PASEP e da COFINS incidentes sobre receitas financeiras auferidas pel as pessoas juridicas sujeitas ao regime
de apuracdo ndo-cumulativa das referidas contribuicdes. Presidéncia da Republica Casa Civil. Subchefia para

Assuntos Juridicos.
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pagaram Juros sobre o Capital Prdprio apresentaram umatendénciade aumento daremuneracéo
total aos socios.

Futema, Basso e Kayo (2009) se dedicaram a tracar uma relacdo entre a estrutura de
capital e os dividendos e JCP distribuidos. Além deles, Zani e Ness Jr. (2000) também
apresentaram argumentos sobre a alteragdo da estrutura de capital das empresas visto que a
remuneracdo atraves da distribuicdo de Juros sobre o Capital Proprio traria as empresas tantas
vantagens quanto a vantagem fiscal do endividamento defendia pela teoria financeira. Neste
sentido, ndo foram obtidas evidéncias que comprovassem a alteracéo da estrutura de capital.
Todavia, observou-se que em alguns periodos, a aliquota efetiva apresentou-se reduzida nas
empresas que optaram pela distribuic¢éo do JCP.

Neto (et al., 2014), explorando o Juros sobre Capital Préprio, apresenta um estudo a
respeito de eventuais conflitos de interesse no planegjamento tributario. Na pesguisa em questéo
muito foi apresentado arespeito dos tipos de remuneracéo, economias tributérias e estrutura de
capital, aém do conflito de agéncia e custo de agéncia na tomada de decisdes empresariais.

3METODOLOGIA

Na elaboracdo deste trabalho foi realizada pesquisa descritiva em busca de alcancar as
informaces ligadas a remuneracéo de acionistas, em especia o0s Juros sobre 0 Capital Proprio,
com a intencdo de avaliar os impactos tributarios dessa remuneracdo tanto para a empresa
pagadora quanto para o receptor, seja ele pessoa fisica ou pessoajuridica.

Conforme Gil (2002, p.42), o formato de pesquisa descritiva visa, primordiamente,
estudar as caracteristicas de um grupo. Todavia, algumas vao além da identificacdo de relacéo
entre as variaveis e pretendem determinar a natureza dessa relacdo. Esse tipo de pesquisa é
considerada por ele como pesquisa descritiva que se aproxima da explicativa®.

Com relacdo a abordagem do tema e avaliacdo de resultados, foi utilizado o método
qualitativo, que caracteriza-se por ndo se basear no critério numérico para avaliar o resultado.
Neste sentido, buscou-se avaliar a possivel economia tributéaria envolvida na opcéo de
remuneragcdo através dos Juros sobre o Capital Proprio. Além disso, foram investigadas
eventuais relagdes entre a economia gerada, o capital proprio investido, o resultado do periodo
e o perfil dos receptores das remuneracdes (pessoa fisica ou pessoajuridica).

2 GIL, 2002, p.42
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O estudo iniciamente propde um levantamento dos temas que cercam a remuneragéo
sobre o capital: contabilidade tributéria, regimes de tributacdo de IPRJ e da CSLL,
plangjamento tributario, além dos conceitos que envolvem a remuneracéo através dos Juros
sobre o Capital Préprio. Expostos esses temas, busca-se avaliar, através de um estudo pratico,
as variaveis envolvidas no calculo daremuneracdo e impactos tributérios provenientes dela.

No estudo prético foram coletados dados da Companhia de Bedidas das Américas
(Ambev). A empresa é uma organizacdo brasileira de capital aberto produtora de bens de
consumo. Conforme apresentado no Cartdo CNPJ, disponivel para consulta no ambiente da
Receita Federal Brasileira (RFB), sua atividade principal consiste na fabricacéo e distribuicdo
de ceveja, refrigerantes e bebidas ndo carbonatadas e ndo alcoolicas.

Os dados coletados foram as demonstraces contabels de 2014 a 2017, publicadas na
BM& FBovespa. As demostractes avaliadas foram: Balanco Patrimonial (BP), Demonstracéo
de Resultados do Exercicio (DRE), Demonstracdo das Mutagdes do Patriménio Liquido
(DMPL), Notas Explicativas e Formulario de Referéncia (FR),

O estudo prético realizado buscou avaiar as seguintes questfes: i) observacdo do
comportamento das variavels que envolvem o célculo do JCP analisando avariavel que exerce
maior influéncia sobre o célculo; ii) avaiacdo do cenario de remuneracdo e a tributacéo
envolvida na fonte pagadora; iii) simulacdo do cendrio tributario nas receptoras da
remuneracdo, seja pessoa fisica ou pessoa juridica; iv) andise do efetivo resultado tributério

utilizando a distribuicdo de dividendos como alternativa ao JCP.

4 ANALISE DE RESULTADOS

4.1 Distribuicdo Obrigatéria de Dividendos

Os dados observados neste estudo foram da empresa Ambev, uma sociedade anonima e
de capita aberto que, desse modo, esta sujeita as | egislagdes pertinentes a essas caracteristicas.
Respeitando o disposto na Lei N 6.404 de 1976, o estatuto da companhia??, em seu artigo 41,
dispde arespeito da distribui¢do de dividendos da seguinte forma:

Artigo 41 - Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qual quer participagao,
eventuais prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de renda.

2L http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaluridical CNPJ/cnpjreva/Cnpjreva_Solicitacao.asp. Acesso
em Out/2018.
22 http://ri.ambev.com.br/conteudo_pt.asp?idioma=0& tipo=43350& conta=28. Acesso em Nov/2018.


http://www.receita.fazenda.gov.br/PessoaJuridica/CNPJ/cnpjreva/Cnpjreva_Solicitacao.asp
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§ 1° - Sobre o vaor apurado na forma do caput deste Artigo serdo sucessivamente
calculadas:

a) a participagdo estatutéria dos empregados da Companhia até o limite maximo de
10% (dez por cento), aser distribuida de acordo com parametros a serem estabel ecidos
pelo Conselho de Administragéo; e

b) a participacéo estatutaria dos administradores, até o limite maximo legal.

§ 2° - Sobre o valor apurado na forma do caput deste Artigo, poderd, ainda, ser
calculada, até o limite de 10% (dez por cento), contribuicdo para atender aos encargos
da fundacdo de assisténcia aos colaboradores e administradores da Companhia e de
suas sociedades controladas, observadas as normas fixadas pelo Conselho de
Administragdo arespeito.

§ 3° - Do lucro liquido do exercicio, obtido apds as deducdes de que tratam os
parégrafos anteriores, destinar-se-a

a) 5% (cinco por cento) para a reserva legal, até atingir 20% (vinte por cento) do
capital social integralizado ou o limite previsto no 8 1° do art. 193 da Lei n° 6.404/76;

b) do saldo do lucro liquido do exercicio, obtido apés a deducéo de que trata a
letra “a” deste Artigo e ajustado na forma do art. 202 da Lei n° 6.404/76,
destinar-se-a 40% (quarenta por cento) para pagamento do dividendo
obrigatdrio a todos os seus acionistas; e

¢) importancia ndo superior a 60% (sessenta por cento) do lucro liquido gjustado para
a constituicdo de Reserva de Investimentos, com a finalidade de financiar a expanséo
das atividades da Companhia e de empresas controladas, inclusive através da
subscri¢do de aumentos de capital ou criagdo de novos empreendimentos.

(Estatuto Social Ambev, 2015, p. 10)

Em complemento ao item b do § 3° do artigo do Estatuto Social, as dedugdes de que
tratao art. 202 daLe n° 6.404/76 sdo:

Art. 193. Do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes
de qualquer outra destinagdo, na constituicdo da reserva legal, que ndo excedera de
20% (vinte por cento) do capital social.

§ 1° A companhia podera deixar de constituir a reserva legal no exercicio em que o
saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital de que tratao § 1°
do artigo 182, exceder de 30% (trinta por cento) do capital social.

§ 2° A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente
poder& ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital.

(.)

Art. 195. A assembléia-geral podera, por proposta dos érgéos da administracso,
destinar parte do lucro liquido a formagdo de reserva com afinalidade de compensar,
em exercicio futuro, adiminuicéo do lucro decorrente de perda julgada provavel, cujo
valor possa ser estimado.

8§ 1° A proposta dos 6rgaos da administragdo deverd indicar a causa da perda prevista
ejudtificar, com as razfes de prudéncia que a recomendem, a constitui¢do dareserva.
§ 2° A reserva serd revertida no exercicio em que deixarem de existir as razfes que
justificaram a sua constitui¢do ou em que ocorrer a perda.

(.)
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Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada
exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a
importancia determinada de acordo com as seguintes normas: (Redagdo dadapelal el
n° 10.303, de 2001) (Vide MedidaProvisorian® 608, de 2013) (Vide
Lei n°12.838, de 2013)

| - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes val ores:
(Redacdo dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

a) importancia destinada a congtituicio da reserva lega (art. 193); e
(IncluidapelaLel n° 10.303, de 2001)

b) importéncia destinada a formacdo da reserva para contingéncias (art. 195) e
reversdo da mesma reserva formada em exercicios anteriores; (Incluida
pelaLe n°10.303, de 2001)

(BRASIL, 1976, p. 1174 a 1175)

O 8§ 1° do artigo 202 da Lei n° 6.404/76 ira esclarecer ainda que a forma como o
dividendo seracal culado, se através de percentual sobre o lucro ou se por meio de outro critério,
podera ser estabelecido pelo estatuto. Todavia, estabelece-se através do § 2° um percentual
minimo de 25% sobe o luro liquido gustado (conforme o inciso | do artigo, ja destacado neste

trabalho) em caso de omissdo do estatuto.

De forma objetiva, podemos considerar ent&o que, conforme determinado em Estatuto,

aAmbev distribui atitulo de dividendos, 40% do Lucro Liquido do exercicio apos reducoes.

Quadro 4: deducles do resultado para cédlculo da base do dividendo obrigatorio, conforme estabelecido em
Estatuto.

(=) Resultado do Exercicio

(-) Prgjuizos Acumulados, se aplicavel

(-) Provisao para o Imposto de Renda

(=) Base para célculo das participagdes
(-) participagdo estatutéria dos empregados (limitado a 10%)
(-) participagdo estatutaria dos administradores

(-) contribuicdo para atender aos encargos da fundac&o de assisténcia aos colaboradores e
administradores da Companhia e de suas sociedades controladas (limitado a 10%)

(=) Base para célculo dasreservas

(-) Reserva Legal

(-) Reserva de Contingéncia, se aplicavel
(=) Base para calculo dos dividendos

Fonte: Elaborador pelo autor



25

4.2 Variaveis Observadas

Atraveés das demonstracdes financeiras individuais da Ambev (de 2014 a 2017) foram
observadas diversas variaveis. Dentre as quais foi considerado o PL 0 mais relevante ja que,
aém de abarcar as contas que servem como base de clculo para aplicacdo do indice
remunerador do JCP, ainda contém as contas consideradas no caculo do fator limitador de

deducéo do Imposto de Renda e da Contribui¢éo.

4.2.1 Patrimonio Liquido

Ao andlisar as Demonstracdes Contabeis é possivel observar a seguinte composi¢éo do

PL (valores apresentados em milhares):

Quadro 5: Composi¢éo PL

31/12/2017

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

2.03 PatrimOnio Liquido 46.008.814 | 44.825.048| 48.331.883| 42.221.594
2.03.01 | Capital Social Redlizado 57.614.140 | 57.614.140| 57.614.140| 57.582.349
2.03.02 | Reservasde Capital 54.700.909 | 54.529.780| 54.373.451| 55.023.269
20304 | Reservasde Lucros 8.660.235| 9.700.248| 8201.323| 4.883.945
2.03.06 | Ajustesde Avaliagdo Patrimonial - 74.966.470| -77.019.120 | -71.857.031 | -75.267.969

Fonte: Elaborado pelo autor

Do PL constituido, € possivel observar 3 contas principais que se enquadram no conceito
legal j& apresentado®® e influenciam o célculo do JCP, sio elas. Capital Social Realizado,
Reservas de Capital e Reservas de Lucro. Nos quatro periodos observados, as contas
acumul adas apresentam crescimento, com excecao da variagdo entre 0 ano 2016 e 2017 onde €
possivel verificar umareducéo da Reservade Lucros.

Ainda analisando o PL da empresa é possivel verificar que, em linhas gerais, de 2014
até 2017 aempresa, apesar de aumentar o PL total, elevou também o Capital de Terceiros com
um aumento de seus Passivos, sgjam eles circulantes ou ndo Circulantes. Isso reduziu o
perentual de Capital Proprio investido apesar de seu aumento de 2014 a 2017. Pensando no
impacto no clculo do JCP, o capital deterceiros ndo geraimpacto. Contudo, € umaimportante
questdo relacionada a custo de oportunidade e geracdo de valor do capital proprio investido e

2 Capital Social, Reservas de Capital, Reservas de L ucros, Acdes em Tesourariae Prejuizos Acumulados,
conforme Lei 12.973 de 2014
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que, apesar de ndo ser o temacentral do presente estudo merece mengado por jater sido abordada
por outros autores. Podemos observar que a empresa possui um Capital Social elevado e linear
gue tem proporcionado nimeros expressivos no calculo do JCP e que apresentam-se geralmente

bem alinhados com o limite de exclus&o para obtencdo de beneficio fiscal.

Conta 2017 2016 2015 2014
Passivo Circulante (PC) + Passivo Nao

Circulante (PNC) 45.559.923 46.387.613 46.390.861 32.399.522
Patriménio Liquido (PL) 46.008.814 44.825.048 48.331.883 42.221.594
Passivo Total 91.568.737 91.212.661 94.722.744 74.621.116
PL/ Passivo Tota 50,25% 49,14% 51,02% 56,58%

Fonte: Elaborado pelo autor

4.3 Remuneracdo a Socios e Acionistas (2014 a 2017)

No relatério de Notas Explicativas, o item (c.4) Juros sobre o capita proprio/

Dividendos do grupo 17. Patrimdnio Liquido, apresenta 0s seguintes eventos ocorridos:

Tabela 1: Eventos ocorridos 2017/ 2016
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Fonte: Notas Explicativas, 2017
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Tabela 2: Eventos ocorridos 2015/ 2014
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Fonte: Notas Explicativas, 2015

O valores relacionados acima demonstram o seguinte pagamento, consolidado por

periodo:

Quadro 7: Proventos pagos a socios e acionistas

(F’*r) Cola?g:g gﬂahzﬁﬂgra 2014 2015 2016 2017

Juros sobre o Capital Proprio Pago no Periodo 7.532.366 5.337.753 5.493.344 4.869.769

Dividendos 5.492.192 2.352.390 5.651.827 3.612.792

Total das Remuneragdes 13.024.558 7690143 11145171 8.482.561

JCP/ Total Remuneragéo a Sécios 68,0% 57, 7% 60,3% 57,4%
Fonte: elaborado pelo autor

O quadro apresentado demonstra que, do total de remuneracdo paga aos sOcCios e
acionistam, mais da metade do vaor se refere a distribuicdo de JCP. O que é bastante

representativo e, no cenario de Lucro Tributavel, representa grande potencia de economia.
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4.4 Beneficio Fiscal

De 2014 a 2017, no Item 24. Imposto de Renda e Contribuicdo Social do relatério de
Notas Explicativas, a empresa destaca o beneficio obtido com a dedutibilidade dos juros sobre

o capital proprio e esclarece o valor considerado da seguinte forma:

“Beneficio de dedutibilidade de juros sobre o capital proprio: segundo a legislagido
brasileira, as empresas tém aopcéo de distribuir juros sobre o capital proprio (“JCP”),
calculados com base na taxa de juros de longo prazo (“TJLP”), que sdo dedutiveis
para fins de imposto de renda nos termos da legislacdo aplicavel (...)”

(Notas Explicativas, 2017, p. 66)

O impacto que a despesa com JCP gera no calculo do IRPJ e da CSLL € areducdo da
sua base de cédlculo. Assim, aplicando-se a aliquota desses tributos diretamente na excluséo
permitida, obtem-se a economia tributaria estimada.

E importante destacar que, para fins de andlise do JCP, ndo se deve avaliar unicamente
areducdo que este proporcionaao caculo do IRPJedaCSLL jaque, diferente dos Dividendos,
sobre esta remuneracéo a fonte pagadora deve reter Imposto de Renda. 1sso € dito pois, por se
tratar deretencdo nafonte, pode-seter aimpressao de que ndo haprejuizo paraafonte pagadora.
Porém, é importante considerar a cadeia tributéria de forma geral, ainda que hajam impactos

indiretos, para se avaliar efetivamente a economia proposta.

Quadro 8: Economia efetiva estimada

Praventd/ Perfodo 2014 2015 2016 2017
Valores em milhares

Juros sobre o Capital Proprio Pago no 7.532.366 5.337.753 5.493.344 4.869.769
Periodo

JCP dedutivel no periodo (*) 5.087.785 4.841.324 5.493.344 4.850.124
Beneficio da Dedutibilidade do JCP (**) 1.729.847 1.646.050 1.867.738 1.649.042
Imposto de Renda Retido na Fonte - 1.129.855 - 800.663 824.002 730,465
Beneficio Efetivo 599.992 845.387 1.043.736 918.577
(*) Nos anos 2014 e 2015, ndo houve destaque quanto ao valor dedutivel. Os val ores apresentados foram estimados através
do beneficio informado.

(**) Conforme Notas Explicativas.

Fonte: elaborado pelo autor

Ao observar os dados apresentados é possivel verificar que, com 0 passar dos anos,
houve um maior alinhamento entre o valor distribuido atitulo de JCP e o valor efetivamente
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dedutivel no cllculo do IRPJ e CSLL. Imagina-se que, de fato, o alinhamento foi realizado
visando economia efetiva visto que, hos casos em que 0 SOCio ou acionista € pessoa fisica, a
retencéo nafonte devida torna essa classe de remuneragcdo pouco atraente. No caso do socio ou
acionista pessoa juridica, o cenario também ndo é téo favoravel ja que o valor recebido é
considerado uma receita financeira e base de célculo para PIS e Cofins desde julho de 2015,
além de ser base para o cdculo do Lucro Rea da pessoa juridica receptora da remuneragéo.
Todavia, a pessoajuridica receptora considera aretencéo na fonte uma antecipacdo do imposto

devido podendo deduzir do IRPJ calculado aretencéo nafonte.

5 CONSIDERACOESFINAIS

A pesquisa buscou esclarecer a vantagem tributaria existente na opcéo de remuneracdo
dos sbcios através da distribui¢do de Juros sobre o Capital Proprio. Neste sentido, incialmente,
buscou-se a contextualizacdo das praticas contébeis e tributédrias que envolvem o tema,
definicdo do objeto de estudo e limitagdes do tema.

No que refere-se a economia tributéria relacionada a opcdo pelo JCP, observa-se o
sucesso na apresentacdo do estudo de caso (inclusive afirmado em notas explicativas e
reconhecido pela auditoria externa a qual a empresa € submetida). Cabe destacar ainda que a
prética de plangamento engloba um acompanhamento continuo para o ainhamento das
melhores solugbes nos momentos adequados, o que foi observado nas declaracBes, visto a
harmonia apresentada entre os limites de deducéo e a remuneracdo por JCP nos ultimos anos
analisados.

Destaca-se que, apesar de aforma de recuperacdo agqui apresentada néo ser tdo atraente
a0 acionista pessoa fisica (que sofre uma tributacdo de 15%), para a empresa que o remunera
as vantagens sao superiores. Neste caso, cabe a pessoa juridica pagadora da remuneracéo a
avaliacdo de formas de distribuicdo de uma parcela dessa economia com a combinacéo de
distribuicdo de dividendos, por exemplo, como € o procedimento da empresa citada no estudo
de caso, ainda que ndo seja esse 0 objetivo da combinagdo de remuneragdo por elarealizada.

Cabe ainda reforcar que, no contexto tributério brasileiro, o plangjamento tributario €
tema essencial para a continuidade das empresas que arcam com uma carga tributaria
elevadissima frente as grandes poténcias econdmicas. Neste sentido, o plangamento tributario
pautado em préticas legais e que atendam ao requisitos da elisdo fiscal sdo de grande valiapara

as organi zagoes.
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