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1. APRESENTACRAO:

0 presente texto integra um trabalho mais amplo em gque
se discutem as condigBes em gque a inddstria brasileira, em
particular aquela localizada em S#o Paulo, fard seu ingresso no
século XXI. Aqui, o objetivo & tHo somente o de tracar as
trajetérias provdveis que percorrerd a economia mundial de modo a
fornecer o MmMAarco mais amplo para o desenho das alternativas de
insercio da economia brasileira. Para este fim, os autores
procederam a uma revisfio da literatura existente sobre os
cendrios internacionais esperados para os anos 90, tanto aquela
proveniente de organismos internacionais (FHI, Banco Mundial,
OCDE) como de pesquisadores individuais.

80 cabo, optaram pela apresentac¢fio de um unico cenério,
uma vez que em geral a multiplicidade de alternativas
apresentadas descreve situacdes com pequena dose de realismo ou
parte de pressupostos tedricos ou empiricos claramente
equivocados.

A maior dificuldade para se realizar um trabalho desta
natureza reside no quadro de intensas modificac8es que vém
ocorrendo recentemente, as mais importantes das quais
relacionadas com o Leste Europeu, em particular a Alemanha. Ainda
que a longo prazo o resultado deste processo seja inevitavelmente
8 incorporacio (mais ou menos lenta) daguela &rea, o grau de
imprevisibilidade quanto a sua evolucdo a curto e médio prazos,
bem como seus efeitos sobre as relacBes internacionais, n#o s6 no
plano econémico como politico, ainda é grande. Ficam assim oS
analistas confinados ao seguinte dilema: ou adotam a atitude da

ave i i :
struz e fingem ignorar o que se passa, ou se arriscam &

avancar opinides que

Conh a vida pode rapidamente desmentir.
ecend - - )

© ©sta limitacfio, os antores optaram pela prudéncia em
sua tentativa (e

avaliar o impacto das mudangas no mundo
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socialista s
' obre o comportamento provdvel da economia capitalista
nundial.

0 - .
texto estd organizado em quatro partes, além desta

Intro a i
ducdo e das Sempre irrecusdveis conclusdes.

Na i ira
apresenta, primeira se

ciet e? grau razodvel de generalidade, a constituigdo do
ena mundial tal como se configurou desde a II Guerra Mundial.

A s ‘o
egunda trata das modificagdes verificadas na década de 70, e a

terceir i
&, das ocorridas nos anos 80; o grau de generalidade com

que os ;
problemas s#o tratados vai se reduzindo & medida em que

no i z .
§ aproximamos dos dias atuais. Enfim, a quarta parte descreve o

cenari .
8arlo, pelos autores considerado o mais provdvel, para OS anos
0.

II. ANTECEDENTES:

Comecemos com uma platitude. A configuragdo que assupe
a economia internacional hoje - com seu elenco inesgotdvel (e
problemas, desafios e dividas - é o resultado de um processg que
se desenrola desde o final da II Guerra Mundial. Este periodo
assistiu a um movimento radical de transformacgdes abarcando
praticamente todas as é6rbitas da atividade econdmica, ngo apenas
a produtiva e tecnolégica, mas também a comercial e g monetdria e
financeira. E, apenas para n#o deixar de mencionar, acarretoy
alteragdes profundas na dimensfo de poder que lhe é implicita.

Como se sabe, os anos que transcorreram entre as duas
grandes guerras foram marcados pela incapacidade da economia
mundial em recuperar o dinamismo gque havia alcancado no periodo
anterior, quando era clara e evidente a hegemonia da Inglaterra.
A Europa n#@o conseguiu produzir transformacdes estruturais
suficientes para garantir seu dinamismo, e os Estados Unidos,
spesar de j4 serem a maior poténcia industrial e de ‘terem
experimentado um importante processo de mudangs estrutural, aindas
eram uma economia excessivamente introvertida, de gualquer ponto

de vista.

Do &ngulo estrito da politica econfmica, o entreguerras

se caracterizou por tentativas no sentido do restabelecimento do

assim chamado "padrio ouro", tal como havia vigorado no periodo

anterior & primeira guerra mundial. O agugamento das rivalidades
e conflitos entre os principais paises capitalistas, em todos os
planos, particularmente no financeiro e comercial, com as
sucessivas desvalorizacdes do clmbio, no que entdo se chamou de
politica de arruinar os vizinhos, levou a uma profunda
desestruturagéo da economia mundial, com reducdo do fluxo de

mercadorias e de capitais e a formagio de blocos regionais ou

politicos de comércio.
Os anos que se seguiram & II Guerra Hundial, no
entanto. presenciaram uma completa reversfio deste quadro. Em

primeiro lugar, pelo novo papel que os Estados Unidos passaram a
desempenhar. A Guerra teve um impacto extremamente importante
sobre a economia americana, tanto do ponto de vista quantitativo
guanto do ponto de vista da articulagdo entre os diferentes
blocos de capital. 0 préprio Estado americano ganhou uma dimensé#o
nova, reforgando sua posigdo enguanto articulador entre esses
blocos, e a ideologia americana se afirmou, rompendo com ©
cardter introvertido que a havia caracterizado no periodo
anterior. Os Estados Unidos assumiram claramente sua posigdo de
poténcia hegembnica e procuraram estabelecer uma ordem
internacional que lhes fosse favoravel.

Tudo isto fica bastante nitido nas conferéncias que se
seguiram ac encerramento do conflito, ganhando expressdo politica
na constituic@io da ONU e expressdo econdmica na Conferéncia de
Bretton Woods, em que foram criados o FMI e o BIRD (Banco
Mundial). Esta nova institucionalidade, em sua composigcdo e em
suas regras bédsicas de funcionamento, era o resultado direto da

supremacia politica, militar e econdémica dos Estados Unidos no
mundo capitalista.

A vontade de poténcia manifestada pelos Estados Unidos
no imediato pdés-guerra pode ser claramente observada nas
politicas que este pais desenvolveu em relac#o a seus adversarios

e a seus aliados da véspera. No que toca & Alemanha ¢ ap Jupdo
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por exemplo L.

desinduston 1, 0 objetivo implicito era, sendo a —
ustriali -1

i 1zag80, a0 menos a desconcentraciio do poder
co, em mios d

. 0S drandes : -
paises. grupos financeiros daqueles

Esta polfti ;
ica tinha uma ¢ -
Spri i ontrapartida em &
proprios aliados americanos relacdo aos
»

Noods evidenciada nos acordos de Bretton

As regra e r v
S qu d i
g ali resultaram, PO sua rigidez, criavam

sérias dificul
dades para a recuperacdio daqueles paises. As

:onsequenclas desta atitude n#o se fizeram sentir, no entanto,
fpénas no plano econémico, mas sobretudo no plano politico. E
01, talvez, movido principalmente por razdes politicas que os

Estados Unidos se viram obrigados a alterar sua posicdo.
0 avango soviético no leste europeu e 0s &xitgg

eleitorai : :
is dos partidos comunistas no ocidente sinalizaranp um

uadr i
q o que demonstrava ser insustentdvel a manutencfio da politie
" i ) a
mperial que os Estados Unidos procuravam imprimir ao resto ¢
s - - 0
mundo capitalista. Em 1947, num intervalo de apenas quatro mes
es,

esta politica mudou inteiramente de direcdo Em marg
: Q, fOi

proclamada a doutrina Truman, pela qual os Estados Unid
ldos se

comprometiam a apoiar a reag¢fio aos movimentos de libertacy
Gréci i o i cao da

récia e da Turquia e se dispunham a ajudar financeirament
nte os

paises que se decidissem a lutar contra o comunismg:
» nNos dois

meses seguintes, os governos de coalizdo da Franca e da Ital4
alia

foram dissolvidos e os partidos comunistas deles excluidos:
ioem

junho foi aprovado o Plano Marshall, destinando recursos p
ara
reconstrucdo européia. .

Para wviabilizar o novo plano - gque ¢
0 gque nos

interessa, de um &ngulo estritamente econdmico seri
- rlia, preciso,

no entanto, n#o sé esquecer as regr
a5 que os .
Préprios Estados

Unidos haviam estabelecido em Bretton Woods & -
» como permitir a

reconstrugdo de Alemanha e Japdo, pafges A s
estrategicamen

situados na fronteira da guerra fria. Trag " it
¢ . ' aspectos esta
reviravolta merecem agui ser destacados:

- Em primeiro lugar, o Plano Marshall abriu espago para uma
maior integracdo da Europa capitalista, o que viria a ocorrer Jé

em 1948 com a criagdo da OECE (antecessora da OCDE) e S€

a culmindncia foi a constituigdo da

desdobraria em um pProcesso cuj
1958 e cujos degraus

Comunidade Econbdmica Européia em
assaram pela Unido Européia de Pagamentos em 1950

intermedidrios p
Européia do Carvido e do Aco em 1951. Em

Comunidade

e pela
as barreiras ao comércio intra-europeu foram sendo

consegiéncia,
ivamente reduzidas e,
e seu total eram isentos de tarifas.

permitiu-se desvalorizag®es macicas em

gradat jé nos primeiros anos da década de

50, dois tercos d
- Em segundo lugar,

relagdo &80 délar, medida esta que era a prépria negagBo das

regras recém-estabelecidas en Bretton Woods. No entanto, caso

isto ndo fosse feito,
_ Finalmente, os Estados Unidos passaram a sceitar a

a propria ajuda poderia ser inGdtil.

discriminacéo contra os produtos americanos nos mercados europeu

e japonés, @0 mesmo tempo em que abriam seu enorme mercado
jnterno para os produtos provenientes daguelas regides.

A literatura especializada sobre este periodo costuma
dividi-lo em duas etapas: uma, gque Se€ estende do imediato pés-
guerra até a segunda metade dos anos 50, denominada de "escassez
de délares”; outra, para os anos seguintes, aque seria a da
“abunddncia de doélares”. O periodo que se seguiu & adocdo do

Plano MHarshall, na verdade, corresponde a uma fase em que OS

principais paises europeus e O Japdo melhoraram sua posicéo

relativa, quaisquer que sejam 0S indicadores consultados

(producéo, produtividade, comércio exterior, reservas
internacionais).

As conseqgiiéncias mais graves para a hegemonia
americana, porém, ndo disseram respeito ao surgimento de
condigBes gque permitissem A&s economias européias e Jjaponesa
crescer em tamanho e poder competitivo (com base em suas moedas
desvalorizadas, baixos custos de mdo-de-obra, tecnologia
atualizada proporcionada direstamente pelos Estados Unidos e forte
apoio do Estado) e sim ao desbalanceamento da relacdo de forca no

plano internacional. Iniciou-se ai um processo de queda
progressiva da participagdo americana na producdo manufatureira e

no comércio mundiais, ainda Qque mantivessem sua supremacia



industrj S5g i
- al ¢ tecnoldgica € todo o sey poderio como poténcia
financeira e Egrande produtor agricola.
Alguns  tragos marcantes da evolugdioc da economia
internacional a0 longo dos anos 50 e 60 merecen ser aqui
destacados:

* Em primeiro lugar, foi s6 a partir de meados da década de

50 que se iniciou a intensificacido da concorréncia

intercapitalista sob hegemonia americana, com a expansio das

filiais das grandes corporagdes manufatureiras, apdés a etapa

pPrévia de exportaciio de mercadorias e de endividamento financeiro

do resto mundo contra os Estados Unidos. Algumas mudancas

institucionais importantes,
elevacdo do investimento direto por parte das grandes empresas

americanas, as mais importantes das quais dizendo respeito ao fim

no &dmbito europeu, permitiram esta

das restri¢cdes a movimento de capitais e a conversibilidade das

moedas. Este movimento ensejou, no fémbito de cada espaco nacional

europeu a emergéncia de respostas industriais fortemente
s

dindmicas dos capitais nacionais, tanto privados como estataijs.

* Exatamente por esta razido, hd que observar, enp segundo

lugar, que os padrdes de industrializacd@o na década de 60 foram
.

extremamente semelhantes em todos os paises do mundo. Cabe

ressaltar aqui n#o apenas os milagres europeus (os casos alemio,

francés e italiano) mas sobretudo o Jjaponés. 0 desempenho

articularmente dinfimico e inovador da economia japonesa permitiuy
2

av
que este pais saisse finalmente do atraso em que se encontrava e

famoso dualismo tecnolégico. O Japd#o ingressou,

era do mercado de consumo de massas, ji
europeus desenvolvidos. Hesmo

desfizesse seu
por esta época, na

atingido hd muito pelos

paises
i o
no entanto, generalizaram uma forma particular de consum

pEbES, i i d d ercado
: e expansdo do m
iv recurso dinémico
5 de bens duréveis,
gue € ©

.hterno gque a economia americana jé tinha saturado desdédo
;mediato pés-guerra. A caracteristica principal desta fase res; :
tanto na generalizacdo do padrdo de produgdo e consumo oe
. i demais paises centrais, em um movimento U
Estados Unidos aos . A

se difundir aos paises da periferia

porém,
Estas novas estruturas de mercado,

acabaria por
industrializada.

moviam-se com grande dinamismo, em contraste com a maturidade

americana.
¥ A questdio monetdria e financeira € outro aspecto

importante na caracterizacdio do periodo, pois nela se expressou a
papel dos Estados Unidos como centro

contradigdo entre o
"moeda internacional”, e os interesses do

monetdrio, emissor de
Estado nacional americano. 0 ponto merece atengHo porque &

exatamente na virada entre os anos 50 e B0 que o sistema
monetdrio internacional, estruturado em Bretton Woods, enfrenta o
seu primeiro momento critico, com manifestacdes de desconfianca
en relacdio ao ddlar. 0 fato colocava em cheque o poder conferido
aos Estados Unidos de dispor de um padrdo monetdrio que era
simultaneamente moeda nacional e meio de pagamento internacional,
Sua base residia em que o comércio e o investimento direto haviam
suplantado o ritmo de criacdo de reservas, que, como n#o podia
depender da “reliquia barbara" da producdo aurifera, apoiava-se
crescentemente nos déficits americanos no balanco de pagamentos.
Isto porém tinha o seu preco, como profeticamente advertira o
professor Triffin: seé o déficit americano aumentasse, a
credibilidade no délar cairia e 0 sistema entraria em colapso
pela impossibilidade de os Estados Unidos atender as demandas de
conversdo em ouro; mas se os Estados passassem a obter
Superdvits, enxugariam a liquidez do sistema internacional,
inibindo a expanséio do comércio mundial e 0 prdprio crescimento
econdmico. Ai se revelava, em toda a sua extens#o, a contradicio
entre o cardter nacional de uma economia fechada e o papel de
cabeca do Sistema internacional desempenhado pelos Estados

Unidos.

Todos os esforcos da politica econbmica americana g
partir desta primeira manifestacio de desconfiangca tentaranm
minimizar os efeitos desta contradic#io. Mais nio fizeram, porén,
que sancionar, no plano institucional, os anseios de expansdo e
integracdo do capital em seu circuito internacionalizado. Na
verdade, a conseqiiéncia das medidas adotadas pelg Eoverno dos
Estados Unidos para reduzir os déficits do balango de Pagamentos
foi a saida para o exterior dos  bancos americanos -



restabe : i i
lecendo, & escala internacional, o circuito de reproducéo

do capi - a
pital e a formacdo de um mercado financeiro off-shore,

conhecido como mercado de eurodélares. Este mercado ao se
2

expandir, permitiu alimentar, através do sistema bancadrio
privado, a transnacionalizagfio do sistema capitalista, escapando
paulatinamente ao controle dos instrumentos tradicionais de
politica econbmica. Permitiu, em particuelar, a expans3o da
produgdo e do comércio europeus, independentemente da politica

monetdria, em geral ortodoxa, de seus bancos centrais.

III. A DRCADA DE 70:

Os anos 70 se iniciam sob o signo da crise monetdria
internacional, a gqual se segue a desvalorizag8o do délar, e
terminam sob o impacto da mudanca da politica monetdria
americana, revalorizando a sua moeda. Entre um e outro, o choque
do petréleo assinala, no plano do significado, & reviravolta nas

tendéncias de crescimente a longo prazo da economia mundial,

Na verdade, por sob tudo isto, explicitada estava a

crise americana desde o final dos anos 60, em seus aspectos

comercial, fiscal e mesmo militar, confirmando-se a

transnacionalizagdo global do sistema capitalista e a perda

progressiva da hegemonia nacional americana.

No plano produtivo, jé ao fim daguela década, o impulso

dindmico  que havia presidido & expansdo das economias
capitalistas avancadas comegou
esgotamento do padréo
do exatamente nos setores lideres e

a perder forga, revelando os

i ¢ . d industrial vigente.
primeiros sinals de

Este fendmeno foi mais acentua
syas causas

o nos processos d
jto acelerador produzido

foram variadas. Entre elas certamente figura a

t a e difus#o de durdveis, deixando de se
saturag
fazer sentir o efe
ens de capital.

o virtuoso cumulativo”
0 € Pprogresso técn
produtl¥

pelos investimentos no

r de b
o apontado por Kaldor €

jco, S€
jdade

0 “"circul
Fajnzylber, que vinculava cresciment
aj _
as taxas de incremento da

desfazia e, por 1SS0,

passaram a Ser menores. Em consegiiéncia deste menor ritmo de
crescimento, tanto da produgdo gquanto da produtividade, as
capacidade ndo utilizadas aumentaram, desestimulando a

margens de
e consolidando a tendéncia declinante. Os efeitos

inovagéo
depressivos encadeavam-se uns aos outros, atingindo inclusive o

internacional: diferentes paises adotaram politicas

comércio
efeito realimentador sobre o

protecionistas, reduzindo o
nto que a demanda externa exercia.

Duas questdes devem ser agui ressaltadas por sua

crescime

ijmporténcia no plano macroecondmico. Dizem elas respeito ao nivel
ndividamento e 4 inflac3o. 0 répido crescimento industrial

50 e 60 esteve associado a um endividamento crescente

de e

dos anos
por parte de familias, empresas e governo. Quando a tendéncia

reverteu, este endividamento se tornou cumulativo e revelou sua
face perversa, pela necessidade que impunha de mecanismos para
girar a propria divida. A consegiiéneia foi uma elevagdo do custo
financeiro gque, somada a uma estrutura rigida de custos fixos,
reduzia as margens efetivas de lucro e induzia a elevagdo dos
mark-ups desejados nos setores oligopolizados, formadores de
pregos & escala internacional, o que era finalmente repassado aos
precos finais.

No que toca a@o setor piblico, o ritmo declinante da
atividade econdmica implicava simultaneamente aumento de despesas
e reducio de receitas, agravando a press#o inflaciondria. Quanto
aos saléarios, sempre apresentados como responsdveis pelas
tendéncias aparentes de profit squeeze, experimentavam um duplo
movimento: o0sS saldrios reais eram pressionados para baixo
anto os saldrios nominais subiam, em consegqiiéncia do ultimo
nizado antes do choque do petréleo (1970-1873),

engu
miniboom sincro
quando se verificou uma modificag8io dos precos relativos

favordvel &s matérias-primas e 80s alimentos.

As margens de rentabilidade corrente da indastria
encontravam-se &sSim pressionadas por todos os lados, enquanto se
reforgava, contraditoriamente, & rentabilidade dos setores
mercantil e financeiro. Tudo 1sto representava obsticulos a

capacidade de acumulagdio do setor industrial SORERES o
’ a
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capacidade oeipsga € tendéncia 3 sobreacumulacgio improdutiva.
choque do petrdleo

intensificar Pressdes
(implicitas umas,

Nesta 6tica, o veio apenas reforgar e

€ tendéncias que Jja estavam presentes

explicitasg outras) desde antes.
Vista a questio de

uma Stica mais ampla, qual seja a da
articulacio do

Sistema mundial,
desde o final dos anos 60,
de regulacgo
8Eravamento

Pagamentos

pode-se observar que tambén,

comegaram a se desfazer os mecanismos
constituidos g Partir dg

Permanente dg déficit

impedia que o padréo délar

hegemonia americana. O

americano no balanco de

délar como moeda padr3o, através de sua

crescente sobrevalorizacﬁo, aprofundoy g perda de competitividade

natural dg

Erosso dga indastrig americana frente A&s recém-
implantadas, modernizadag € dindmicas indastrias européias e
japonesa. acicatadas, &demais, Pela prépria concorréncia movida
pelas filiaig americangg .
A crise gq economig Nacional americana agravou-se no
inicio dos anos 70,

Sendo g Perda (e competitividade de suas
€xportagBes e gg déficitg fiseal e de b

aparentes. A

alangco de pagamentos as
Suas manifestagseg

evidéncia da natureza

lais €Uropéjiag € Jjaponesas
no mundo.

As conseqiiéncias do

“chogue do petréleo"
Ser vistas no &ambito de

um movimento de desestrut

Estados Unidos n&o trilharg

devem assim
uracdio maijg

amplo e mais profundo. 0Os

0 caminho en direc#io ao

oportunidades de expansio.

b desde logo

11

E ntribu decisivamente par 0 8Er o das conde S
co r iram a a gErav ament de
OP Pl

ia mundial.
i nto da economila etréleo
de funcionane o contrdrio, embora dependente do p
0 Japdo, 8

0 em cerca de B0% de seu abastecimento energétlco,

i W ragas a um
importad recorde a “fatura petrolifera”, grag p
z
u em tempo . or sua Vvez,
pago inirio esforgo comercial. Este, p
dinar
extraor
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tradicionais de politica

econdmica 1 .
adversa. 0 fato & que diante de uma conjuntura
»

imediata, o0s pafses 9;322:31t0 nOS.EStadOS Unidos a recessdo foi
chegando ao fundo no fij 1 ° reagiram com certa defasagem, s6
momento, a economia a 1ﬁ3 dé'IQTS ou inicio de 1976. HNeste
movimento de gango merlcéna Ja esbocava uma recuperagdo. Este
économia american fra continuou nos dois anos seguintes, com a
situacdes de hes': em moderada expansBio e os demais paises em
g o 1Aacﬁ0 qui’se manifestavam na forma de politicas
1979 encontrOH' as r:verﬁao da tendéncia nos Estados Unidos em
emals economias em fase de crescimento

moderado.

okl SITE e g B ey TS HHEES o
dos superdvits dos paises da&OP;:miHSZ?D [ feita é reciclasen
a instituigdes privadas, que agsorv e o e
- - - eram o aumento brutal da
liquidez internacional e promoveram o endividamento de paises,
empresas e governos, particularmente no Terceiro Hundo e nos
paises socialistas. Estes empréstimos, realizados a riscos
crescentes, taxas de Jjuro reais negativas e prazos de maturidade
cada vez mais curtos, deram margem ac surgimento de uma divida
financeira global excessiva e desestabilizadora para a economia
mundial.
Esta expans#o, tanto da liquidez quanto da divida, nio
por seu turno, por um crescimento correspondente

foi scompanhada,

das reservas em poder dos bancos centrais, o que eliminava a

possibilidade, para as autoridades monetdrias de qualquer pais
’

de controlar o mercado. 0 deseguilibrio financeiro implicito

neste processo so foi percebido claramente ao final da década,
uando o sistema internacional de pagamentos entrou em colapso.

q
E provdvel que tenham sido mais as razdes internas,

particularmente as de natureza fiscal, que levaram os Estados

Unidos, em 1978, & reverter sua politica econdmica no que tange a
taxa de juros e & desvalorizagdo de sua moeda, com a adogdo de
gma politica monetdria rigida. Depois do “segundo choque do

petréleo“, em 1979, no entanto, esta politica aparece claramente
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associada 8o desejo da poténcia imperial de retomar sua
ameacada no interior do sistema capitalista.

hegemonia,
primeira frase desta

Retomando & idéia contida na
70 foram um periodo em gque a

segdo, pode-se dizer que os &anos
economia

moeda americana esteve desvalorizada. Os manuais de
a depreciacé@o da moeda eleva os pregos relativos dos

ensinam gue
os dos bens exportados, permitindo assim

bens importados e reduz

melhorar o saldo comercial. HRa verdade,
ressaltam a existénecia de limites,

isto s6 ocorre em certas

condicdes, entre 8s quais
institucionais ou técnicos, & substituigd@o entre a produc#o
1 e a producdo estrangeira e o padr@io de concorréncia nos

naciona
estio inseridos. Ou seja, &

mercados em gdue
preciso que estes mer
Nesta d&tica,

estes produtos
cados comportem a concorréncia em pregos.

teria sido initil a mudanga da politica

cambial americana nos anos 50 e em boa parte dos anos 60,

simplesmente porque n#oc havia concorrentes face aos quais se

justificasse a desvalorizagio da moeda. Os pregos dos produtos

exportados eram limitados pela concorréncia gque as proprias

enpresas americanas travavam entre si e os volumes pela

existéncia de barreiras protecionistas, principalmente no Extremo

Oriente.

A situacdo tornou-se inteiramente outra a partir do
final dos anos B0, nio s6 no que respeita aos produtos agricolas,
cuja participagio na pauta de exportacgdes americana era
significativa, mas também a uma gama crescente de produtos
em relacfo aos quais a competitividade de Jap#io e
A perda da vantagem tecnoldgica
taxa de cémbio como

de politica

manufaturados
Alemanha tornou-se esmagadora.
dava algum sentido & manipulagiio da
instrumento de reeguilibrio macroecondmico e
industrial.

Por outro lado, a posicio dominante dos Estados Unidos

inconvenientes da
da

oS

lhes permitia minimizar um dos maiores
desvalorizacio cambial: a pressfo inflaciondria decorrente
€levac@io de pregos dos produtos importados. A verdade é que
Precos do petréleo e de boa parte das matérias primas eram (e

S80) denomina .
dos em ddlar. Esta é uma das razdes que explica gue
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a inflacfo americana tenha sido relativamente pPequena,
depreciacfio da taxa de cémbio e do

apesar da

“chogue do petréleo”, Outra,

por certo, foi o ajuste sobre os salédrios. Desde o fatidico ano

de 1871, a New Economic Policy tentou uma politica de rendas, que

Quadro recessivo que se seguiu a

elevagio dos pregos do petroleo permitiu que os reajustes

salariais corressem por baixo da inflagdo.
Se a depreciacsio foi
saldrios reais,

capitais, tornan

favorecendo os

investimentos
€sSpaco econdmico americano.

E como a deprecisa
Seus efeitosg revestiram-se de um
mais do que de paliativos
conjunturais.

estrangeiros no
cl8o se Prolongou por

cardter estrutural,
para remediar desequilibrios

vérios anos,

N&o se pode dizer, entretanto,

que a década de 7Qg tenha
trazido melhoras significativas da posi

¢8o relativa dos Estados

Unidos face a Seus competidores. Ao contrario, este

pPeriodo em que todas as andlises conclui
do processo de perda de hegemonia POr parte (g Poténcia
Persistiam og fatores
favoreciang u
ainda que inflacionista,
desde fins de 1875. Por outro lado,

do petréleo incitava as empresas a n

dominante. No plano interno, por sua vez,

criticos. As politicas monetdria e fiscal

D& rédpida
retomada do crescimento,

particularmente
a8 reducdio do Prego relativg

do mais €conomizap energisa
Com isso, o balango comercial tornou-se defi

Citério ep 1976 ¢
assim permaneceu até o fim da década,

apesar do desempenho da

conta de manufaturados ndo ter sido desfavorével,

A  politica do benign neglect Praticado

autoridades econémicas americanas ep relaggo g t
conseguiu deter o declinio industrig

Pelas

8Xa de caphig nao

1 deste Pais, ainda que tenha
melhorado sua posigHg comercial. Hgg mesmo esta pe
situagfo de precdrio equilibrig. A Persisténcia

desta politica,
Binar gag bases ¢

8 predominfincia

portanto, poderia acabar por
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i i dvel.
f. ceira dos Estados Unidos e tornar a lnflaCaO incontroldav
inan ]‘
rldades
F m estas I&ZGBSJ por celto, que levaram as auto
ora

i " i etdria
icas d&quele pals a inverter a m&o da PDlithﬂ. mon
econom

desde 1978. E o “segundo choque do petrdleo” apenas sancionou a
= dlrec;:.qualquer forma, esta reviravolta teve um significado
rofundo nas relagdes econdmicas internaclonalﬁ. Dep?I? .ie
zécadas em que alimentaram a liquidez mundial através ?e déficits
em seu balanco de pagamentos, os Estados Unidos passariam agora.a
absorver liguidez, capitais e tecnologia do resto do mundo. Hafs
isso, esta nova atitude implicava a retomada da h?g?monla
qu:ricana sobre o sistema capitalista, através de uma politica de
::irmacﬁo da soberania do délar. B sob este signo que comegario

os anos 80.

IV. A DRCADA DE 80:

Os anos 80 comegam sob o impacto da diplomacia do délar
forte, forgando a elevacdo dos patamares das taxas de juros e
levando o conjunto da economia mundial ao limiar de uma-ruptura.
& natureza necessariamente recessiva desta politica Flnha como
contrapartida forgar o ajuste das demais economias cap?t&}lst?s e
submeté-las ao dominio americano. A conseqgiiéncia mais imediata
foi a ocorréncia de déficits significativos nos balanco§ ’de
Pagamento de praticamente todos os paises, bem como de déf{c?ts
fiscais de natureza financeira, ligados aos ajustes monetdrios
dos balangos de pagamento. O prdprio Jap#o, que hab?tualmente
fazia uma politica fiscal dura e uma politica monetérl% frou%a,
invertey o sinal e realizou um reforma monetéria e financeira
para forcar o Setor privado a rolar seu superdvit sem onerar o

setor pablico.

5 s
Dois problemas desde logo se colocavam: por parte do

Estados Unidos, tentar retomar os niveis de rentabilidade e

competitividade em se

gmentos importantes do aparelho produtivo;
POr parte

dos demais paises capitalistas centrais, encontrar
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mecanismos alternativos de regulacio macroecondmica para fazer
face & diplomacia do délar forte. Em termos gerais, a tomada de
posic8o unilateral por parte dos Estados Unidos, quanto &
revalorizacdo de sua moeda e & definicio da politica de juros
altos, tornou-se o fato mais marcante do primeiro qiingiiénio da
década, n#o restando ao Grupo dos Sete senio acatd-la; mais
tarde, no entanto, foi ela racionalizada, numa tentativa de
ordenar o mercado de divisas e dar maior eficdcia as politicas
monetéaria e fiscal nacionais.

Esse primeiro qiiingiiénio deu lugar a um esforgco benm
sucedido de reestruturacdio industrial de alguns paises europeus
e asidticos e levou ao colapso o mundo periférico, estivesse ele
na oOrbita capitalista ou socialista. De modo geral, o correto
entendimento do desempenho econfmico das principais economias
capitalistas exige o exame dos dois componentes de mudanca
presentes nos anos 80: o ajuste macroeconémico e o processo de
reestruturacdo industrial. E mais, exige o esforgo de percebé-
los em sua interligagdo e em seus processos de continua
realimentacéo.

Assim & que, enguanto no Japido [o] pProcesso de
reestruturagdo foi global, Estados Unidos e Alemanha ndo mais
fizeram que elevar sua competitividade naqueles sedmentos em que
possuem vantagens comparativas (absolutas) histéricas. E tais
caracteristicas particulares da reestruturacfio industrial nido
podem ser dissociadas das politicas de natureza macroecondmica
que tais paises implementaram: o Jap#do apoiado nos crescentes
fluxos de capitais privados; a Alemanha, aparentemente através de
uma politica monetdria ortodoxa, mas de fato submetendo o
conjunto da Europa capitalista aos seus desidérios hegemdnicos na
regifio; os Estados Unidos, através do endividamento contra o
resto do mundo.

Délar apreciado, juros elevados, alto prego dos insumos
energéticos, ameacas de colapso financeiro e mudangas na base
técnico-produtiva das indistrias de bens de capital, micro-

eletronica e de telecomunicagdes tornaram-se o acicate de alte-

racdes nas vantagens competitivas estabelecidas entre economias,
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indistrias e empresas. A conjugacdo destas varidveis tornou nega-
tivos os niveis de produg8o e investimento industriais, parti-
cularmente nos proéprios Estados Unidos e em toda a periferia
endividada do sistema. No periodo mais duro do ajuste, entre os
anos de 1980 e 1983, diminuiram a renda e o emprego disponiveis e
ocorreram traumas em parte significativa do sistema bancédrio
(credor dos setores sem rentabilidade e/ou comprometido com em-
préstimos 4 América Latina e ao Leste Europen).

A superacio deste guadro recessivo iniciou-se pela re-
cuperacio da economia americana, a partir do segundo semestre de
1983, através da ampliac8o de seus déficits fiscal e comercial e
do aumento da liguidez interna permitida pelo FED. Este, a partir
do Setembro Negro, em 1882, flexibilizou os controles guanti-
tativos e sancionou a queda da taxa de Jjuros, pressionada pela
avalanche de capital financeiro de curto prazo que invadiu os
Estados Unidos.

Com isto, foi afastada a possibilidade de uma crise
financeira global, formando-se uma conjuntura de menor gravidade,
que permitiu a continuidade da expans#io econdmica por um periodo
razoavelmente longol. Os deseguilibrios, no entanto, continuavam
presentes: o crescimento das economias americana, Jjaponesa e
alemd ficou, em grande medida, condicionado pela instabilidade
dos precos e das moedas internacionais, que se manifestava atra-
vés dos movimentos de capital financeiro de curto prazo e por
pressdes inflaciondrias internas.

Neste sentido, ja no encontro dos Sete em 1984 (London
II), comecou-se a discutir a necessidade da adog@o de politicas
Macroecondmicas mais coordenadas entre Estados Unidos, Jap8o e
Alemanha. Os objetivos ali anunciados eram os de reduzir as taxas
de juros internacionais, negociar target zones para as taxas de
cémbio e obter-se maior responsabilidade por parte de Jap#o e
Alemanhg Sobre a estabilidade e o crescimento econémico global.
Por tras dos objetivos declarados, no entanto, o que se buscava

n#& verdade era evitar o hard landing do délar. E os Estados

1 Ver Tap
€la 1 no anexo Estatistico, ao final do relatério.
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Unidos, por seu turno, tentavanm garantir que a desvalorizagio
inevitdvel de sua moeda, provocada pelos déficits comerciais
crescentes, fosse sustentada pelos dois grandes paises
industriais mais interessados em manter o mercado americano
aberto. Como se dizia na época, o mais importante era que a
economia americana continuasse a funcionar como trade locomotive.
Em 1885, o Tesouro americano caminhou no sentido de uma
politica de coordenagdo macroecondmica mais ativa, como forma de
minimizar os efeitos de seus desequilibrios fiscal e comercial.
Em 1986, a politica de desvalorizacdo do délar tornou-se bem mais
acentuada e a coordenac#o entre Estados Unidos, Jap#o e Alemanha
deixou de estar voltada basicamente para a determinacfo de metas
especificas para a taxa de célmbio. Deveria, na opinifio de seus
formuladores, ser encarada como uma politica mais ampla,
destinada a promover o crescimento econémico n#o inflaciondrio, a
fortalecer o 1livre comércio e a incentivar o investimento
produtivo. Ainda aqui, no entanto, uma leitura mais atenta dos
acontecimentos haveria de visualizar que a reorientacdo da
politica americana destinava-se a realizar a desvalorizagio de
sua dfvida publica, que jd se tornava gigantesca, transferindo o
énus para os bancos Jjaponeses, carregados que estavam de titulos
do Tesouro americano.
Esta politica de divisfio de responsabilidades quanto a

manutencdio do crescimento e da estabilidade prosseguiu até o

final da década. Entretanto,
julho de 1989, Estados Unidos, Jap8o e Alemanha apresentaram

prioridades diferentes devido a
1 do encontro n#o trouxe nenhuma referéncia ao

no encontro dos Sete em Paris, em

seus problemas internos. 0

comunicado fina

délar ou & manutengdo de parid
ntas correntes) entre 0s trés paises continuavam sem

ades estdveis, dado gue os ajustes

externos (co

solugdo e 8sS politicas d
0s superdvits comerciais japonés e alemdo aumentaram

e ajuste macroecondmico davam sinais de

esgotamento.
24% e 19% respectivamente, em relacdo a 1988. Enquanto isso, oS

Estados Unidos registravam, no mesmo periodo, apenas uma modesta
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diminuic#io de 8% no seu déficit comercial, conseguido exclusi-
vamente as custas do ajuste comercial com os demais paises2.

Por outro lado, no que tange a reestruturacdo
industrial, em particular guanto a4 decisiva questdo da produ-
tividade, os Estados Unidos, depois de décadas de declinio
jnexordvel, conseguiram uma recuperacio significativa nos anos
80, como o atesta seu desempenho em anos recentes. 0 boom de
1988, por exemplo, mostra que alguns segmentos produtivos ameri-
canos retomaram competitividade (quimica e eletrdnica profis-
sional especializada) e que os servigos ligados ao setor finan-

ceiro, 8o de telecomunicacdes e 80 comércio tiveram grande

dinamismo. H4 que se observar, no entanto, que =a taxa de
crescimento dos ganhos de produtividade nos Estados Unidos perma-
nece inferior & do Jap#o, com o que a incorporagdo de progresso
técnico ali é mais lenta, o desenvolvimento de novos produtos tem
menor velocidade e a oferta de servicos aos usudrios é menor do
que a japonesa.

0 caso dos Estados Unidos, na verdade, configura um
caso de reestruturagdio apenas parcial de sua indistria. O com-
plexo industrial-militar, que se constitui como nicleo irradiador
de tecnologias de ponta naquele pais, ao invés de ter sido
estimulado a realizar avancos tecnolégicos de uso alternativo
civil e a buscar maior integrac#io com os demais complexos (metal-
mecfinico e eletro-eletr6nico), adquiriu papel de destaque na
implementac®o de uma estratégia global de confronto com a Unido
Soviética, no &mbito da guerra fria. A impossibilidade de levar
adiante programas do tipo Huerra nas estrelas e outros asse-
melhados obrigou a Unifio Soviética a um recuo, reconhecendo que
sua limitada capacidade de gasto levaria a ruina o sistema
socialista.

0 preco desta vitéria, no entanto, foi pago pela velha

inddstria americana, deixada & mingua de recursos (dado que seus

2 As excecgdes mais imporEantes,‘ gntre os paises de
industrializagdio tardia gque tém resistido mais firmemente X
politica comercial restritiva dos Estados Unidos, s#o g Coréia do
Sul e o Brasil.
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partir de
bilidades de con
mundial, procede
entada pelas principais

mais qualitativa que
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IV.1. Estados Unidos:

A) Sistema Produtivo:

A retomada do nivel de atividades por parte da economia
norte-americana a partir de 1983 deu lugar a um periodo de sete
anos de expans#o continuada, a uma taxa média superior n#o apenas
a sua prépria média histérica como & verificada no resto do mundo
nesses anos - o0 que nos leva a considerar este periodo como um
dos de mais longo crescimento da economia americana no poés-
guerra?.

apos dois anos de recessdo, a produg#o industrial,
apesar do contexto de délar apreciado, juros elevados e ampliacéo
dos déficits fiscal e comercial, recuperou-se. 0 incipiente pro-
cesso de reestruturacdo industrial iniciou-se pela construcéo
civil, que saneou e modificou as regras de financiamento ao
seFor, e foi seguido pela retomada do investimento indus-
trial naqueles setores em gque os Estados Unidos detém vantagens
comparativas histéricas. A demanda privada, para consumo € coOns-
Frucﬁo residencial, também cresceu, estimulada que foi pelas
isengdes fiscais do Estado americano, as quais atuaram mais
fortemente sobre a propensioc a consumir das camadas de média e
alta renda, aumentando também as importacdes de bens de consumo.

Depois do auge de 1988, a economia americana comegou a
apresentar os primeiros sinais de arrefecimento em seu longo
processo de expansf#io nos oitenta. A expansioc do produto ja

_ s
ficou limitada pela insuficiente reestruturag¢do das

naquele ano,

plantas instaladas, comegando a surgir pressdes de custo
nas

empresas, tanto pelo lado dos insumos importados, resultado d
: a

desvalorizag#o acentuada, quanto pelo lado da m8o-de-obr
= a

qualificada.
No que respeita a indidstria de transformacdo a qued
’ a

dos investimentos nos trés primeiros anos da década de oitent
nta e

a lideranca do complexo militar repercutiram de for
ma nao

3 Ver Tabela 2, Anexo Estatistico.
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favordvel sobre a indistria de bens de capital e, especifi-
camente, sobre o segmento de mAgquinas a comando numérico. Teve
ele que enfrentar, em um momento critico, a concorréncia dos
japoneses, gue colocavam no mercado médquinas estandardizadas e
robés, a precos 30 a 40% inferiores aos das empresas americanas.
Entre 1970 e 1985, a participag#o do Jap#o na oferta mundial de

equipamentos flexiveis triplicou,

de 15,8% para 11,7 por cento.

A producdo Jjaponesa continuou,
aceleradas de crescimento,

enquanto que a americana caiu

na segunda metade da

década de 80, a apresentar taxas

principalmente no segmento de tornos a comando numérico e centros

de usinagem. Tal produgdo foi destinada & reconversd#o industrial

interna e aos mercados americano e europeu, ndo somente através

mas também de investimentos diretos e acordos de

de exportacdes,
Os Estados Unidos, no

subcontratagdo com
mercado de estandardizados,

empresas americanas.
dominavam o segmento de mdgquinas de
dividiam com o Jap#o © mercado de

moldagem a controle numérico,
a das mégquinas con alto conteido

robotica e detinham a hegemoni
devido & importénci
como O espac
Estados Unidos mantém o dominio,

bus venha conguistando fatias importantes
endas a0 consérecio europeu excederam
obteve 23% dos novos pedidos.

de telecomunicacﬁo, até o

a da demanda de setores de forte

tecnolégico,

m tecnolégica, jal e o aerondutico. No caso

alavancage

da induistria aerondutica, OS

embora © conséreio Air
do mercado. Em 1986, as enconm
as da McDonnell Douglas e, €m 1987,

A industria de equipamentos
a dominada por grande

A predominﬁncia da co
a incentivar 2 penetracdo, no

informdtica e de

s empresas americanas

al dos anos 70, er i
mutaclio eletrdnica

Western Electriec).
cada veZ mais,
das empresas de
a emergéncia de novas

dicional-

fin
(ITT,

nos anos 80 tendeu,

telecomunicacdes,
g transmiss#o,

produtores Qque tra
produtores de

Phillips);

satélites);

mercado de
Na drea d

semicondutores.
a entrada de

Jjou

ologias encora
mercado:

operavam

tecn
segmento de

neste
International e

mente ndo
pamentos
do segmento
e vidro (transmis

a tendéncia ao de

(Rockwell

radio
(transmissdo Ppor

squi para
empresas
utores d

ntos terming

espacial
sdo por fibra Gtica).
senvolvimento

Na dareg de
de redES

prod .
15,
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numéricas integradas para transmissio através de sistemas mul-
tiuso tende a privilegiar a IBH e a Xerox.

Na indistria microeletrdnica, as empresas americanas
vém perdendo mercado. Detinham, em 1980, 60% do mercado mundial
e, em 1988, apenas 40 por cento. "No caso do DRAM, o circuito
integrado mais utilizado, as empresas japonesas detém 75X do
mercado. Hoje as trés empresas-lideres de semicondutores sé&o
merchant companies japonesas: NEC, Toshiba e Hitachi

“Em contraste com os semicondutores, o mercado para
computadores foli mais preservado pelas empresas samericanas Os
Estados Unidos detém um superdvit comercial neste segmento de
US$ 3 bilhdes (1987). Esta € uma indistria, nos Estados Unidos

. »
dominada por grandes empresas financeiramente sdélidas (IBHM
pigital Egquipment, Hewlett-Packard)... ’

No mercado de copiadoras, a Xerox tinha posicf@o domi-
na itivi
nte e, em 1879, perde competitividade para as empresas japo-
ne i iai
sas. Seus custos industriais eram o dobro dos japoneses e seu
" .
processo de desenvolvimento de produtos levava o dobro do tempo
Passa a ini .
gora por um processo de redefinicdo produtiva, podendo
voltar a ganhar mercado"+4.
L 0 mercado das empresas automobilisticas americanas de-

inou sensivelmente n

- os anos 70 e B0. Em 1887, 31% dos carros
ldos nos Estados Unidos foram i i
J : importados. As importacdes do
ap8o e da Coréia dominam a faixa d
h e carros populares e as
européias, a de alta renda.
A indastria quimica i
am
| A - - ericana reestruturou-se de forma
satisfatoria. Realizou inovacdes incrementai
' 8is para produtos e
processos, saumentando a produtividade de suas planta Al
) _ s. uma
empresas lideres americanas estdo voltando-se para j -
. ‘ e . 8 quimica
fina, que & uma indastria de peguena dimens&o e alt
: = . ) o valo
agregado. Com isso, a indiastria guimica manteve supersvit )
: ; N it co -
cial nos anos 80 e as perspectivas s8o de continuidade ner
Em sintese, ao final da década
) as vantagens

competitivas da indistria americana concentravam-se p
8 quimica
3

4 HIT COMISSION ON INDUSTRIAL PRODUCTIVITY (1989)

equipam®
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nos computadores de grande porte,
alto conteido tecnolégico -
Estados Unidos Sempre

Na aerondutica, na mecénica de
0u seja, naqueles setores em que o0s
Possuiram vantagens enm relacdo a seus
competidores. Nos demais, g bparticipag#o dasg importacdes e da
Eeiras nos Estados Unidos & bastante

onsumo, tal participac#io chega a 72%;
em mﬁquinas—ferramentas, a 48%;

copiadoras,

producdo de émpresas estran

elevada. Ng eletrénica de ¢

en semicondutores, computadores e

0 fato significante - e esta & =
impde - ¢ que a

a 32 por cento.

conclusdo gque se reestruturagiio da economia

apoiada ne grande capital internacional,
sobretudo Japonés. A transnacionalizagﬁo do mercado americano foi
el,

mesmo depois
partir de 1985 e 1986.

americana se dey

(e é) a Gnica resposta possiv

€ s6 ela explica a manutencfo do
déficit comercial

da desvalorizacﬁo do délar, a

A década de oitenta assistiu

a8 duas estratégiag de
regulacso macroecondmica .

A primeira abrange g

recessfio o
inicio da retomada dg economia americang

» estendendo-ge até 1984,
Baseou-se na apreciagfo do délar e en

como forma de financiar os déficits fig

o . i em uma
pPolitica fiscal eXpansionista atraveés dos gastos Rilitareg d
o]
Estado, do Economie Recovery Act e dg Fiscal Responsabljlty dct
(o]
€m uma politica monetaria ativa mas aco i

em sua relagfo com os bancos,
grau de internacionalizacgio, 0 resultado

e mais visfye]
estratégia consistiu na ampliagio dpg déficit

desta
S comercig] e fiscal

5 Ver Tabelas 3, 4, 5 e 6, Anexe Estatisticg.
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dos Estados Unidos, obrigando o FED a intervir, em védrios mo-
mentos, como credor de Gltima instfncia junto élbancos cumprz
metidos com setores em declinio ou sem re?t&bllldé?e e com OS
aises devedores latino-americanos. Estas intervencgdes, por seu
iurno acicatavam as 1inovacles financeiras gque, nos Esta?os
Unido;, se tornaram formas alternativas importantes ao crédito
Ari icional.
panesEie t:aiLZunda estratégia destinou-se a lidar com uma co?—
juntura inteiramente modificada, em que o crescimento da.ec?nom1?
americana servia de motor para a recuperac#o da,ec?nomla inter
nacional, mas em que persistiam graves desequilibrios macfo?c?
némicos. 0Os Estados Unidos, apesar do tamanho do seu déficit
piblico, Jjd voltavam a refinancid-lo, enm parte,. 1nter?amente.
Quanto ao déficit em conta corrente, perseguir-se-ia um ajuste na
politica de cémbio, de Jjuros e de comércio artlfylada e?tra
Estados Unidos, Alemanha e Jap8o. A desvalorizacgio do. délar
ocorreria de forma coordenada, entre as economias participantes
do "Acordo do Plaza", cabendo aos Estados Unidos a liderancga das
intervencgdes no mercado de cfmbio. Esta coordenac8o estender-se-
ia ao crescimento n#o inflacionario, aos “"desequilibrios entre
poupanga e investimento” e 4 politica comercial. Neste contexto,
8 politica monetdria do FED tornou-se bem mais acomodativa.

Em 1986, a desvalorizagi#io do délar e a inexisténcia de
pressfes inflaciondrias condicionaram uma politica expansionista.
No entanto, o progressivo aumento do déficit comercial americano
€ as incertezas decorrentes no mercado financeiro induziram uma
politica mais conservadora em 1987 por parte das autoridades
monetarias. Estg orientac8o seria revertida, em outubro de 1887,
€om o crash da bolsa de Nova York. Neste momento, a politica do

FED tornou-se passiva, evitando que o incidente financeiro com-

Prometesse o Brande auge de 1988 da economia americana e mundial.

Nesta mesnpa direc@io, os bancos centrais do Jap&o, Alemanha e

Inglaterra efetivaram pesadas interven¢des nos mercados finan-

ceiro e cambial, objetiva

ndo estabilizar os movimentos especula-
tivos contra o délar.
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Em 1988, a politica crediticia e os novos instrumentos
de financiamento apoiaram a expans3o dos negécios. A existéncia
de setores n#io reestruturados e o esgotamento dos efeitos posi-
tivos da desvalorizag#o praticada nos anos anteriores, somados ao
leakage de importacdes decorrente do préprio investimento
estrangeiro (sobretudo Jjaponés), entretanto, desagueceram a
economia em 1988, geraram pressdes inflaciondrias e resultaram em
uma politica monetdria mais contracionista. Esta, na verdade,
responde sobretudo &s tentativas de ajuste monetdrio do balanco
de pagamentos e aos impactos instabilizadores dos fluxos de
capital de curto prazo e da flutuacdo de moedas, particularmente
da relacfio entre o délar e o iene.

0 auge do ciclo nio gerou pressdes inflaciondrias

somente nos Estados Unidos. A Inglaterra, a Alemanha e o Japdo

em termos de politicas de
atingidos pela elevac#io de custos e
precos, desencadearam politicas monet&arias restritivas,

chegaram ao limite de sua resisténcia,
desvalorizacfio cambial, e,

"A con-
juntura de crescimento acelerado e volta do fantasma da inflacio

nas economias avangadas resultou, no primeiro semestre de 1989,

em uma crescente concorréncia no Grupo dos Sete para manter

moedas valorizadas como antidoto contra a inflagdo. 0 ajuste

externo foi sacrificado em nome das prioridades domésticas de
curto prazo.

"80 final do primeiro semestre de 1889, quando ag

estatisticas preliminares indicavam g possibilidade de recessgo
na economia americana, o FED abrandou as restricdes monetdrias.

Os Estados Unidos recusavam um ajustamento recessivo parg sua

economia. No entanto, o periodo decorrido desde outubro de 1987
mostrou que o desequilibrio externo americano ndo serd facilmente
revertido. Desde o segundo trimestre de 1989, & conta servigos no

balango de pagamentos tornou-se deficitdria, devido ao servico da

divida e dos investimentos externos, dificultando 8 corre¢fo da

conta corrente”€,

6 PRESSER, H. (18839).
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Ao recusar um ajuste recessivo para sua economia, os
Estados Unidos evitavam que a economia mundial caminhasse para um
impasse, pois a recessfo inevitavelmente precipitaria as eco-
nomias asidticas em um beco sem saida. Provavelmente, sé& a
economia alemd resistiria, dada a possibilidade de usar o mercado
europeu como espago ampliado de sua prépria indistria. De qual-
quer forma, as dificuldades para a gest@o macroeconémica coor-
denada estd#o mais vivas do que nunca, dada a press#o para a
valorizag8o do d6lar, que pde em cheque a sustentac@o do valor do

iene e do marco. B o que ocorre atualmente,

, c i L T

A) Sistema Produtivo:

A crise dos anos 70 teve um impacto particularmente
forte sobre a economia alem#, tanto em raziio da instabilidade que
entdo se verificou nas assim chamadas varidveis macroecondmicas,
quanto pela articulac#io peculiar que a estrutura produtiva alemi
assumira desde o pés-guerra. A Alemanha havia adotado, desde o
periodo da reconstrucdo, uma estratégia de crescimento centrada
na especializagio prévia de sua indidstria, principalmente a

quimica e o setor de mdquinas e equipamentos, e voltada para o

atendimento 3 demanda externa, dadas as vantagens que possuia em

0 chogue do petréleo e a recessio
mundial comandada pelos Estados Unidos atingiram fundamente estes

Segmentos, poupando no entanto outros, como
espacial, que

relacio a sey competidores.

eletrénica e aero-

Sempre estiveram fora das cogitagdes alemds na
divisio internacional do trabalho que prevaleceu nos anos de 60 e
70,

0 conjunto de problemas que caracterizou a década de 70
U o ajuste econdmico da econ
atravég da desaceleracﬁo do

influencig 3
omia alem§, particularmente

) ) comércio internacional e d
1ntensxficac§o :

N dos movimentos
€ cémbig,

€speculativos nos mercados de moeda
com

suas conseqiiéncias em

termos de pressdes
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interna e externa. HNeste contexto, o Bundesbank
perseguiu politicas de corte ortodoxo,
stop and go,

inflaciondrias

dada sua tradicio,
_ que se

manifestaram sob a forma

contribuindo para dificultar a
obstdculos seriam reforcados pelo zumento da carga fiscal sobre a
adotada com o objetivo de reduzir o déficit

de movimentos de

retomada do investimento. Tais

renda das familias,
publico7.
déficit em

A Alemanha iniciou década de 80 conm

transagdes correntes e queda na demanda interna, acompanhando a
recessdo ditada pelos Estados Unidos. As exportagdes s6 voltaram
compensando

a crescer de forma mais sustentada a partir de 1984,
interna e voltando a gerar

Tal movimento, mais uma vez,
desde o segundo

a

superavits

a redugdo da demanda
foi

crescentes no balanco comercial.
puxado pela locomotiva americana,

semestre do ano anterior sua recuperacdo.
desempenho exportador dos agltimos
as

que 1iniciara,

anos tem
avaliacdes

"0 bom
induzido alguns economistas a questionar
jnicio da década, guanto & perda de
reconhecendo gque a

Mesmo
1986 tenha Jjogado um papel
o bom desempenho

formuladas no
indistria alem&.
entre 1981 e
destes autores,

alemd realizou nos udltimos anos

com efeitos favordveis
a

pessimistas,
competitividade da
valorizacdo do ddlar
importante, na opinido
exportador indica que & inddst#ia
um processo de reestruturagdo 1mport?nte, ’
competitividade. 0 crescimento as

erdavits em 1986 e 19878,

exportacdes e
a despeito da

sobre su&a
obtengdo de grandes SuP <o evidéncias desse fato”®.
a sdo
i %o do marco alem&o,
valorizacss alemd  passou nos anos 80 por um
A consolidac@o das

indastria

A
de sua

especializacﬁo.
equipamentos € quimica como setores-
pecializacﬁo crescente no interior
equipamentos, o0 papel de€

automéveis e de

aprofundamento
indistrias de magquinas €

acompanhada por €s
caso de mdquinas €

chave foi
No
s mesmas. oaviee
- foi assumido pelos segmen
destagque
tatistico.
g, Anexo Es C .
var Tai8 2 5 Estatistlco. 3 ‘ - anos
g er Labsls 4 énfzoreestruturacﬁo alemd a partir do
L LEPjﬂ@g;mP- mimeo, outubro de 1989.
ni 3

v
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€Quipamentos de t .
(para o indﬁstri:a:zp:fte. N4 mecénica, pelag Ddquinas e .
auinica, pelq avangoxdn, Por exemplo) ¢ ge — precéi:C1als
perda de participacky ;1 faﬁmécéutica € da quimijcg finalS v
maior especializagdo a quFICR bisica e dg T e pela
ampliar ¢ — Permitju 3 Alemanha Danter o cé. Esta

en alguns mercadog muito disputadoes - Xgkmg

» COmo o dopg

Estados Unidosio,

B) Politica Econémica:

Com o advent
0 da cris
diante de €, em 1973
probl » O Esta_ = .
déficit pp; emas desconhecidos pelo pajg do alemiao Viu-se
ico; e - S nos
flutuante; ' “SPeculacdo sobre o marco e S1o% 90 e e
: o regime ¢ :
desempre & cémbio
B0, produtivi
forma que g pgj [ vidade e duerog cadentes. q €xternas;
Politicg econdms . stop P
& NOomica and o é
8 duplicidag assume nest a
e da tentﬂt' e momentg a
i iva de : ’ XPressando
8Juste conse 8justamento i
rvador coma entdo realij
”dado alizada: u
reestruturaczo < Pelo Bundesp m
Ca0 indy : Sbank e yup
LI - o Striagl advogado Pelos ministaps esforco de
[e] erio :
Trabalho, Parcela do spp S da Pesquisg
€ sindicatoes
- A

intensidade )
dos impa
A ctos d
politicas O choque ¢
m - O petra
—— dcroecondmicag PR réleo e g nNatureza dqag
Comerciajs ¢ Ntadas 1
" a AIEmanh Pelos
45 opgdes de medj a, bem cop "
10 e lo © a indefinjps
Que abortassem as e "€° Prazo naguejes anos, cont "'e0 quanto
Xpansdes de > Contribufrg
m
anos sybseqij 1873, 1976 barg
quentes reacs e 1979
€S pré-cj s > Berand
1979 iclicas . O nos
+ Qquando sge i s COHJuntur i
Intensificaram ag opeFssa 81s. Exceto -
€s €Spec 2
ulatjy
as g

mel"Cado d . s
e divi
Sas, a Alemanha comecoy g
er défi <
cit em
Conta

0 ajuste 5
mone i
® Principa] objet i tério do balanco de Pagament
Jetivo de politica econsmicg os constituiu
Persegyj
1do

Bundesp
ank, visang
0 com ig 3

tr&n53¢5e5 Gorzentes So reduzir os desEqu'l Pelo

€ Sustentar g . 1libyp;

Paridade Flos

do DN em

ST
aréter

10 Ver T
abelg 11. Anexo Est&tistico
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ativo da politica monetsria manifesto
mais restritos de expansio
central (QHBC),
em 1981,

U-se por objetivos cada vez
da quantidade de moeda do banco
que diminuiu de 11,4% em final de 1878 para 3,6%

facilitado tanto pela

Nos anos 80, o Bundesbany deu Prosseguimento a sua

estratégia de controle da QMBC . Quando as condigdes
internacionais e internas melhoravam, 4

expansiva; quando

politica monetéria
tornava-se mais

voltavanm a colocar-se
obstéculos 0 Bundesbanik intervinha de
em 18982, quando melhorou g situacio
minuiram as Pressge
Jjuros americanas,
carater menos ativo a

4 gest#o macroecondmica,

forma mais restritiva, Assim,

do balanco de Pagamentos e di

s inflacionﬁrias
€ as taxas de

o banco central

imprimiy um
Sua politica. Ep

marco de 1983, esta
orientac#fo foi revertids.

B interessante notar que,
Na primeira metade dos anos 80 ter
mais restritiva,

aresar da politica monetdrig
sido ora mais expansiva,
© Seu alvo bésico, g QHBC,
A partir de 19886, todavia, g gestdo
algumas vezes com conflitos entre
Prazos. A necessidade de Sustentacio do
interna condicionando uma Politicy expansiva, e "
ultrapassagem das metas de liqui

ora
sempre foi atingido.

monetdrig defrontou-se
consideraggesg de ¢

determinando intervengdes restritivag,

a

Nestas
valorizacgyg do DM
a ultrapassagem das

circunsténcias, g Press#o continug para

induziu as autoridades monetdrias a permit i
metas para a QMBC en 1986 e 1987,

r

A verdade é que 0os bancos
a reboque dos "ajustes monetdrios do
dispondo de poder real,

a liquidez em eurodélares.

néo
Para Controlgyp

0 mais de 200)

nstitucional.
As grandeg e€mpresas (ng
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e 0Ss ra os nao mail o da
f=4 ndes banc ( s de 20) escapam ao circuit
nacionals
interna e alavancam recursos nos mercados inter
1quidez 1 : ; |
a partir de suas POSi¢UGS IIQU1dBS altamente superavltaxlas. Com
1ss0, 1 = da e de cﬁmblo.
I ili ados internos e
ins a)lllzam 5e 0S merc d moe
P e fato
Ok |
ermltlndo uma leitura conservadora em que équ1lo que e d
“UISEQHBHCLB (E varlacﬂo muitas vezes ]Idese'ada da quant]dade de
moeda i ntado
d em cada circuito naCIOnal) passe a Sser aprese d como

causa.

1v.3. Japo:

0 exame meramente quantitativo do desem?e?h? 3&5
varidveis macroecondmicas no Japic desde a crise no i:li;: d::
anos 70!'! permite-nos verificar que ocorreu uma (;ﬁ:;;; L
elevadas taxas de crescimento, quand?d?e ;:miizzc?me;to e

os 70, a taxa média .
;::djt;jioiDAeNz?B:na: ano. A taxa de crescimentu'do proi::: cz:z
Progressivamente de 1969 a 1971, tornou—ée-nagatlva e:orno ée -
os efeitos do chogue do petréleo e estabilizou-se e? whvllon
40 ano. 0 ritmo de expans8o do produto voltou a cair ﬁo o
1980-82, sob a influéncia do segundo choque do peti;;:oe iﬁsa
choque da taxa de Juros (1979 e 1980), ficando entre o e °
Pouco acima de 3 por cento. A partir de 1984,no- : Seg;nda
€conomia comega a expandir-se a taxas semelhantes a da
e stAa:ii;:iieracﬁo no ritmo de cresciment? da econom;:
Japonesa, a partir de 1970, foi resultado, priﬁClpalaanta;tor
reducio planejada das taxas de expansd@o do investimento do s o
Privado (despesas con formagc8io bruta de capital fixo e construg
residencial) e dg qQueda dos niveis de produglo em setores

5 . y : o global de
tradicionais, buscando com isso realizar um ajustamento g

Sua estrutura pProdutiva, de corte nio convencional.

-
11 Ver Tabela 12, Apeyxo Est&tistico.



32

A expansdo das exportacles e a geragfio de superdvits
comerciais assumiram, a partir da segunda metade dos anos 70,
pPortante na sustentac3o da demanda global,

€m um contexto de desaceleracio do
interna.

papel cada vez mais im

crescimento da demanda
Estas tendancias aprofundaram-se significativamente na

primeira metade dos anos 80. 0 consumo piblico e privado cresceu

vVagarosamente, e og investimentos piblicos e enp construcdo

residencial €xperimentaram um cresei

mento negativo ao longo de
Praticamente todo este periodo.

Na segunda netade dos anos 80,
tanto o tonsumo privado quanto o

piblico recuperaram-se.
Entretanto,

0 motor do crescimento é acionado pelo investimento e
pelas exXportagdesl2, [Dgdog

Crescimento -
exportagdes -

mais desagregados mostram gque o
No que respeita a produco, ao investimento e 4as
estfo centrados €m poucos setores, em especial a
eletro—eletrénica.

0 rédpido ajustamento da economia japonesa dos anos 70,
bem como sey maior dinamismo nos 80 podem ser creditados ao éxito
das estratégias ativas de desenvolvimento industrial adotadas,
visando garantir a adequacio de sua estrutura industrial aos
desafios impostos por condicionantes internos e externos
mutantes, g partir da segunda metade dos anos 70. A manutenciio de
elevadas taxas de acumulacio, conjugadas & continua introducdo de
Progresso técnico em setores previamente selecionados como
prioritdrios e estratégicos, tem-se configurado en elementg
crucial neste processo.

"A implementagfio de uma estratégia de desenvolvimento
industrial, centrada prioritariamente no aproveitamento dos
avancos na Adrea de microeletrénica em setores onde este Potencia]
poderia ser mais r&pida e intensamente incorporado, Pnssibilitou
o desencadeamento de um ‘efrculo virtuoso’' que articuloy a
seletividade na aplicagfio de recursos & obteng#o acelerads de
vantagens competitivas em termos de Preg¢o e qualidade em
indastrias (e, dentro destas, em grupos de

Produtos)
selecionados, resultando na répida ocupacio de

Mercados g g4

12 Ver Tabela 13, Anexo Estatistico,
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progressiva ampliac@o das escalas de produg8o. Esta estratégia
foi implementada com éxito para diversos grupos de produtos das
indistrias de equipamentos eletroeletrénicos, instrumentos de
precisfo, material de transportes e maguinaria em geral,
fortalecendo significativamente & competitividade dos fabricantes
Japoneses. Esse ‘circulo virtuoso’ centrado na interacg#o
progresso técnico-competitividade-crescimento de setores
intensivos em tecnologia & reforgado pela difusfio dos novos
produtos e processos dele resultante para o conjunto da inddstria
japonesa"13.

Se examinarmos mais detidamente a evolugio da economia
Jjaponesa nos anos 80, pode-se concluir que houve claramente duas
estratégias distintas e sucessivas. A primeira diz respeito &
reestruturac#io interna da inddstria, com vistas a modernizag#o
Elobal do sistema industrial. Seu resultado mais visivel foi a
constituicdo de uma indistria de consumo de massas e de
equipamentos, com tal grau de competitividade que & torna
praticamente imune as variacBes da taxa de c8mbio provocadas pela

politica monetaris americana ou pelas flutuag®es endégenas do
mercado de moedas.

A segunda estratégia, na verdade uma resposta a reacéo

S crescentes por parte do Japdo
nas relacdes comerciais entre os dois

americana § acumulac#io de saldo

pPaises, consistiuy na

internacionalizacdo das grandes €MPTESAS e bancos japoneses. Este

movimento obedeceu a uma 16gica prépria, Iniciou-se com o5

investimentos em carteira, passando depois ags investimentos
diretos, em suas vérias formas: compra de ativos pré—existentES,
o setor de servigos qualificados, cuja demanda € extremamente

dindmica (comérecio, turismo, vestudrio, lazer); abertura de

filiais nos setores onde tém vantagens tecnolégicas absolutas .

(automobilistioa
jointhventures nos

onde prevéem a imposic#o de barreiras comerciais
¢ eletro-eletrénica de consumo, sobretudo);

setores estratégicos (informética, t91e°°municac585, Quimics
SN
13 Laplane, M. e Silva, A.L.: "JapHo - ag

] Pectos g
politica industrial”, in Reestruturapgo

truturais e de
Competitividade Internacional, Fundac#o SEADE,

Ipdustrial e
abril de 1989,
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fina, aero-espacial). Esta 1légica teve a sua contrapartida enm

termos espaciais: Primeiramente o mercado asidtico, depois o

americano (basicamente os setores automobilistico e eletro-

eletrénico de consumo) e finalmente o
de mais altsg tecnologia,

5 investimentos nos setores
tanto nos Estados Unidos como na Europa.
A reac#o americana & ofensiva do
Japoné&s se deqy sob a forma de Pressdes para
mercado financeiro Jjaponés,

investimento direto
a liberalizacdo do

que acabou por acarretar as reformas
financeiras iniciadas em 1884. Dai

agressividade dos bancos

ndo resultou sendio maior

Japoneses, que j4 ocupam hoje os
principais postos no ranking mundial.

V. PERSPECTIVAS PARA 0S 80:

A discuséao dos provédveis cendrios da
internacional Para os anos 90 deve
aspectos e &ngulos distintos.
centrado no que poderd ser o d
proxima década.

economia
contemplar uma série de
A 6tica aqui adotada tem sey foco
esempenho da economia americana na
Hesmo reconhecendo que dificilmente g economia
mundial tera um pélo hegeménico no futuro

préximo,
particularmente pela constituicdio de unm

nove sistema fabrij a

partir da indastria japonesa, & economia americana continuarg

sendo a mais poderosa, e também a sua indistria. Sobram-1he, para

isso, recursos abundantes em matérias primas e mﬁo—de—obra, bem

como um vasto mercado interno, aos quais se integram, g il

€éSpaco econdmico Gnico, o Canadéd e o México.

Por outro lado, os Estados Unidos mantém

ainda gya
supremacia financeira, militar,

politica e diplomética.

devendo
portanto garantir uma posicéio de

"império senm hegemonjg~
2
usar a feliz expressfio da professor

Do que acontecer ali, dependerio

i Para
a Maria da Conceiggg Tava

em boa medida gg Cendrios
alternativos para o resto do mundo na prexj

res,

Neste contexto,
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tanto a partir das possibilidades de continuidade do processo de
reestruturacio industrial e dos resultados da Rodads Uruguai
sobre o dinamismo da economia americana, quanto dos rumos qQue
tomard a politica de coordenac@io macroeconémica em termos de
clmbio e juros. Passa também por uma avaliag#io das possibilidades
de redimensionamento do déficit fiscal americano, no sentido de
se retomar os investimentos em energia, habitac#o, rodovias,
ferrovias e telecomunicagdes, como alternativas aos gdastos
militares do Estado. _ .

Nesta seglo, apresentaremos, de modo sucinto, primeiro
as perspectivas que se abrem para a economia americana, para
depois tentar fazer o mesmo com os demais paises analisados. De
qualquer modo, a hipétese subjacente é a de que serd a partir da
direcio que tome o ajuste da economia americana que serd#o
redefinidas suas relacdes com o Jap#io e a CEE.

Y.1. Tendéncias e Perspectivas da Economis Americapsa:

Considerando-se que:

8) a reestruturacio industrial americana dos anos 80
ndo resolveu a questZo da competitividade em intmeros segmentos
industriaisi4;

b) os efeitos da politica de desvalorizag@io do délar
sobre a competitividade de alguns produtos americanos ja
terminaram e que o délar depreciado por um longo periodo tende a
ocasionar especulagdo no mercado cambial, gersndo Pressdes para a
sua valorizacgdo;

c) a inclusdo dos servigos financeiros e de engenharig,
do comércio de tecnologia e da propriedade intelectua] no fémbito
do GATT beneficia a posig#io dos Estados Unides, mas,

cada vez mais, a do Japdo;

também, e

14 Ver Tabela 14, Anexo EstatisticO_



nercial deverd cair pouco, pelo
nanter-ge ¢p torno de 0,5 oy 0,4% do PNB

de mercade perdidas pg primeira metade dos anos 80, os efeitos da
depreeiapﬁo de 1985-g7 acabaram, Além disso,
o primejro Semestre de 1889,

diferencial de Juros se
atividage declinara
1990, pgo 86 nos
Alemanha, deternin
Neste sentido,
Estadog Unidos
alteragdes,

¢ délar apreciou-se
éZ resposta 3 elevagdio do
u favor. Ep ediclio, os niveis de
o em 1989, tendéncin que deve se panter en
Estados Unidos, pas também no Jap#c e na
ando uma queds na demanda por importagdes.

0 déficit ep conta corrente devers aumentar nos
em 1890 e, 5 partir dafg, nanter-se sem grandes
d) o nivel (e

erescimento do PIB
future Préximo por:

serd afetado no

eio internacional;

>

Mo consumo dag famflias;

do Boverno, g Lej Grann—audman-ﬂollings
de formg sisnificativa. as dimensdeg do

BRO; a idéia de 9ue seria possive] uma

= Quanto gog gastog
ndo afetou atg agora,
déficit piblico americ

representande um corte reg}
realidede da articulagio industrial americana,

interindustriais do conplexo militar sgo baixos
civil. Se a reconversiio, no entanto,

+1 por cento - nem pg

onde og efeitog
Para g indistyig

fosse efetivadg N8 préxima
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las {aerondutica),
i omo a HcDonnel Doug
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Genere (yi seis) - o que dd uma imagem do poderio
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dos anos
senelhante & médie b
e e mon ta:: que a média de crescimento da segunda me
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& 3,2 por cento). ) e,
da déoads 8II.':lii:(iu':.:a. monetdria em 1989 teve um triplo :f:ou :
v i desacele
:) o délar frente ao marco e a0 iene,
valorizou
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i to ter a ac
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o dos Sete. . s de juros
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0

manutenca() de
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nominais P

m elos pa

cordenada dos
t cambiais mais estdveis pela intervencdo :amento externo
al A
baxas centrais, assegurou em 1988 e 198? o fmanciores C imes de
a?°°: d conomias americana e briténica sem ma
Privado das e

o
i essa terdo curs
confiange. Dificilmente, porém, politicas como

incipais
ge oS prin
favordvel nos pr6ximos anos, upa vez 4

i dblica americana no passado
compradores de titulos da divida p is japoneses, ja reduziram 8
recente, os investidores institncionais japo de suas carteiras.
Sua demanda, operando uma mudanga na estrutura vos. observa-ge
Tendo realizado perdas com a posse dagueles atlvof;nanceiro de
8dora um redirecionamento dos fluxes de capital r acertos
curto prazo em diregdo a Sufca e mo Panamd, para o?er:aponesas.
de moedas e servigcos para as empresas multinacif“::: como PoOUsS
Por outro lsdo, os movimentos especulativos que tin
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crash de 1987, Hesmo og investimentos diretos japoneses,
realizados sob g forma de eémpreendimentos em Joint-ventures,
VoS mercados, na Europa e no mundo
Stentacdo da Paridade com os paises da

agrava o quadro de dificuldades do mercado
financeiro internacional.

buscam hoje a abertura de ng
socialista. Por fim, a sy
£sia e com g Austrilia

E necessdrio notar, também,
Japonss aumenta a

disponiveis,

que o crescimento europeu e
concorréncia pelos fundos financeiros

americana. MHais uma vez,

0S resultados da Rodada Uruguai serdo
decisivosg Para a tomada de

decisgo americana sobre como enfrentar
tos colocados a Sua politica econdmica

m conta corrente. Os Estados Unidos
Procuram obter de seus prin

cipais parceiros comerciais concessdes
no comércio agricola e de

Servicos que lhes Permitam o ajuste
As resisténcias a
serfio grandes. As concessdes podenm ser,
Poucas e tardias.

externo conm crescimento. S pressdes americanas

¢omo na Rodada Kennedy,

moderado para g CEE, principalmente pPara

Inglaterra, Franga e
Alemanha, no infcio dos anos 80.

Este menor dinamismo esperado
explica-se, no caso da Alemanha, por up Crescimento da demanda

interna maior do que o do PIB desde 1988,

o gual, Pressionando os
custos de Produgcio e o indice Eeral

de Precos, faria com que gg
économia. Por outro
taxas de crescimento menores na CEE e pgg Estados

rtagdes,

autoridades alemis desaquecessem g 1
ado,
Unidog

induziriam menor crescimento das expo um dos Componenteg-

chave do produto alemdio.

Tais Perspectivas, entretanto,

devem ser relativizadas
Em primeiro lugar,

Porque ng corrente ap

0 estd sendo implantagy
uma reforma do imposto sobre rendimentog
’

que 8umentarg 5 renda e
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os lucros disponiveis de familias e empresas. Pode-se prever,
assim, a partir de 1891, maior dinamismo para © consumo e o
i imento privados. .
e A uiificagﬂo das duas Alemanhas reforgard a dinamizac#o
do consumo interno e do investimento da enorme massa de li;ros
das empresas alemfis, nio s6 porgue o BUﬂd95b57k s?ré forcado a
reavaliar a gest#io da politica monetdria e cfe?1t101a, mas ?orqzz
os esforcos para o soerguimento da debllltada- econiﬁla .
Alemanha Oriental deversao provocar uma reorlentacao 0s
excedentes comerciais e financeiros, gque pode§, retardar a
concretizaciio do Projeto Europa 92. Este, alids, passa a
enfrentar uma resisténcia ainda maior por parte da Inglaterra e
da Franca, pelo temor de que a posicdo dominante da Alemanha na
CEE seja reforcgada pela reunificacio. Acresga-se a isso a davida
sobre o que significario as pretensdes soviéticas de ingressar na
casa européia. Estudos da CEE sobre os efeitos da integracéo,
realizados anteriormente, j& admitiam que as medidas a serem
acionadas a partir de 1992 teriam um efeito incremental sobre o

produto da Comunidade da ordem de 4,5% em seis anos.

VI. CONCLUSOES

O cendrio adotado pelos autores como o mais provivel
Para a8  préxima década pode ser considerado um cendrio

Conservador, tanto no que respeita as previsdes quantitativas

Quanto ag avaliagdes qualitativas. A estimativa de um déficit no

balangg Comercial americano, da ordem de 0,4 a 0,5% do PNB, se,

POr um lado, significa g manutencdo deste desequilibrioc b&sico na
€quacig macroeconbmica dos Estados Unidos, por outro é garantia
de que o mercado americano continuard a funcionar como fonte de

dinamigpg Para as demaj

N = as
» No entanto, fazer algumas consideracgdes, dad
as condigdes Que devergo Preval

i ites
€cer nos anos 90, sobre os limite
desta fonte de dinamismo.

mer-
0 déficit americano no balango co
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cial, tal como Se configurou no final dos anos B0, tem origem nio

apenas no déficit ep manufaturas,
¢orrente, ¢ qual tenders a

energético erg compensado pelg

m8s no déficit em conta
agravar-se. Ats 18985, o déficit

superavit ep produtos n#o manu-
Em conseqiiéncia, o resultado da conta

idéntico ao da conta de manufaturas.
Isto, no entanto, nio & mais verdade,

consumiu o excedente de invisiveis e
déficit ep 1988,

faturados e nos invisiveis.

corrente erg bPraticamente

0 servico da divida externa

© qual tende a se ampliar. A conclusfp & que, se
0S produtos manufaturados

continuaren deficitdrios e se nao
houver melhora ep outros

itens, o déficit en conta corrente
Permanecerd alte € crescente.

Un destes itens poderia ser um
exportacdes agricolas americanas,
um dos setores que mais

revigoramento das
A agricultura, como se sabe, é
tem contribuide Para a definigfo do
padrio tecnolégico e para g eficiénecia e & pProdutividade da
economia dos Estados Unidos. Henos de 3% da forca de trabalho

mas esta tep sido capaz,
érias primas Para consupo
exportdveis em Brandes quanp-

daquele rais se dedica 3 agricultura,
ndo apenas de Produzir alimentos e mat
interno, mas de gerar excedentes
tidades.

O desempenho recente das exportagdes agricolas norte-
americanas, no entanto, contrasta fortemente com
demonstraram ao longo dos anos. E dificilmente Se poderijg atriji-
buir este fato a razdSes meramente conjunturais. Apés terep atin-
gido a marca recorde de US$ 44 bilhes em 1981, cairap para
apenas US$ 26 bilhdes em 188618, (Comg bPercentagem do total gag
vendas externas dos Estados Unidos, esta queda foi de 19 para 13
por cento.

Este declinio resulta,
de fatores internos e externos, entre
politica agricola, g valorizac#o do délar,
financeira gilobal e o

a nosso ver, de umg combinacao

0S gquaig ressaltam a
O pProbleng da dividg
8dricola (e OQutrog

ter tido

aumento da Produgio
paises. Cada um destes

e

15 Ver Tabela 15, Anexo Estatistico_

fatores pode
uma dimensa
o}
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conjuntural a seu tempo, mas de sua convergéncia res?lt?u um
quadro estrutural distinto, sinalizando para a exlétencla de
capacidade excedente na agricultura mundial durante muitos &anos.

Neste contexto, dificilmente pode-se prever uma
recuperagdo firme das exportacSes americanas de produtos agri
colas, a nio ser que seja aprovada sua proposta, apresentada no
dmbito da Rodada Uruguai do GATT, no sentido de que todés as
nagdes participantes suspendam, por dez anost %odas as re?trlcﬁes
sobre importacbes agricolas e todos os subsidios que, direta ou
indiretamente, afetam o comércio internacional destes pr?dut?s.
Mesmo aqui, no entanto, ainda que haja progressos nesta direcgHo,
eles poderiam ser lentos e Pequenos - e claraments insuficientes,
se as importacgdes americanas de produtos manufaturados crescerenm
rapidamente,

Pode-se, assim, ao menos como boutade, afirmar que néo
estd afastada a hipdtese de que os Estados Unidos venham & ter um
destino semelhante =ao da América Latina: tornados devedores 1i-
quido do resto do mundo em 1885, pela primeira vez desde 1917,
entrariam em um circulo vicioso, no qual o pagamento de Jjuros,
fruto de déficits passados, ampliaria os déficits futuros, que
Cresceriap cumulativamente.

De gqualquer maneira, os efeitos dos desequilibrios ?a
€conomig americana, cujas necessidades de financiar seu préprio
déficit externo serfio crescentes, induzem uma expectativa d? ?ue
O comércig mundial cres¢ca a taxas mais modestas. 0 que significa

sfici i i fonte
Y€, ainda que persista o déficit comercial americano como

i i a j r o
de dinamismg para a economia mundial, ele poderd n#o joga
i i is da
Desmo pape] que desempenhou no inicio da recuperacdo, depois
Tecessaog do inicio dos anos 80.

0 outro desequilibrio da equac8o macroecondmica norte-
. . . z os
iMericana reside enp seu déficit fiscal. Aqui também todos

i em
elementos diSponiveis conduzem a8 uma atitude conservadora,
matérig de Previsges.

do cumprimento g
gasto pilblico e gzip

tido
Ainda que haja um esforgo real no sen ;
=1 o
legislacso Qque fixa metas para a redugédo o
; Les
da que g &volucsio do quadro politico no

. A olde a
Europeu, em particulur "2 Unido Soviética, seja de m
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permitir um deslocamento das despesas militares para outros fins,
0s efeitos poderiam n&o ser benéficos

para a economia americans.
Em primeiro lugar,

porque as empresas ligadas ao complexo
dustrial-militar situam-se entre as mais dinfimicas,
producdo e desenvolvimento tecnolégico.
um boom de investimentos em

in-
em termos de
Em segundo lugar, porgue
infra-estrutura exigiria tanto ou
mais recursos que os gastos militares.

Em terceiro, porque esta
reconversfo ndo é instanténeas,

podendo gerar um hiato recessivo
de graves conseqiiéncias para a economia mundig].

Diante deste quadro, em gue os motores do crescimento

acionados nos anos 80 podem ndo

apresentar o mesmo dinamismo na
Préxima década,

optaram os autores POr uma estimativas de

novo sauge na economia mundial,

Nem atuar@io como um freio para as
tendéncias de reestruturacgo,

€ Europeu, esbarra em obstdaculos
8 curto prazo e médio prazos.

Ses seja de abertura de suas
& mercadoriasg como

8 capitais, n#o se pode
prever um deslocamento significati

economias, tanto

o Leste, ao menos em escalg tal que d

equilibrio em que repousa a economia mun
um padr&o de financiamento definido & o o

esbalanceie o Precério
dial. A inexisténeia de
bstéculo Principal].

. . . najis
provdvel para a economia mundial, reconhecen, no ent g
i " anto
autores que o dinamismo deste quadrg estarg referido 3 ¥ R=
. as
entre os Estados Unidos e o Japdo. relagges

Hesmo 5 Alemg Cujo papel
pe
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saldo exportador, n#o deve gerar ilusfes quanto & profundidade éo
processo de reestruturac8o que ali estd em curso. A Al?man?a ?als
nio fez nestes anos mais recentes que levar &as dltimas
conseqilidncias o padrio de crescimento que adotou desde o p6s-
guerra, centrado em uma especializac#o crescente nos setores em
que possui vantagens absolutas e usando o espaco europeu como
mercado ampliado para sua indistria. Até que ponto poderd levar
esta estratégia € uma divida que n#o encerra grande dose de
otimismo.

A Gnica certeza que o observador pode ter ao debrugar-
se sobre o quadro das relagdes econdmicas internacionais & gque ©
precdrio equilibrio das rela¢Bes macroecondmicas repousa scbre o
desempenho da economia americana. Hais especificamente sobre os
seus desequilibrios estruturais. Ainda que se reconhega que o
Jap#o constitui um novo sistems fabril, mais eficiente que o
norte-americano, e que é ele quem fornece o paradigma da resstru-
turagdo; ainda que se admita que o Jap#o talvez ja seja a maior
poténcia financeira do globo, com seus grandes bancos ocupando os
primeiros lugares no ranking mundial, mesmo assim a conclus®o nio
pPode ser outra: tais Fatos destroem os fundamentos da hegemonia
a8mericana, mas n#o permitem a constituicdo de uma nova hegemonisa,
uma vez que o Jap3o n#o pode se estabelecer nem como centro nem
Como império. Os Estados Unidos continuarfio a ser a maior eco-
nomia do mundo e continuarioc a desempenhar um papel imperial nas
relagdes internacionais. _

No momento, por exemplo, o que estd em tela de juizo,
N80 & & valor do dflar, mas o do WAESS ® & dd iene, submetidos
9ue estiio a pressdes para sua desvalorizac3o e reagindo a elas
Pela subida da taxa de juros. Esta tendéncia & equalizacHo da

taxa de juros em patamares mais altos pode levar a uma maior
estabilizacﬁo dos me

rcados de moeda e de capitais de curto prazo.
Os &nus,

para os paises devedores do Terceiro Mundo, em
Particular g América Latina,
de comércio exterior
grandes Poténcias,

duradouros. 0 novo

Porém,

- 3 ~ s
no contexto das politicas defensiva
i i elas
e de investimento direto praticadas P
2 i como
tendergo 8 ser n#o apenas imediatos

r jzacHo,
©5tfgio do processo de internacionalizag



Juntamente com a generalizacdo dos
no mercado financeiro, podem permi-

do sistemsa internacional, ainda que
em estado de extrema de tensi#o.

sob tens#o que torna dispensdvel
qualquer politica de
desregulacﬁo.
Ser a norma,

Has & éxatamente esse equilibrio
e é até mesmo incompativel com
coordenac#o Dacroeconémica. Por
a liberalizacao e a interdependéncia
a despeito de qualquer ¢
Algumas interrogacgses
quais os limites deste Precario
levar ao sey rompimento?

isso, a
continuardio a
onsideracio ideolégica.

podem portanto ser colocadas:
equilibrio? que fatores podenm
quais os efeitos deste possivel rompi-

undo? Interrogacﬁes estas que o debate
odo mais Preciso,
real de interesses pPoderé resolver.

pPode apenas formular de m mas que sé o conflito

Este conflito diz

respeito,
possibilidade de se reconstruir o

esSsencialmente a
sistema monetdrio internacional

Se restaurar o Padréo de
ciamento em termos adequados 8 um n

en bases mais estdveis e de finan-

da economia mundial. Esta possibilidade,

o entanto, esbarrg em
Problemas de trés naturezas distintas,

mas que configuram,

em sey
instabilidade monetdria g

conjunto, o Préprio ndcleo da finan-
ceira da economia mundial.
Em primeiro lugar, o fato de

que o oligopgslijg de
empresas e bancos transnacionais ng

0 se constitui Propriamen

te en
um sistema. Dadas 85 peculiaridades da teia de

relacdeg que
os internacionais,
toridades monetdrig
uUma massa liquidg de

onstantemente, fops do alcance dos
centrais, ancos

pais, permitindo que
délares movimente-se ¢

Em segundo lugar,
ndo sé limitada,

pelo
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das grandes empresas e dos grandes bancos transnacionalizados
estd em continua mutac@io, com novas empresas japonesas e core:nas
nele ingressando e as empresas americanas, umas entrando e ou ias
saindo. Quanto &s empresas européias, limitam-se guase que exc :
sivamente ao circuito interno do préprio mercado europeu, o qUﬁé-
no entanto, vem sendo penetrado pelas empresas J:P::ezas;éa:;Z:as

: . s
de joint-ventures com parceiros ingleses, espanh6i '

ecisivos, alemdes. . .
m setores d . . . -
) Finalmente, os principais organismos internacionais

m sob controle americano, n#o tendo surtido qualquer efeito
:::ueagora as pressGes Jjaponesas para alterar este quadro. A
permanéncia desta situacfio impede que 0s excedent?s Japoneses, de
reservas e capitais, sejam reciclados, pois os japoneses ndo se
mover#io nesta direc#o enquanto ndo tiverem, nos organismos in-
ternacionais, um peso proporcional ao papel que desempenham na
economia mundial.

Na verdade, os desequilibrios internacionais n#o se
situam apenas nos Estados Unidos, com seus imensos défl?lts
externo e interno, mas também no Japdo, abarrotado que esta de
capital e recursos liquidos sobrantes. E o censrio para os
Préoximos anos ndo descortina sendo tendéncias de agravamento
deste desequilibrio nas relacdes entre os dois grandes pélos
industriais do mundo. _ y g

E o que ocorrerda com o Brasil, neste contexto?
rebatimento dos desequilibrios e problemas acima levantados no
Plano interno nio deixa margem & qualquer otimismo. Confinado na
drea do délar, em uma conjuntura desfavordvel para essa moeda, o
Pais se vé diante de uma situacsio de quase impossibilidade de
S€guir realizando pesadas transferéncias internacionais. Esta

. : i rizonte
Siltuacdio ¢ tanptg mais grave quanto se delineiam no ho

juros
tendénciag de elevacdo dos patamares da taxa de J

: . : avanco
1nternac1onal, €l um guadro em que ndo se registra nenhuma

. tida do
€lacd@o de nossa divida externa. A contrapar

Juros & g
tornande nio gg

quanto 3 renego

oca
aumento dgg deterioracﬁo das relagdes de tr s

—— i ivas de
indteis comg Perversas politicas agressi
c@mbio.
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No plano mais estrutural, ndo existe g menor
perspectiva de que uma nova onda de investimento direto inunde o]
pais, arrastando enm sua dinémica investimentos complementares de
capitais nacionais, pudblicos e privados, e alavancando um novo
ciclo de crescimento prolongado. 0O investimento direto continuarsg
Se orientando para as trés dreas preferenciais, as quais poder-
se-4 acrescentar agora o mercado do leste europeu.

A ausénecia de up horizonte estratégico definido para o
Jjogo das relagdes econbmicas internacionais do pais
quadro interno, levando a crer

agrava o

que 0 movimento da

industrializacag Se acomodard a&s estratégias intrafirmas das

corporagdes multinacionais, podendo inclusive acarretar o

Sucateamento e g liquidacdo das partes mais frdgeis ou obsoletas

dos setores de bens de capital e autopecas. E g preservacdo e

conquista de novas Posicdes no mercado externo se pautard mais

Pelas relacdes comerciais inter e intrafirmas do que pelas

politicas comerciais nacionais,

As dnicas émpresas nacionais que

tém dimens#o para
disputar €Spagos no mercado internacional

sd0 as grandes estatais
a Telebrds e g Vale do
enfrentariam dificuldades de

monta, dada a natureza das articulagdes internas,
ambas.

- as do setor petroquimico, g Petrobrss,
Rio Doce. MHesmo elas, no entanto,

externas ou

Neste quadro, parece inteiramente vazia de significado

a disjuntiva integrac§0

dinfimica versus desenvolvimento
autérquico,

Pois nem umg nem outro se
objetivg factivel de

integracao competitiva

constituem em horizonte ou
politica econbmica. Q desiderato de
esbarra nag articulacdes reais do

€ mercadorias e de capitais. E a velha
nédo oferece sequer

movimentg internacional d
estratégia nacionalista
desenvolvimento para um p
extensa e complexa.

uma alternativa de
ais que j& construiu uma base industria)

Resta como interrogagio o préprio tema da Pesquisg:

0 século XXI em up
obstdculos e indefinicﬁes?

Como a indistria brasileira fara seu ingresso n
Quadro t#o marcado por dividas,
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TABELA 1

Variagdo Real do PNR*/PIR

2)
! 1970 1871 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1965 19gs
! EUAY 03 28 5,0 5,2-0,5-1,3 4,9 4,7 5.3 50,2 1,925 36 68 34 2,8
! Japlot 10,8 4,4 8,5 7,9 1,4 2,7 48 53 52 B3NS 3T 5052 50 49 2,5
! RFAS B30 42 47 0,2-1,4 55 27 5340 15 0,010 1,9 3,3 1,9 2,3
{ Reino thido 2,2 17 33 BILI09 2,8 2,3 3,7 2,7 2,3 L2 1,8 3,7 2,2 3,5 3,2
! Franga BB A5 51103 42 32 W52 L6 14,2 2,5 07 1,3 1,9 2,3
! Itdlia 53 L6 32 1,0 40 34 5,9 L3149 39 1,1 0,2 03 3,0 2,6 2,3

Fonte: OECD, Econsaic Outloot, junho de 1990,

TABELA 2

Estados Unjdos
Variacio Real da Demanda Fina|
(2 en relagdo ap anp anterior)

:________________f?’? WIL1ST2 1973 1974 1975 1974 197 1978 1979 1980 1981 1982 198y 1994 1985 1966 1987 1988 1989 !
i e TP Py L2 L3 6 40 47 43 27 2,8 2,5
i rivats 31 7y g1ty o M BSNLL5 2 oy 17 BSOLT LL a8 7,9 40 26 03 27
; ; -,,” _5,3 111,084 68116 8,9 1 9,8 3,7 19 14,1 <96 B,216,8 5,3 0,0 2,0 6,1 4,5
¢, nesldent, 1329,317,9 1,9 70,3 T1,822,6 19,0 5,9 .49 19,8 -7,6 ~16,9 42,0 14,5 2,1 11,8 0,1 -1,7 1,2
i Mo resid. 2,121 75 WS 0,2-11,5 33 WS 1,8 7,5 2,8 #,2 -7,2-1.5 17,7 6,7 4,5 2,8 9,5 55
:De--lnte{ni 0,5 03,2 5,3 44 LT -9 4,0 5,5 49 14,5 -L,B 2,2 -1,9 5,1 8,7 3,8 L7 3,0 3,0 3.7
iExportagies B 0,5 8,9 24,1 y1g), I OST 251,014,191 09 838 6,8 1,2 3,043 4y lo'o
1 Impor tagdes 83 5,0 10,7 11,9 -2, 03485 1,1 7,0 41 -0 3 2 N9 38 94 g ,’, 6’7
IPNB 03 2,8 5,0 5,2 0,5 L3 69 47 53 2,5 -0,2 1,9 -2 56 6,8 34 2,8 3:‘ i 3.0
____________________________________________________________________________________________________________ ) ]
Fonte: OECD, Economic Dutlook, junho de 1990,

46 3,7 2,1
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TRBELA 3

Taxa de Cdabio
{nédia didrial

1,000 1.000 1,000 1,000
u9,0 23,5 W6 23,6
2,227 2,553 2,846 2,944
0,573 0,660 0,752 0,779

TABELA 4

Estados Unidos
Balango de Pagamentos
(US$ bilhdes)

234 22,2 200,5 27,8 23,01 7,3 250,4 320,8
73,3 254,8 269,08 34,1 381,6 387,0 424,0 450,
-394 42,6 -69,3 -123,2 -148,5 -189,7 -173,6 -139,]

Fonte: OCDE, Economic Outlook, 1984,1984,1988.
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TARELA &

f‘ru'l:i(:l.pagaq das Impor tagores no
Mercado Amer icano TRRELR ¥
(%

s, Libor sobre Depositos em Délar Americano
IIIdL’(Stl'ias

' ('/. E\.E«.)
S 1972 1986 !
1} B e A e N SeTae T T e s s i e I S e
i F\utnmobilistica 31,0 : . 2 neses & meses |
+ Auimica g s L o . v s :
i Aviagao Comercial 10:!.'1 :' ; 1975/70 6,86 Ty36
i Eletrénica de Consumo 70,0 : E 1979 12,09 12,15
H Mag.Ferramentas qa.u ¢ 11980 14,19 14,03
H Senijcundul:urss, Compu- : vo1981 16,87 16,72 !
i tadores e Copiadoras 13,0 Z0,0 ! 1982 152 :
P Siderurgia 12,0 19,0 ! 1983 G !
i TEutil 7.0 20,0 ' 1984 10,94 !
Fonte: mrT, Made 1n America., ; :;g: 2::: ;
11787 7.18 :
v 1988 7,88 \
11989 F.01 |

Fonte: UNCTAD.
TAGEILLA 6

Far lLicipagdo das Eiportacoes Americanas ne
Mercado da DECD

TARELA 8
(%)
¢ Indistrias 1972 . 1;éé; . latas sobre Créditos Cmn?r'cjals entre
R e ot R ] Faises Desenvolvidos
: Sullorpubilistica 19,0 10,5 : (%)
v Quimica 21 40 14,0 ¢
i Aviagdo Comercial 82,0 S1.6 s R R SR U S
i Eletrénica de Consumo 20,0 1,5:(‘, ' . 2 a 5 anos mais de § anos |
! Maquinas Ferramentas 17,0 19,0 e e !
> ic ~ ’ L H
E E.nnu.u)ndl_ltc:res, Compu- ! Cdulho de 1574 775 8,00 :’
: ég\ijclreg ?‘Cnpladoress 40,0 3,0 ! VJulho de 1980 8,50 8,75 ;
: T-:-f.f"—;”g” Lo, o 2,5 i ¢ Nuvemino de 1931 11,00 11,25 !
'__ui___f —— 9,5 7,.._-| ; i Julho de 19@7 1215 12,40 ]
Fonte: pm b e e e e T o Dububro de 1987 12,15 12,40 i
onte: MIT, Made in Americy laneirg ge 1984 12,15 12,40 :
PoduTho ge 1vag 13,25 12,80 :
¥ : - oo ¥
i Janeirg de- 1935 12,00 2,323 :
P deneire g 1788 Lo, 98 11,20 i
' Julhg de 1953 9" g 2,80 '
- . o - ]
Llaneire de 1agy 10,15 10,4 s

Fornte. UNCTAD |



Consumo Privadp
Consuap Piblico
Capital Fixo
Demanda Interng
Exportagbes
Importagbes

Fonte: OECD, Economic Outlook

TABELA ¢

Aleaanha Ocidenta]
[variagdo Real da Demands Final)
(% en relagdo ao periodo anterior)

1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1961 1982 1983 1984 1985 1985 1387 1928 1969 |
........................................................................................................ H
7,6 5,2 44 3,1 0,7 3,2 3,7 4,2 3,8 3,4 53 -0,5 -1,3 LT L5 14 34 36 25 1,1,
§3 5,1 42 L9 40 3,7 L5 1,4 3,8 3,6 2,6 1,8 0,8 0,2 2,5 2,0 25 1,5 1,8 1,0}
4,9 5,5 L300 11,3 ~2,7 5,8 4,4 6,2 8,5 3,5 “b -8 49 0,7 5,5 4,3 4 he 1,00
6,9 3,8 4,0 53 -2, 0,2 5,7 2,7 1,8 55 1,1 -2,7 “2,0 2,3 2,0 0,8 3,5 3,1 3,5 2,5,
6,5 6,5 4,5 0,1 12,1 -8,7 99 3,3 4,2 4,5 5,3 8,1 5,2-0,5 9,0 4,8 0,0 0,8 5,5 7,21
15,7 10,0 5,7 LI 2,2 -0, 10,5 3,6 5,5 10,5 3,8 -1,2 0,0 0,5 5,4 3,7 36 49 5,9 &2
y Junho de 1990,
TABELA 10
Alesanha Ocidental:
Balango de Pagamentos
(US$ bilhdes)
I 1980 1981 1982 (983 1984 1985 1985 198 1988 1?(;;-:
+ Exportagbes 86,7 170,0 197,0 163,5 162,01 173,4 232,0 278,0 309,0 324,0-;
i Importagbes 176,3 153,0 1b6,8 140,3 139,1 144,5 178,2 207,8 230,1 24,0 :
i Saldo Comercial 10,4 17,0 30,2 5,2 23,0 0,9 53,8 70,2 18,9 78,0 !
1 Conta Corrente -16,4  -8,5 1,8 41 6,9 13,2 32,5 45,2 8,5

.
"

TRBELA 11

Alesanha Ocidental:
Destino das Exportagbes

(1)
: 197 1977 1978 1979 1580 1980 1582 1983 19B4 1985 :
c:g 16,8 45,0 5T 495 49,2 46,9 48,0 48,0 47,8 47,0
EggstudaEurnpi LE T 24,0 2,0 2,2 20,6 20,6 20,4 21,25
! Estades Unidos 36 6,7 11 6,6 b1 b6 b,6 1,4 9,6 10,4
! Resto do Mundo 827 UM 8 23 B3 WT 13,7 1,2 21,0
fTotal 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 10,0 100,0 100,0 !
Fonte: ONU.
TABELA 12
Japlo:
Variago Real da Deasnda Final
(1)

1970 1974 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1579 1980 1981 1962 1983 1984 1985 1985 1987 1988 1989
_______________________________________________________________________________________________________________________ :
Consuso Privado 7,4 5,7 9,3 9,2-0,3 4,4 3,8 42 54 65 L4 13 40 3,2 2,7 2,7 3,1 4,2 5,0 3,71
Consuso Piblico 7,1 5,2 5,6 5,4 3,1 4,7 W74 53 47 2,8 48 1,9 2,9 2,8 1,7 6,2-0,7 2,1 2,0
Capital Fixot 196 -2,2 2,6 14,8 -5,3 -5,5 -0,3 1,2 534 7,8 5,4 2,5 2,711,512,7 5,8 B,015,9 12,0 ;
Dewanda Interna 11,7 3,5 9,0 10,5 -2,4 %1 57 4,3 6,0 6,5 0,8 2,1 2,8 1,8 58 40 4,1 52 7,7 5,0
Expor tag bes sT e 55 1,025,2 0,7 15,1 10,7 <07 B2IL,7 15,6 3,6 4,217,5 5,6 -5,2 3,8 7,9 14,5 !
Twportagbes 2,3 5,6 9,9 24,2 ¢,2 “HE 5,2 3,2 5,1 13,4 -5,2 51 1,7 -5,1 11,1 -0,1 2,8 8,7 21,2 14,2
Fonte: OCDE, Econosic Gutlook, junho de 1990,

Notas: 8 Exclusive construgio residencial.
TABELA 13
Participagdo das Exportaghes Japonesas no
Mercado Mundial
(1)

T I N T Y
e R b eSS e g
i Estados Unidos 23,6 20,8 25,8 25,8 24,4 25, B4 9,5 354 T
| CEE 9 12 12,3 15,1 13,2 12,0 g3, 26 14 gy
'NIC's 9,2 10,1 1L,E 12,3 10,8 10, 10,0 10,7 0g 9.9:
i Resto do Mundo 55,3 52,9 50,1 49,8 T T T R 41'1 :
' ]
LU TN I 0 A e e i ey e

Fante: ONU,
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TABELA 14

Estados Unidos:
Balango Comercial Par Indistr i
19864
(LS% bil s =)

Automobilistica

s : 60,0 .
: ﬂu;mlca k _ la,0
v Aviagdo Comercial 22,0
i Eletrénica de Consumo =10,0
i Maquinas—Ferramentas ~lgs !
! SemicundulanS, Compu- H
i tadores e Copiadoras =Dy 7
i Siderurgia 8,0
voTENLLL 24,0 !
Fonte: mM17, Made jn America,
TABELA 1%
Estados Unidos
Exportacbes Agricolas
(Us+ bilhbes)
[ o Exportagfes Exportaghes L
. Agricolas N&to-agricolas 3

11980 4,5 :
L1965 6,1 y
Y1970 7,0 :
i1975 21,8 i
{1980 40,5 i
! 1981 47,8 |
11982 39,1 ‘
!o19az 34,8 ;
11984 8,0 :
11985 31,2 5
1 19B6 26,3 i

Fonte: Agricultural Outloak Yearboot

Issue, Outih

de  1986; .
Foreign Agricul tural Trade or the
nited States, nuvembro/dwnmmbrn des 1984
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