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INTRODUGAO

As economias capitalistas desenvolvidas tém observa-
do, nos tltimos vinte anos, um considerdvel aumento da
taxa de desemprego da forca de trabalho. Os dados, sobre
o desemprego dos paises da OCDE, revelam que a taxa
média de desemprego na Comunidade Européia® passou de
2.4% da forca de trabalho, no periodo 1960-68, para 10.4%
da mesma, no periodo 1986-90 (Cf. Lindbeck, 1994, p. 24).

Esse crescimento do desemprego néo pode ser atribu-
ido a insuficiéncia de demanda efetiva, haja visto que ambos
os periodos em consideracao foram épocas de auge do ciclo
econdmico; ou seja, épocas nas quais o grau de utilizacéo da
capacidade produtiva se encontrava préoximo do maximo ou

em franca expansdo.

Paralelamente ao crescimento nos indices de desempre-
go, observou-s¢ uma substancial reducédo da taxa de cresci-
mento do PIB dos paises da OCDE. Os dados, de crescimen-
t0 do PIB dos Estados Unidos, Franga, Alemanha, Reino
Unido e [télia, mostram que a iaxa média de crescimento
desses paises se reduziu de 4.48% a.a, no periodo 1964-
1968, para 3.04% a.a, no perfodo 1986-1990 (Cf. Snowdon
et alli, 1994, p.14}. Isso implica numa redugdo média de
31% da taxa de crescimento econdmico dos paises em

consideracgéo.

A maior parte dos estudos tedricos e empiricos a res-
peito do ressurgimento do problema do desemprego nio
estabelece nenhuma relagdo direta entre os dois fatos e
consideragao. Em geral, tais estudos atribuem a existéncr'n
de saldrios reais excessivamente eleva sneia

dos (ou ao crescimen-
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to do saldrio real a frente da produtividade do trabalho) a
responsabilidade pela recente onda de desemprego (Cf.
Amadeo, 1994, p. 188). Isso porque, sendo a demanda por
trabalho uma funcdo inversa do salério real, o crescimento
deste dltimo reduzira a primeira, aumentando o desemprego.

A derivacdo formal de uma relagdo inversa entre salério
real e demanda de trabalho, entretanto, requer que duas
condicfes sejam atendidas;

(i) exista substitubilidade entre capital e trabalho no
processo produtive, isto é, que seja possivel produzir uma
dada quantidade de bens a partir de diferentes proporgdes
entre capital e trabalho (Cf. Garegnani, 1980, p. 29).

(i) ndo exista “racionamento” no mercado de bens, ou
seja, as firmas devem ser capazes de vender a quantidade de
bens que desejarem aos precos de mercado (Cf. Patinkin,
1965, p. 319).

A exigéncia de que as condicbes acima sejam atendi-
das simultaneamente, para que se obtenha uma relacéo in-
versa entre salario real e demanda de trabalho, torna a tese,
de que o desemprego esta relacionado com a existéncia de
altas taxas de saldrio real, fragil do ponto de vista tedrico.
Isso porque as condigbes (i} e (i) acima séo muito restritivas:
a substitubilidade entre capital e trabalho, se existir, deve ser
reduzida: ao passo que a condicdo lii} exige que os mercados
estejam continuamente em equilibrio, o que, por seu turno,
demanda que os pregos sejam instantdnemente flexiveis. Tal
fato contraria as evidéncias empiricas de que existe algum
grau de rigidez de precos no curto-prazo (Cf. Ball & Mankiw,
1994, pp.6-7).

Neste artigo iremos demonstrar que o crescimento do
desemprego pode ser atribuido 3 reducdo do ritmo de acu-
mulacdo de capital; o que, por sua vez, poder ser
consequéncia da existéncia de elevadas taxas de salario real.
Para tanto, iremos retomar as idéias dos economistas clés-

©

Série Textos para Discussdio

sicos (Smith e Ricardol; bem como,‘dos economistas Neo-
Keynesianos {Harrod, Kaldor e RC.'bInSO.n),. a.respeito das
relacbes entre crescimento econdmico, dlstrlbU|gﬁo de renda
e désemprego. Como serd demonstrado entdo, um alto nivel
de salario real pode fazer com que a taxe! .d.e crescimento
econdmico seja menor do que a que permitiria o pleno-em-
prego da forca de trabalho?; provocando um aumento persis-
tente do desemprego ao longo do tempo.

O artigo esté estruturado da seguint’e. forma. Na primei-
ra secdo iremos apresentar oS blocos tedricos funfiamfentais
e sio comuns aos modelos de crescimento de inspiracdo
classica e neo-Keynesiana. Na sequnda seco pa.SSEll:'emos a
apresentagéo do modelo de crescm:nento de' inspiragéo clas-
sica. Como serd demonstrado entdo, a existéncia de uma
alta taxa de saldrio real pgde fazer com que a jca.lxa de acu-
mulacdo de capital seja inferior a que permitiria o plef‘?‘
emprégo da forca de trabalho. Isso porque um alto saldrio
real tém efeito depressivo sobre a taxa de Iu9ro (dado o grau
de utilizac8o da capacidade produtival, l‘edu.zlndo a poupanca
dos capitalistas €. consequentemente, o fitmo de acumula-

cdo de capital.

Na terceira secéo apresentaremos um rr!ode|o de cres-
cimento econdmico de inspiragao neo-keynesiana. Esse mo-
delo difere do modelo clgssico 20 considerar que (i) as de-
cisdes de poupanca e investimento né@o sao .de_msc.)es equiva-

ntre si, no sentido de qué podem existir divergéncias
lentes e lanos de poupanca e investimento tomados pelos
Z?j:sg: Iz:gentes econémicos; liil o salério real ndo & uma
varidvel de decisdo por parte dos ’tfabalhafiores, ou seja,
estes tém poder para fixar seu faglarlo nomu:tal, nido o seu
saldrio real. Nesse modelo, o salério rea!l se ajusta de forma
a equalizar 0S planos de poupanca e investimento; mas a
rigidez da taxa nominal deﬁsa_lénos“pode‘fazer‘c'om que a
taxa de crescimento econdmico ndo seja suficiente para
proporcionar pleno-emprego da for¢a de trabalho. Entretanto,
as autoridades monetérias podem, se assim o desejarem,

v
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al;nmentar o ritmo de acumulacdo de capital através da redu-
¢éo da taxa de juros. Nesse aspecto, ndo existem obstéculos
para que a politica econdémica consiga produzir uma situacao
de pleno-emprego. ‘

i} Na quarta secdo iremos apresentar um modelo “hibri-
do” entre o modelo cléssico e 0 neo-Keynesiano. Para tanto,
_mante‘remos a suposicdao de que os planos de poupanca e
investimento ndo sdo equivalentes; mas iremos supor que os
traba.lhadores tomam decisbes a respeito do salério real que
desejam ganhar. Se o salario real efetive for menor do que
o salério real desejado; entdo os trabalhadores demandarao
aumentos de salario nominal, que serdo repassados pelas
firmas aos pregos, gerando inflacdo. Nesse contexto, as
aut9ridades monetérias serdo obrigadas a aumentar a taxa
de juros, com o objetivo de reduzir o ritmo de crescimento
econdmico, forcando, dessa forma, oS trabalhadores a acei-
ta( uma reducdo do saldrio real desejado. Isso fard com que
a inflacdio se reduza, mas as custas de uma diminuicdo da
taxa de acumulacdo de capital e, consequentemente, de um
aumento do desemprego. Sendo assim, as autoridades mo-
net.érias ndo podem permitir um crescimento econdmico
muito acelerado, pois, do contrério, havera uma recrudesci-
mento da taxa de inflagéo.

Come conclusdo do artigo, segue-se que a reducéo das
a.ltas taxas atuais de desempregoe demanda um aumento do
ritmo de crescimento econdmico; o que, por sua vez, exige

algum tipo de “moderacdo” das demandas salariais por parte
dos trabalhadores.

[P

L.
Série Textos para Discussdio

1 - O Mopewo BAsico

Consideremos uma economia na qual as firmas produ-
sem um Gnico bem a partir de uma fungéio de producio do
seguinte tipo;

X = min { v.uK;al} {1}

onde: X é a quantidade produzida de bens; v é a rela-
cao produto-capital; u é o grau de utilizag8o da capacidade
produtiva; a & produtividade média do trabalho; K é o esto-
que de capital utilizado, L é a quantidade empregada de

trabalhadores.
A condicdo de eficiéncia econdmica impde que;

X = vuK =al (2)

De (2) temos que a demanda por trabalho pode ser
a como uma fungdo do estoque de capital exis-

apresentad
conomia. De fato, temos que;

tente na e
L= (/) X L = (1aK / KX/K K L = (T/alv.uK

(3)

onde: X é a producéo potencial da economia, isto ¢, a
quantidade de bens produzida quando o grau de utilizagéo da
capacidade produtiva é maximo.

Como se observa a partir da equacdo (3), dado o
estoque de capital, a demanda por trabalho estar4
univocamente determinada (coq51derando todos os demais
termos como constantes). Daqui se segue que se o estoque
de capital for muito baixo, entdo a demanda por trabalho
pode ndo ser suficiente para empregar todos os individuos
que desejarem trabalhar ao salario de mercado. Observa-se
também que ndo ha nenhuma relacdo entre a demanda por
trabalho e a taxa dfe salér.io real. Aquela depende unicamente
do estoque de capital existente na economia, das condigbes

—— 9
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técnicas de producdo e do grau de utilizagdo da capacidade
produtiva.

A taxa de desemprego, U/, é dada por;

U= (N-L/N = 1-{LN) U = (LN} (4)
onde :

U :{1-U) [U’ é o inverso da taxa de desemprego]
L : quantidade empregada de trabalhadores

N : quantidade disponivel de trabalhadores.

Log-linearizando a equagéo (4}, e derivando o resultado
com respeito ao tempo, obtém-se a seguinte expressao;

au'/at/l.=oL/at - aNJot/L {4')

Entretanto, a taxa de crescimento da demanda por tra-
balho é igual a taxa de crescimento do estoque de capital;
temos, entdo que;

Ut = U lg-nl (4")

onde :
n: taxa de crescimento da oferta de trabalho.
g: taxa de crescimento do estoque de capital.

A equacdo (4") mostra que o desemprego serd cons-
tante ao longo do tempo se a taxa de crescimento da oferta
de trabalho for igual a taxa de acumulagdo de capital. O
inverso da taxa de desemprego num dado ponto do tempo
& determinada pela solugdo homogénea de (4"). Temos,
portanto, que;

U'ft) = U'loh. expl (g -n ) t] (4"

10
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onde: U’ft) é o inverso da taxa de desemprego no pe-
rfodo t ; U'lo} é 0 inverso da taxa de desemprego no periodo

o.

Supondo que 2 taxa de depreciacdo do estoque de
capital & igual a zero, 08 lucros, obtidos pelas firmas dessa
economia, sdo dados pela seguinte expressdo®;

= pX - WL (5)

onde : P é o nivel geral de precos; W é a taxa nominal
de salérios.

Colocando PX em evidéncia na equacio (5), e sabendo
que X= v.u.K, temos que;

=PKuv(1l- (W/PY1/a} ] (6)

A equagdo (6} apresenta 0 nivel de lucros obtido pelas
firmas como uma funcao do salrio real, do grau de utilizacdo
da capacidade produtiva, do valor _do estoque de capital e
dos coeficientes técnicos de produgdo. A partir de (6) pode-
se obter a expressdo para a taxa de lucro R ao se dividir
ambos os lados por pPK. Temos, entédo, que;

R=v.ull- (w/P){1/a) ] {7

Se tomarmos como dados o grau de utilizagéoﬂda capa-

. 4ade produtiva e 08 coeficientes té.nlcos de produ(iao.; entéo
cida pao (7) estabelece a existéncia de uma relacéo inversa
Z:t?:a;; taxa de salario real (W/P} e a taxa de lucro R. Tal

relacdo é demonstrada por intermédio da figura 1;

WP
j \
(TR R
Figura
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Na economia em consideracdo s6 existem duas fontes
possiveis de renda : os salérios e os lucros. Sendo assim, a
poupanca agregada deverd consistir na parcela poupada a
partir dos saldrios e dos lucros. Temos, entdo, que;

P.S = Sw(w.l} + Sp(R.P.K} (8)

onde : Sw é propensdo a poupar a partir dos salarios;
Sp é a propensdo a poupar a partir dos lucros

Supondo que os trabalhadores gastam toda a sua renda
na compra de bens de consumo®; temos que ;

S = Sp.R.K (9)

2 - O MopeLo Cuhssico pE CRESCIMENTO, DisTRIBUICAO E
EmpreGo 7

O modelo classico de crescimento, distribuicdo e em-
prego que serad apresentado a seguir, reline aspectos do
pensamento tanto de Smith como de Ricardo. A contribui-
¢do Smithiana consiste na percepcdo de que (i) a taxa de
crescimento da forca de trabalho é uma varidvel endégena
ao sistema econdmico, ou seja, é determinada pelo padrio
de vida da classe trabalhadora; o que, por sua vez, depende
fundamentalmente do salério real®; (i) a taxa de saldrio rea|
é uma variavel determinada pelas barganhas entre as firmas
e os trabalhadores®. O poder de barganha dos trabalhadores
viz-a-viz o poder das firmas depende, entre outras varidveis,
da relacdo entre a taxa de acumulacédo de capital e a taxa
de crescimento da forca de trabalho. Se a primeira for maior
do que a segunda, entdo a posicdo dos trabalhadores gg
fortalece, permitindo que os mesmos consigam obter ganhog
salariais em termos reais. Caso contrdrio, sua posicio ge
enfraquece, e eles serdo obrigados a aceitar uma redugéo em
seus saldrios. Nas palavras de Smith;

12

B N

Série Textos para Discussedo

« Quando em qualquer pais, a demanda de pessoas que
vivem do trabalho... estd em continuo aumento... os qperé-
rios nédo precisam associar-se para aumentar sef;s falanos. A
escassez de méo-de-obra provoca uma concorréncia efn_‘re os
patrdes, que disputam entre si para conseguir operdrios, e
dessa forma voluntariamente. wolfm o conluio patronal para
que néo se elevem 0S saldrios...” {1983, p.94)

= .é a extensdo efetiva da riqueza nacional, mas seu
incremento continuo, que provoca uma eleva:-g:é? dos saldrios
do trabalho. Nao é, portarzto, nos paises mais ricos, mas nos
mais progressistas, ou se€ja, naqueles que estio se tomanqo
ticos com maior rapidez, que 0S saldrios do trabalho sio

mais altos” {ibid, p. 95).

Por outro lado, 2 contribuicdo Ricardiana. consiste na
aceitacdo da “Lei de Say”. De acordo com Ricardo, a “Lei
de Say” (doravante L.S) aflrrpa que toda a decn§a? de pro-
ducdo de mercadorias € equuve:lente a uma clec;sao de de-
ma'n da pelas mesmas. Conseque_ntemgnte, néo pode haver
um excesso geral de mercadorias nao ﬂvendldas; ou, em
outras palavras, @ demanda agrega:ia nao se c”onsntu.u em
obstéculo a0 crescimento da produgao, nem impoe um limite

ao grau de utilizacéo da capacidade produtiva. Nas palavras

de Ricardo;

#(...) Mostrou Say ... que ndo hd nenhum montante de
capital :;ue nédo possa ser empregado em um pafs, porque a
procura € sempre limitada pela produgéo. l\fmguém produz a
ndo ser para consumir ou vc:nder, e jamais se efetua uma
venda a ndo ser com a intengdo de comprar outra mercad_on?
que possa ser imediatamente utilizada ou possa contribuir

para a producéo futura” {Cf. Ricardo, 1982, p. 197).

A LS, tal como formulada por Ricardo, possui dois
corolérios fundamentais;

(C.1) todo @ decisdo de poupar implica numa decisdo

de investir, ou. M outras palavras, poupanca é equivalente
a0 investimento (Cf. Lipkin, 1920},

e p— - 13
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{C.2) se a demanda nao impde nenhum limite a expan-
sdo da capacidade produtiva, e vale a hipétese Smithiana de
“insaciabilidade dos desejos”; entdo o grau de utilizacdo da
capacidade produtiva tende a ser igual a 1 (Cf. Lipkin, 1920).

Com base nos corolédrios (C.1) e (C.2) da LS, temos
que;

/K =8/ K= Sp. R (10}

Entretanto, a taxa de crescimento do estoque de capi-
tal, g, é igual a razdio entre o volume de investimento e o
estoque de capital da economia. Com base nessas conside-
racbes, pode-se afirmar que;

g = Sp. R = Sp.uv [1 - (WPRN(1/al] (11}

A equacdo {9) é a chamada “equacéo de Cambridge”,
Ela mostra que, dados o grau de utilizacdo da capacidade
produtiva e as condigdes técnicas de producédo, existe uma
relacdo inversa entre a taxa de salario real e a taxa de
crescimento do estoque de capital.

A “racionale” da equagdo (9) é bastante simples. To-
memos um aumento do salério real. Dada a produtividade do
trabalho e o grau de utilizacdo da capacidade produtiva, esse
aumento devera reduzir a taxa de lucro obtida pelos capitalis-
tas. A reducdo da referida taxa ird diminuir a poupanca a
partir dos lucros, dado o estoque de capital e a propensio
a poupar dos capitalistas. Como se supde que s6 os capita-
listas poupam, entdo a poupanca agregada ird se reduzir,
Como, de acordo com o coroldrio (C.1}, poupar é investir:
entdo haverd uma diminui¢cdo do investimento agregado; con-
duzindo & uma menor taxa de acumulagdo de capital. Essa
reducdo da taxa de acumulacdo de capital &, portanto, o

resultado de um esmagamento de lucros pelo crescimento do
salério real.

14
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A relacdo entre a taxa de salario real e a taxa de
acumulacéo' de capital é visualizada por intermédio de

figura 2;

W/P

Sp.u.v g

Figura 2

Com base na teoria Smithiana sobre os saldrios, a equa-

cdo de determinacéo do saldrio real é dada por;

WP = (W/PI* + aig-nl (12)
o = . ‘l’) {12.’

onde : (WP * é o saldrio real de subsisténcia; v é a
taxa de crescimento da populagdo; o & a sensibilidade do
salario real as divergéncias entre g e n; é o grau de

militancia sindical.

Na equacdo (12) observa-se que se a taxa de acumu-
lagdo de capital for superigr a taxa dg crescnmento' da fqrga
de trabalho; entdo o saldrio real 1<1afet|vc> se elevera relativa-
mente ao saldrio de subsisténcia''. Isso ocorre porque se g
& maior do que n, a demanda de trabalho, que ¢ proporcional
ao estoque de capitﬁl, de acordo com a fungido qe producio
apresentada na segdo 1, cresce a uma taxa mais répida do
que a oferta de trabalho; produzindo uma situacio de “es-
cassez” de forca de trabalho. Essa escassez de forca de

— 15
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trabalho, por sua vez, fortalece o poder de barganha dos
sindicatos; permitindo que os mesmos demandem saldrios
reais mais altos. Por outro lado, se g for inferior a n, entéo
a demanda por trabalho estard crescendo mais lentamente
do que a oferta, ou seja, 0 desemprego estara crescendo ao
longo do tempo. Nesse contexto, a concorréncia entre os
trabalhadores empregados e desempregados pelas vagas
existentes deve fazer com que o salario real fique abaixo do
salario de subsisténcia.

O parametro esté captando a influéncia sobre o sal4rio
real de outras variaveis, que ndo a variacao do desemprego
ao longo do tempo. Em particular, tal pardmetro reflete a
influéncia que o pivel de desemprego e a militéncia sindical
tém sobre o salario real'?. Concretamente, o valor de y ¢
uma funcdo inversa do nivel de desemprego e uma funcio
positiva do grau de militdncia sindical. A existéncia de um
elevado nivel de desemprego, por exemplo, fard com que o
efeito de uma dada diferenga entre g e n, sobre o salsrig
real, seja muito menor; do que comparativamente a uma
situacdo na qual o nivel de desemprego é mais baixo.

Por outro lado, a variavel militdncia sindical engloba a
influéncia que a politica seguida pelos sindicatos tém sobre
o saldrio real. Estes podem seguir, via de regra, dois tipos de
politica diferente: podem procurar maximizar os ganhos de
curto-prazo de seus filiados, ou seja, obter o mais alto salério
real possivel, independentemente das repercussées que tal
politica tenha sobre a gerag8o futura de empregos; ou adotar
uma estratégia de moderacdo salarial, onde saldrios maijg
baixos no presente sdo trocados por mais empregos no fy.
turo. O valor de y serd, coeteris paribus, mais baixo neste
caso do que no primeiro.

Por outro lado, a taxa de crescimento da oferta de
trabalho é determinada com base na seguinte equacso:

n=n*+ B[ {WP)- (W/P* 1] {13}

16
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onde : n* é a taxa de crescimento vegetativo da popu-
o: B é a sensibilidade da taxa de crescimento da oferta
I

lacé : . ,
. trabalho as divergéncias entre o saldrio real efetivo e o de

de tr
subsisténcia.

quagdo (13), a taxa de crescimento da oferta de
ete ndo sé a taxa de crescimento vegetativo da
que é uma varidvel e.xégerla ao modelo, mas
também outros fatores como imigracdo de trabalhadores
estrangeiros, ingresso das mulheres na forga de trabalho etc.
Quando o salério real efetivo & malor do que o salério real
de subsisténcia, isso ou induz & imigragéo de fcra[nalhadores
eiros, ou estimula a entrada de novos individuos no
estrang o 'trabalhO - o que conduz a um aumento da taxa
merca O'mento da forca de trabalho relativamente a taxa de
g?e:;ie;c:nto da populacéo. Casp contrério, ha um ?stimulo a
ida de trabalhadores domésticos para outros paises, ou a
::fd: de certos grupos de individuos da forga de trabalho.

Na e
trabalho refl
populagéo,

Substituindo (13} em (12) temos, apés os algebrismos
necessarios, que;

W/P = {(W/P}* + a/1+ap (g-n*) (14)

A equacdo {14) mostra Gue o] salério efetivc? é uma
fungdo crescente da taxa de acumulagdo de capital g, e

decrescente da taxa de crescimento da populacdo n*. Tal
relagio é visualizada por intermédio da figura 3;

W/P

Figura 3
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Substituindo (14) em (13) podemos expressar a taxa de
crescimento da forca de trabalho como funcdo da taxa de
acumulacao de capital. Temos, entdo, que;

n = 1/1+0B . n* +(ap/l+ap) g (15)

A equacdo (15) permite que se obtenha a taxa de
acumulacdo de capital para a qual a demanda por trabalho
cresce ao mesmo ritmo da oferta, ou seja, para a qual g=n.
Substituindo g por n em (15), temos, apds os algebrismos
necessarios, que;

g ='n"*" (18')

Em palavras: a demanda e a oferta de trabalho estarjo
crescendo a mesma taxa, ou seja, o desemprego sera cons-
tante ao longo do tempo, se a taxa de acumulacéo de capital
for igual a taxa de crescimento da populacdo's,

O modelo classico de crescimento, distribuicdo e em-
prego fica inteiramente caracterizado pelas seguintes equa-
coes;

g = Sp.u.v { 1 - (W/P)(1/a)} (11)
W/P = (W/P)* + a/l+af} (g-n*) (14)
n = 1/14+0B . n* + (ap/1+aP) g (15)
U (t) = U(0). expl (g - n) t] (4'")

No sistema acima temos 4 incégnitas: a taxa de acu-
mulacéo de capital (g), a taxa de salério real (W/P), a taxa
de crescimento da oferta de trabalho (n) e o inverso da taxa
de desemprego. As varidveis exdgenas sdo o grau de utiliza-
cdo da capacidade produtiva (u), a propensao g poupar a
partir dos lucros (Sp), os coeficientes técnicos d
(a e v), a taxa de salério de subsisténcia ((W/P)*)
crescimento da populacdo (n*) e a taxa inicial d
go (U’(o)). Como existem 4 equacdes para d

€ producio
+ @ taxa de
€ desempre-
€terminar ag

i e b i
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referidas incégnitas, o sistema deve possuir, em principio,
uma solucdo™.

Assumindo que o sistema pc:ssui uma solugcdo ndo-
negativa, as equacoes (11) e (15) sao suf|c1ente§ para deter-
minar a taxa de crescimento do estoque. de capital ea ti{xa
de saldrio real de equilibrio da ecor?omla em co[\5|deragao_
Dada a taxa de acumulacdo de capital, a equacdo (15) de-
termina a taxa de crescimento da oferté de f:rr'abalho. U_ma
vez determinada essa variavel, a equacdo (4'"’) determina,
dado t, a taxa de desemprego.

A solugdo geométrica do sistema em consideracdo é
zada p‘or intermédio da figura 4;

visuali
W/P
/ W/P = W/P)* + f(g-n*)
B A WP = W/P)* + f'(g-n*
R g0 °

go I~ D

no E C
Nn=hn* +Kk(Q
g=n

N
Figura 4

onde : h = 1/(1 +af); f = ah Kk = f. B
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| No ponto A da figura 4, se determina a taxa de cres-
cimento do estoque de capital e a taxa de salério real, para
a qual os planos de acumulagdo das firmas e as demandas
salariais por parte dos trabalhadores sdo compativeis entre
Sl Deve-se observar que a taxa de acumulacdo assim deter-
minada s6 serd igual a taxa de crescimento da populagéo por
uma feliz coincidéncia. Em geral, g deverd ser diferente de
n*, o que implica que a taxa de crescimento da demanda por
trabalho serd diferente da taxa de crescimento da oferta do
mesmo. No ponto £ da figura 4, se determina o valor de n
que é compativel com o valor de g determinado no quadrante
Su.perior direito. No caso em consideracdo, temos que O
Primeiro é superior a este Ultimo. Sendo assim, o desempre-
go estara crescendo ao longo do tempo.

Tal crescimento do desemprego é o resultado de um
ritmo insuficiente de acumulacdo de capital. Para que sejam
criados postos de trabalho na magnitude suficiente para
empregar os novos trabalhadores dessa economia, o estoque
de capital deveria crescer a taxa n*. Entretanto, dada a
propensdo a poupar e as demandas salariais dos trabalhado-
res j4 empregados, os capitalistas poupam e investem ape-
nas o suficiente para que a economia cresca a taxa go,
menor do que n*. Daqui se segue que uma parte dos novos
trabalhadores ndo encontrard emprego ao saléario de merca-
do; ou seja, estardo involuntariamente desempregados. Tal
desemprego € a consequéncia direta de uma sub-acumulacédo
de capital.

Deve-se observar que uma maior taxa de acumulacéo
de capital poderia ser obtida se, coeteris paribus, houvesse
uma reducdo da taxa de saldrio real; ou seja, se os trabalha-
dores moderassem suas demandas salariais. Com um salario
real mais baixo, a taxa de lucro sobre o capital empregado
seria mais elevada, o que aumentaria a poupanca dos capi-
talistas e, conseqientemente, o ritmo de crescimento da
economia.
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Na figura 4, uma reducdo da taxa de salério real pode
ser interpretada como uma diminuicdo da sensibilidade do
salario real as variacoes da taxa de acumulacdo de capital;
ou seja, como uma reducdo da inclinacdo do /ocus de de-
mandas salariais no plano < (W/P),g >. Tal mudanca na
inclinacdo do referido locus, produz uma nova taxa de salario
real e de acumulacéo de capital, para as quais os planos dos
capitalistas e dos trabalhadores séo mutuamente compati-
veis. Essa nova posicdo de equilibrio se caracteriza por uma
mais alta taxa de acumulacdo de capital, e uma taxa de
salario real mais baixa.

Se a reducdo da taxa de saldrio real de equilibrio for
suficientemente grande, entdo a taxa de crescimento do
estoque de capital ira aumentar até se equalizar com n*.
Nesse ponto, a taxa de desemprego se estabilizard num de-
terminado patamar. Para que tal patamar seja reduzido, g
devera permanecer por alguns periodos acima de n*; de
forma que, o hiato entre a taxa de crescimento da demanda
e da oferta de trabalho seja coberto pelo “exército industrial

de reserva”.

Dessa afirmativa se conclui que (i) o desemprego per-
sistente da forca de trabalho é o resultado direto de uma
sub-acumulacdo de capital; (ii) uma “moderacdo” das deman-
das salariais pode estimular um ritmo mais acelerado de
acumulacdo de capital, que, se forte o suficiente, pode redu-
,ir o desemprego. Por outro lado, se o saldrio real for muito
elevado, entdo a taxa de acumulacao de capital pode nao ser
suficiente para manter o pleno-emprego ao longo do tempo.

Com base nesses resultados, como o modelo em con-
sideracdo explicaria o ressurgimento do desemprego? A par-
tir do inicio dos anos 70 se verificou um aumento continuo
da relacdo salario real/produtividade do trabalho. Tal aumen-
to pode ter produzido um “esmagamento de lucros” (profit
squeeze), que, por sua vez, reduziu o ritmo de crescimento
econdmico. Tal reducdo gerou um aumento continuo das
taxas de desemprego ao longo das ultimas duas décadas,
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9 - O MODELO KEYNESIANO DE CRESCIMENTO, DISTRIBUIGAO E
EMPREGO.

Como é bem sabido, Keynes, na sua General Thef)ry of
Employment, Interest and Money (doravante GT), con5|der9u
uma economia ancorada no curto-prazo marshalliano, ou geja,
uma economia na qual a dotacdo de fatores de producdo e
0 conhecimento téénico sio dados (Cf. Keynes, 1973, p.
24). A extensdo da GT para o longo-prazo ficou a cargo de
Roy Harrod, Joan Robinson e Nickolas Kaldor, entre outros.
Cada um desses autores apresentou uma verséo prépﬁrla' do
que seria uma teoria Keynesiana do crescimento egonomICO-
Apesar das singularidades de cada uma das referidas abor-
dagens, os seguintes pontos sdo comuns as mesmas:

(i) Existe uma separacédo entre as decisdes de poupanca
€ investimento, no sentido de que os planos de poupanca €
investimento sio tomados por diferentes conjuntos de agen-
tes. Sendo assim, um aumento da disposicdo de poupar por
Parte das familias nao é necessariamente seguido por um
aumento do investimento planejado pelas firmas.

(i) O salério real é uma variavel endégena aos modelos
dajoreseimento de inspiracdo Keynesiana. Isso 'porque, de
acordo com o préprio Keynes, os trabalhadores so tem’ poder
de decisdo sobre og salarios nominais, nao sobrg 0 nivel de
precos. Estes se ajustam de forma a fazer coincidir o mark—
up efetivo sobre os custos salariais com o mark-up d_es?JadO-
Sendo assim, os trabalhadores ndo tém como induzuf d uma
variacdo do salario nominal por intermédio da revisdo ”
seus saldrios nominais's,

A seguir iremos apresentar uma versdo estilizada de um
mModelo Keynesiano de crescimento. Essa versdo nao preten-

de ser uma apresentacdo fiel de nenhum modelo Keynesiano
€specifico, muito embora, tal como no modelo de Kaldor,

fémos  considerar que as margens de lucro se ajustam de

Z12 e
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forma a manter a plena utilizacdo da capacidade produtiva ao
longo do tempo. Essa hipdtese se justifica pelo fato de que
o aumento observado no desemprego é fundamentalmente
de cardater estrutural, ou seja, observou-se um aumento da
taxa de desemprego nos pontos de pico do grau de utilizacdo
da capacidade produtiva. Como € esse aumento que se de-
seja explicar, é conveniente isolar a taxa de desemprego dos
efeitos gerados pela variacdo naquele. Além disso, nao ire-
mos considerar aqui o chamado “segundo problema de
Harrod” (Cf. Jones, 1979, p.69), ou seja, ndo trataremos da
questao referente a estabilidade ou ndo da trajetdria de cres-
cimento ao longo do tempo.

O modelo Keynesiano de crescimento tém como uma
de suas caracteristicas a separacao entre as decisdes de
poupanca e investimento. Nesse caso, deve-se especificar,
ao lado da funcdo poupanca agregada, a funcao investimen-
to.

Consideremos que o investimento em capital fixo &
dado pela seguinte equacao;

Il =i(R-r;0 .K ; i(00) >0, di/o(R-r}) >0 ;
oi/lce>0 (16)

onde: / € investimento em capital fixo: / é o investi-
mento por unidade de capital; r € a taxa de juros de longo-
termo; O é o animal spirits.

Na equacédo (16) observa-se que o investimento é uma
funcdo da diferenca entre a taxa corrente de lucro (R) e a
taxa de juros de longo-termo (r). Essa taxa de juros se refere
a taxa de retorno dos ativos financeiros com longo prazo de
matura¢do. Sendo assim, a referida taxa deve ser vista como
o custo de oportunidade do investimento em capital fixo.
Suporemos que as autoridades monetarias tém irrestrito con-
trole sobre a mencionada taxa através das operacdes de
open-market. Em outras palavras, estamos considerando que
a oferta de moeda é completamente enddgena, tendo as

N
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B

axa de ju-
autoridades monetarias controle apenas sobre a t J
ros.

oz ' imento em
Uma vez caracterizada a deciséo de mve‘ig?ede taxa
capital fixo, passemos a definicdo dos concel

efetiva e potencial de crescimento.

A taxa efetiva de crescimento se refere a ta>c<)a gi CsI:jZ,
cimento do estoque de capital aollongoido t;a;rrf n,a arolia
corresponde a taxa pela qual as firmas mvzstaxa o tanuial
cdo do estoque de capital que possuem. L i o GIFTER.
faor outro lado, se refere a maior taxa posswed ecrescimentD
to do estoque de capital, isto €, aque!a taxa r e e et 58
que é permitida pela poupanca planejada po Pa Y o 5
pitalistas. A poupanca planejada atua como uma - ndo no
decisdo de investimento por parte dos emgrgsa;l; 'oupanca
sentido de que é necessdrio a existéncia previa eztimentb:
para o financiamento dos gastos planejados de ‘”:fl. e
mas no sentido de que, quando o grau dE; urlJI;uc‘:éo r
capacidade produtiva é méaximo, uma malo cri)dade‘prodU-
bens de capital requer que uma parte da capa i
tiva, direcionada a producdo de ’bens 'de conjiante. o
deslocada para esse fim. Isso so € pr:)sswel mete ok 4
ducdo da demanda de consumo, ou seja, median
to da poupanca.

" e
Com base nesse razoado, temos, entao, que;

17
g* = il R =r; 6) (17}
g=*"'= gp.uvfi- (W/P)(1/a)l (18)

potencial de crescimento.

A coordenacdo entre as decisbes de poupangag m(;/es-
. i feita de duas
[ Keynesianos, pode ser

timento, nos modelos ian Bt B
formas-rpor intermédio de variacdes no grau de utilizacao d
e o i
capacidade produtiva, tomando o salério real e as margeg
; X _ i A .

de lucro como varidveis exégenas; ou por intermédio
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variacées no salario real e nas margens de lucro, tomando o
grau de utilizacdo da capacidade produtiva como constante.
Iremos considerar apenas o segundo caso. Temos, entdo,
que;

i(R-r;0) = Spuv [ 1-(W/P)1/a)] (19)

Consideremos que os trabalhadores, na tentativa de
preservar a estrutura de salérios relativos, resistam a redu-
¢cbes do saldrio nominal'®; mas ndo a reducées do salario
r‘eal, oriundas de aumentos do nivel de precos. Nesse caso,
o salario nominal, W, deve ser considerado uma variavel
exdgena a equacdo (19). Partindo de uma situacéo inicial, na
qual se verifica a igualdade proposta pela equacdo (19),
suponhamos que tenha ocorrido uma reducdo de r. Como
conseqliéncia, os empresdrios desejardo investir mais, provo-
cando uma situacdo de excesso de investimento sobre pou-
panca. Em outras palavras, haverd um excesso de demanda
no mercado de bens. Esse excesso de demanda devera pro-
vocar um aumento do nivel geral de precos, o que, dado o
salario nominal, devera reduzir o salario real. A reducdo do
salério real imp&e um aumento da taxa de lucro R, o que tém
dois efeitos: (i) aumenta a poupanca planejada pelos capita-
listas; (ii) aumenta o investimento planejado. Se supusermos
que o primeiro efeito é maior do que o segundo'’: entdo se
restabelecera o equilibrio entre a poupanca e o investimento,
mas com uma taxa de saldrio real mais baixa.

O raciocinio supra-apresentado implica que a taxa po-
tencial de crescimento, g**, se ajusta sempre a taxa efetiva

de crescimento, g*, por intermédio de variacdes do salario
real.

A determinacdo da taxa de crescimento do estoque de

capital e da taxa de saldrio real é visualizada por intermédio
da figura 5;

Nos modelos Neo-Keynesianos de crescimento se con-
sidera que a taxa de crescimento da forca de trabalho ¢ uma
variavel exdgena, largamente determinada pela taxa de cres-

B — e m



instituto de Economia . UFRJ

cimento natural da populacio. Seja tal taxa dada por r!*. Né&o
ha nenhum motivo pelo qual se deva esperar a pn'on. queI a
taxa de crescimento do estoque de capital, go. seja igual a
taxa de crescimento da populagéo, n*. Em partlculir, lfj per-
feitamente possivel que go seja menor do que n*. esdsg
caso, a oferta de trabalho estard crescendo, ao Ic;nlgho 0
tempo, a uma taxa maior do que a demanda por trad af or.rna
desemprego, em conseqiiéncia, estaréa a'ument'ando e to n
persistente; resultado direto de um ritmo insuficiente
acumulacdo de capital.

No entanto, no modelo em consideracdo, as autorida-
des monetdrias tém toda a liberdade para induzir uma taxa
de crescimento mais rapida do estoque de capital; e, conse-
qilentemente, reduzir o0 desemprego. Suponhamos: que a taxa
de juros de longo-termo seja reduzida, em fungao das ope-
racdes de mercado aberto, conduzidas pelo Banco Cer}trfl.
Em conseqiiéncia, segue-se que 0s empresarios desejarao
investir mais para cada nivel de taxa de lucro possivel; ou
seja, a curva, que representa a relagdo entre a taxa .efgtl\::l
de crescimento e o saldrio real, se deslocara para a direita™.
Na medida em que o investimento desejado aumenta, S€
produz uma situacio de excesso de demanda no mercado de
bens, o que conduz ao aumento do nivel de pregos € 2
reducdo do salario real. Tal reducdo amplia a taxa de lucro,

W/P

WO

go Sp.u.v g

Figura 5
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conduzindo a um aumento da poupanca planejada. Em equi-
librio, o investimento, a poupanga e a taxa de acumuiacdo de
capital serdo maiores; ao passo que o saldrio real sera menor
(figura 6).

Neste modelo, ao contrdrio do que acontecia com o]
modelo cldssico, a ocorréncia de uma baixa taxa de cresci-
mento do estoque de capital ndo pode ser atribuida 3 exis-
téncia de elevadas taxas de saldrio real. Os trabalhadores
ndo tém poder de decisdo a respeito do salario real, mas
apenas sobre o saldrio nominal. O nivel de saldrio real &
antes a conseqiiéncia, ndo a causa, do ritmo de acumulacéo
de capital. A ocorréncia de baixas taxas de crescimento é o
resultado direto de uma politica monetaria que mantém as
taxas de juros de longo-termo excessivamente elevadas. Sen-
do assim, a redu¢do do desemprego requer a reducéo das

taxas de juros, ou seja, uma politica monetaria mais
acomodativa.

O modelo tem consideracdo é capaz de explicar alguns
dos fatos estilizados a respeito do desempenho macro-eco-
ndémico dos paises da OCDE nos ultimos 20 anos. De fato,
as taxas de juros de longo termo mostraram-se bastante
elevadas durante o final dos anos 70 e inicio dos anos 80,
de acordo com Blanchard & Summers {1984). No entanto, o
referido modelo n&o é capaz de fornecer nenhuma explicacéo
para essé comportamento da taxa de juros. Se o desemprego
é, em dltima instancia, o produto de taxas de juros reais de
longo-termo muito elevadas: por que as autoridades monets-
rias simplesmente ndo as reduzem, para estimular o cresci-
mento econdmico e a geracdo de empregos? A resposta
intuitiva seria que isso provavelmente produziria um surto
inflaciondrio, algo que as autoridades monetarias passaram a
detestar mais fortemente do que o desemprego, a partir de
finais dos anos 70. Entretanto, o modelo Neo-Keynesiano de
crescimento ndo tém espaco para a discussdo a respeito dos
determinantes de taxa de inflagdo; sendo assim, ele é inca-
paz de dar uma resposta satisfatéria a referida questio.

o oy
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W/P
WO
w1
\\\L
go 91 g
Figura e

4 - O MODELO HIBRIDO DE CRESCIMENTO E [')ISTRIBUICJKCI‘I9

Os modelos de crescimento até agora apresentados
partilham a mesma explicacdo para a questio do desempre-
go persistente da forca de trabalho : a sub-acumulagéo de
capital. Entretanto, no modelo classico tal situagdo é a
consequéncia de elevadas taxas de salério real; ao passo
que, no modelo neo-Keynesiano isso é o resultado da exis-
téncia de taxas de juros de longo-termo muito elevadas.

- Ambos os modelos explicam uma parte dos fatos
ef.stlhzados a respeito do comportamento das taxas de cres-
cimento econdmico, salirio real e de juros, nos ultimos 20
anos. Entretanto, cada um desses modelos se fundamenta
em supostos tedricos que contribuem para reduzir o grau de
abrangéncia de suas respectivas explicacges a respeito do
comportamento observado das variévefs em questdo. O
modelo cldssico, por um lado, ao assumir a validade da Lei

26
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de Say, exclui qualguer influéncia da politica monetaria sobre
o ritmo de acumulacdo de capital e sobre a geracao de
empregos. Isso contraria a observacdo empirica de que a
politica monetéria, nas dltimas duas décadas, tém sido fran-
camente desfavoravel a geracdo de empregos. Por outro
lado, o modelo Neo-Keynestano ndo t8m espaco para a ani-
lise dos determinantes da taxa de inflagdo; sendo, portanto,
incapaz de explicar o motivo pelo qual as taxas de juros tem
se mostrado “excessivamente” elevadas.

Nesta secdo, iremos apresentar um modelo que redne
aspectos tanto do modelo classico de crescimento, como do
modelo Neo-Keynesiano. Tal modelo serd capaz de explicar,
de forma mais abrangente, os fatos estilizados sobre o com-
portamento do desemprego nos paises da OCDE.

A caracteristica central do modelo hibrido é que, embo-
ra os trabalhadores ndo tenham poder de decisio sobre o
salério real, suas demandas por saldrio nominal sio determi-
nadas em func&o (i} do saldrio real desejado ; (ii) da taxa de
inflagdo esperada.

Seja “(W/P}* , a taxa desejada de variacdo do saldrio
real ao longo do tempo; ou seja, a taxa pela qual os traba-
lhadores desejam que seus salédrios reais variem de um pe-
riodo para o outro. Temos que??;

(WP = {(W/IP)*{t} - (W/PHt-1}}/{W/P)t-1) (20)
onde :

(W/P)*(t} : salério real desejado para o periodo t.
(W/P){t-1} : salario real efetivo no periodo t-1.
Entretanto, sabemos que;

A(WIP)*- (WIP”t"l) = AW* - "P* (21}

———— . _ 29
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onde: *“W é a taxa de variacdo desejada do salario
nominal entre t-1 e t; “P* é a taxa de inflagdo esperada entre
t-1et

Substituindo (21) em (20) temos, apés os algebrismos
necessdrios, que;

TWE = [(W/R)*t) - (W/PHE-1)} + *P*  (22)

A equacdo (22} apresenta as demandas dos trabalhad.?-
rés por aumentos de salério nominal como sendo uma funcéo
da diferenca entre o sal4rio real desejado para o periodo te
o saldrio real efetivo do periodo t-1, e da taxa de inflacao
esperada entre t-1 e t.

Se o intervalo entre t e t-1 for préximo de zero, entdo
a equacdo (22) se transforma em :

W= (w* - w) o+ Ape (22')
onde : w* = (W/P1*; w = (W/P)
De (22') segue-se que se w*= w *W => *P .

Suporemos que as firmas dessa economia formam pre-

€0s com base num mark-up fixo sobre os custos unitarios de
producido. Temos, entio, que;

Pr=10 + 20178, w* (23

Z: mark-up ; W* : salirio nominal i elos tra-
balhadores, desejado p
De (23} sabemos que : P = “W*, oy seja, a taxa de

i P . . H
Snﬂ':g?o.é igual a faxa de aumento dos salarios nominais.
ubstituindo essa informacdo em {22'}, temos que;

P = { w* _ w) o+ Ap* (24)
A equacio (24) apresenta . - iva
Como uma fungdo da ta @ taxa de inflacdo efeti

Xa de inflaggo es insatis-
50 olictribergs ; ifac Perada e da insa
fagdo distributiva, oy S€ja, a diferenca entre a taxa de salario
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real desejada pelos trabalhadores e a taxa efetiva de saldrio
real.

Iremos supor que os trabalhadores formam suas expec-
tativas, a respeito da taxa de inflacdo, de forma adaptativa;
ou seja, projetam os valores passados da taxa de inflacdo
para o futuro?'. Em particular, consideremos que a equacio
de formacéo de expectativas seja dada por;

P o= P -1 (25)
Substituindo (25} em (24} , temos que;
P=(wr-w) + P-1 (249

A equacdo (24') mostra que a economia em considera-
¢do apresenta um forte grau de inércia inflaciongria. Se
w* =w, entdo a taxa de inflacdo corrente sers igual a taxa
de inflagdo do periodo anterior. Para que haja uma reducdo
da taxa de inflagdo, os trabalhadores devem estar dispostos
a incorrer numa perda de salério real, ou seja, w* deve ser
menor do que w.

A relacdo de (24') com os modelos de crescimento
classico e Keynesiano é bastante simples. Tal como no
modelo Keynesiano, iremos supor que os trabalhadores n3o
tém controle sobre o saldrio real efetivo, w: ou seja, o
mesmo €& determinado pela condigdo de equilibrio entre pou-
panga e investimento. Entretanto, tal como no modelo clas-
sico, iremos supor que o saldrio real desejado, w*, & deter-
minado pela taxa de crescimento do estoque de capital; isto
€, tomaremos a equacdo (14} do modelo classico como re-
ferente a determinacéc do saldrio real desejado.

O modelo “hibrido” ¢ representado, portanto, pelo se-
guinte sistema de equacdes;

9 =i(R-1r8) (17
iR - r) = Spuwv {1 - {w/a)} (19)
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R =uv{1- (w/a)} (7)
WIP = (WP)* + o/l + af (g-n*) {14)
N =11+ . n*+ p/1 +3p . g (15)
Po=(w* - w) o+ P (24")
U'lt) = U'io). exp {ig - nit} (4'")

onde: w** & o saldrio real de subsisténcia.

Nas equacdes acima, os parametros s3o: a propens&o
a poupar a partir dos lucros, o grau de utilizagdo da capaci-
dade produtiva, a taxa de juros de longo-termo, as condigdes
técnicas de producdo, o “animal spirits”, a taxa de inflacdo
do periodo anterior, a taxa de desemprego no perfodo zero,

a taxa de crescimento “natural” da populacdo e o saldrio de
subsisténcia.

crescimento do estoque de capital, a taxa de crescimento da
oferta de trabalho, a taxa de inflacdo corrente, a taxa de
desemprego corrente, a taxa efetiva de salario real, a taxa
desejada de sal4rio real e a taxa de lucro. No total sdo 7

INCognitas para serem obtidas em 7 equagdes; o sistema
tém, em principio, solugdo,

A inspecio do referido sistema de equagdes mostra

que o mesmo ¢ - ivo, ou seja, a interdependéncia

entre as equacées que o constituem n3 X
n ; ndo é geral. As equa
¢oes {7), (17} e (19) séo sufici 9

w* W, ge L ninam w* e n, Por fim, dados
9 € N as equagdes (24') & {4') determinam “P e

u(t)..Uma Solucdo geomeétrica Possivel para o modelo em
consideracdo é apresentada na figura 7.
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w
W=w"+flg
w*
. *P = W*0- WO) + “P
wo

Q=Sp.Uv{1-wia))
g

N = hig)

Figura?

Como se observa na figura 7, a taxa de crescimento do
estoque de capital, em equilibric, ¢ menor do que a taxa de
crescimento da forca de trabalho. Conseqtientemente, devi-
do a sub-acumulacéo de capital, o desemprego estad aumen-
tando persistentemente ao longo do tempo. Entretanto, a
taxa de acumulagdo de capital é forte o suficiente para fazer
com que os sindicatos demandem um saldrio real (w*o)
maior do que o saldrio real que equilibra as decisdes de
Poupanca e investimento?”. H4, portanto, uma situacdo de
insatisfagdo distributiva que resulta numa elevacao persis-
tente da taxa de inflagdo?,
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No caso em consideracdo, as autoridades monetarias
se encontram diante de um dilema: a taxa de crescimento do
estoque de capital ndo é suficientemente forte para manter
o pleno-emprego da forca de trabalho; ¢ nem suficientemen-
te fraca para manter a estabilidade da taxa de inflagdo. Em
outras palavras, as autoridades monetérias devem fazer uma
escolha: mais crescimento e menos desemprego, aceitando,
conseqliientemente, uma maior taxa de inflagdo; ou, menos
crescimento e mais desemprego, obtendo, contudo, uma
inflacdo mais baixa.

Numa situacdo desse tipo, a politica monetdria é inca-
paz de obter sozinha a estabilidade da taxa de inflagéo e da
taxa de desemprego. E necessario que os sindicatos mode-
rem as suas demandas salariais, de forma a reduzir a incli-
nacdo da curvaw = w ** + f(g). Em particular, a inclinagéo
dessa curva deverad se reduzir, de forma que, a mesma se
intercepte com as curvas g = il.) e g = Sp.u.v{1-(w/a}},
exatamente no mesmo ponto. Uma vez que as referidas
curvas se interceptem no mesmo ponto®®, as autoridades
monetarias terdo liberdade para reduzir a taxa de juros de
longo-termo, sem produzir uma aceleracdo da inflag&o.

Com base nesse modelo podemos fornecer a seguinte
explicagdo para o crescimento do desemprego nos Gltimos
20 anos: A partir de finais dos anos 60, o poder de barganha
dos sindicatos se fortaleceu, conduzinde a um recrudesci-
mento das demandas salariais. Esse fato produziu um au-
ment9 continuo da taxa de inflacdo, que foi tolerado pelas
autoridades monetarias até o final dos anos 70. A partir de
entao, a atencdio das mesmas se voltou para a estabilidade
de precos; fevando-as a adotar uma politica monetéria forte-
mente contracionista. Como conseqiéncia, a taxa de cresci-
mento econdmico se reduziu, provocando um aumento do

desemprego, e uma reducdo da taxa de inflagdo. A partir de

entdo, a politfca monetaria tem sido dirigida com o intuito de
se manter baixa a inflagso: o que significou manter as taxas
de juros num patamar mais elevado do que o que permitiria
0 pleno-emprego da forca de trabalho.
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B - CONCLUSAO

Ao longo deste artigo, procuramos demonstrar que o
crescimento observado nas taxas de desemprego nos paises
da OCDE pode ser explicado, a nivel teérico, pela
desaceleracdo do ritmo de crescimento econémico dos refe-
ridos paises, nos ultimos vinte anos. Entretanto, 0s modelos
apresentados divergem no que se refere as possiveis expli-
cacdes a respeito da reducdo do ritmo de acumulacdo de
capital. O modelo classico de crescimento e distribuicdo
enfatiza a relacdo salario real - produtividade do trabalho.
Com base neste modelo, a reducdo observada das taxas de
crescimento seria o resultado de um fortalecimento do poder
de barganha dos sindicatos. Tal fortalecimento produziu um
recrudescimento das demandas salariais, o que, por sua vez,
num contexto de desaceleracdo da taxa de crescimento da
produtividade do trabalho, gerou uma situac&o de profit
squeeze, que, por seu turno, desestimulou a acumulacédo de
capital.

No modelo Keynesiano, o salédrio real é uma varidvel
endégena; logo, ndo pode ser o responsavel pela
desaceleracdo do ritmo de crescimento. Uma baixa taxa de
acumulacdo de capital, neste modelo, pode ser o resuttado
de elevadas taxas de juros de longo-termo, que, por sua vez,
resultam de uma politica monetdria contracionista. Sendo
assim, a reducdo observada na taxa de crescimento econd-
mico deve ser o resultado de uma mudanca na conduc3o da
politica monetdria nos dltimos 20 anos.

Ambos os modelos se baseiam em supostos teéricos
que limitam o grau de abrangéncia de suas explicagdes a
respeito da relacdo entre crescimento econdmico e desem-
prego. O modelo cldssico, ao se apoiar na Lej de Say, con-
sidera que a politica monetaria é neutra sobre a taxa de
crescimento do estoque de capital. Essa previsio

! h - . contudo,
contraria a observacdo empirica de que a politica

monetaria,
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nos Gltimos 20 anos, tem sido francamente desfavorével a
geracdo de empregos. O modelo Keynesiano, por outro lado,
ao levar ao extremo a idéia de que o salario real é uma
varidvel enddgena, é incapaz de fornecer uma explicagdo
satisfatéria do porque a taxa de juros ter-se mostrado “ex-
cessivamente elevada” nos ultimos anos.

Por fim, apresentou-se um modelo “hibrido”, que reune
aspectos tanto do modelo classico como do modelo
Keynesiano. Neste modelo, a existéncia de uma situagdo de
insatisfagéo distributiva pode fazer com que as autoridades
monetérias se vejam obrigadas a elevar a taxa de juros de
'°~"9°'tefm0: com o objetivo de reduzir o ritmo de acumula-
¢ao de capital, e obrigar, dessa forma, os sindicatos a mo-
derarem suas demandas salariais. Nesse caso, a estabilidade
do emprego e da inflagio ao longo do tempo ird exigir que
0s sindicatos aceitem moderar as suas demandas salariais,
Independentemente do que ocorra com a taxa de acumula-
¢80 de capital. Se assim o fizerem, as autoridades moneté-
rias teréo liberdade para reduzir a taxa de juros, estimutando,
dessa forma, o crescimento econdmico e a geragéo de em-
Prégos, sem pressionar a taxa de inflagso.
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Notas

3 Excluindo Portugal, Grécia e Luxemburgo.

4 Em termos do modelo de crescimento de Solow, estamos afirmando
que a “rigidez de saldrio-real” pode fazer com que a taxa de
crescimento efetiva, g, seja menor do que a taxa natural de
crescimento.

$ Estamos assumindo que os lucros podem ser determinados de
forma residual, uma vez que se conheca a quantidade produzida de
bens e o “consumo necessario” para a referida produgio. Nesse
aspecto, a equacdo de determinacdc dos lucros aqui considerada
tém como base a abordagem excedentaria para a teoria do valor
e da distribuicdo (Cf. Garegnani, 1980, p.3).

¢ Essa hipStese poderia ser entendida como uma implicacdo do
suposto de Ricardo, e dos demais economistas classicos, de que
o saldrio real tende a se manter no nivel de subsisténcia da forga
de trabalho. Entretanto, como foi ressaltado por Garegnani (1980),
o conceito de subsisténcia dos economistas cldssicos nao é
equivalente ao conceito de subsisténcia fisiolégico. Messe caso,
ndo haveria nenhum motivo pelo qual os trabalhadores nao possam
poupar uma parcela de suas rendas salariais. Sendo assim, a hip6tese
em consideracdo sé se justifica como um expediente necessério
para simplificar a apresentacdo do modelo.

7 O modelo a ser apresentado é baseado em Amadeo & Parcias
(1990).

% Nas palavras de Smith: “ A remuneracdo generosa do trabalho,
possibilitando aos trabalhadores cuidar melhor de seus filhos, e
consequentemente ctiar um maior namero deles, tende a ampliar
e estender esses limites [da procriacdol... a remuneracdo do trabalho
necessariamente estimulard o matriménio e a multiplicacdo dos
trabalhadores “ (Cf. Smith, 1983, p. 102}.

® Nas palavras de Smith : “(...) os trabalhadores desejem ganhar
o mdximo possivel, os patrbes desejam pagar o minimo possivel.
Os primeiros procuram associar-se entre si para levantar os salirios
do trabalho, os patrbes fazem o mesmo para baixd-los * (C1.
Smith, 1983, p. 92).

' A demonstragdo desse ponto é imediata : pela LS temos que DY
{onde D é a demanda agregada, Y é o nive! de producado). Subtraindo

7T
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0s gastos planejados de consumo de ambos os lados da identidade,
esabenquueS =Y-C,equel = D-C;temosques I

"' Deve-se observar que os economistas cldssicos ndo consideram
0 salario de subsisténcia como o salério que é meramente suficiente
Para proporcionar a subsisténcia fisiolégica da forca de trabalho. O
conceito de salario de subsisténcia é muito mais convencional do
que fioldgico: trata-se da taxa de saldrio real que em cada sociedade,
€ em cada época distinta, considera como o minimo indispenséavel
Para a “sobrevivéncia” da classe trabalhadora. Nas palavras de
Ricardo: “Ndo se deve entender que o preco natural do trabalho...
s’eja absolutamente fixo e constante. Varia num mesmo pais, e
€pocas distintas, e difere substancial - mente em paises diferentes;
dependendo dos hibitos e costumes dos povos. Um trabalhador
Inglés consideraria seu salirio abaixo do nivel normal... se ndo Ihe
permitisse comprar senéo batatas, nem viver numa habitagao melhor
qgue um casebre de barro. No entanto, mesmo essas elementares
ex:gem::ias da natureza sio frequentemente consideradas suficientes
g’g) Paises onde a ‘vida humana € barata” ” (Cf. Ricardo, 1982, p-
'2 Em outras palavras es
do desemprego sobre
desemprego existente,
" Esse resultado & a
Pp.63-64),

14 C -
0 . : =
Mo € bem sabido, a igualdade entre o numero de equagoes

e de incognj ao é icd !
i n(iogfutas Nao e condicdo suficiente para garantir que oxiste
Solucao ((W/p)*, U"*) nao-negativa.

15
Ievri?ifalawas de Keynes : “Now the assumption that the ge”eral
real wages depends on the money-wage bargains betwee”

the e

be namn!:‘;frs anﬂ! the workers is not obviously true... there m-ay
I s od ava:lab_le to labour as a whole where by it can bring
With the ’g::;‘;-:aleflw{ent of the general level of maney‘Wage:
(] f] .
There may eyjst naSUtiI:ty of the current volume of employme”

reduce its reaf g, expedient by which labour as a whole ¢3"
bargains with tpe ie fo a given figure by making revised money
** Nas palavras de ;t’epfeﬂe::rs “( Cf. Keynes, 1973, DD-12’13)
between individuals LS ) e struggle over money-wa9¢®
general feye) of and groups is often believed to determine th°

Of real-wages, in facto, concerned with a different

DB L e

tamos supondo que o efeito de uma varia¢ao
o saldrio real é mediado pelo nivel de

nalogo ao obtido por Harrod (Cf. Jones, 1979
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object. Since there is imperfect mobility of labour, and wages do
not tend to an exact equality of net advantage in different
occupations, any individual or group of individuals, who consent to
a reduction of money-wages relatively to others, will suffer a
relative reductioning real wages, which is sufficient justification for
then to resist it "(Cf. Keynes, 1973, pp.13-14).

17 |sso ird ocorrer toda a vez que a propensao a poupar a partir dos
lucros, Sp, for maior do que a sensibilidade do investimento as
variacbes de R-r; ou seja, a curva que relaciona g* com W/P deve
ser mais inclinada no plano < g , W/P> do que a curva que
relaciona g** com W/P.

'8 Formalmente: dg*/or = - i’ < O

® 0 modelo que serd apresentado a seguir & inspirado em Marglin
(1988).

20 Neste modelo estamos considerando que o tempo é uma variael
discreta; mas os intervalos de tempo s&@o tdo pequenos, de forma
que as variacoes do salario real entre periodos podem ser
aproximadas por variacoes instantdneas. Esse hipdtese é necessaria
para a simplificacdo dos caélculos que serdo feitos a seguir.

21 Egse comportamento € claramente um exemplo do chamado
“comportamento convencional” Keynesiano. Quando os agentes
ndo sabem o que vai acontecer no futuro, uma forma de lidar com
essa incerteza € assumir que o futuro serd igual ao presente ou o
passado recente.

22 Jma situacdo na qual o desemprego estd aumentando ao longo
do tempo, mas as demandas salariais dos sindicatos permanecem
relativamente insensiveis a esse fato; pode ser explicada por
consideracdes do tipo “insider-outsider”. Nesse caso, se supde que
os trabalhadores desempregados perdem a condicdo de membros
do sindicato; de forma que, este, ao determinar o salario que
deseja obter para os seus filiados, ndo leva em conta os interesses
dos que estdo sem emprego. Para maiores detalhes a respeito das
teorias “insider-outsider” ver Lindbeck, A. (1993). Paro y
Macroeconomia. Alianza Editorial, Madrid.

23 Como se observa no gréafico acima, o crescimento do desemprego
ao longo do tempo € acompanhado por um crescimento da taxa
de inflagdo; ou seja, a relacdo de Phillips entre inflacéo e desemprego
ndo é vilida neste modelo. Em outras palavras, este modelo mostra
que ndo existe uma relacdo estrutural entre desemprego e inflacio.

24 .
Nesse caso, serd sempre verdade que w*= w => ~ P="p1.
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