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Resumo
A tecnologia Blockchain foi objeto de andlise nesse trabalho que adotou uma pesquisa
bibliografica e se aprofundou nos impactos dessa nova tecnologia no setor financeiro e juridico,
demonstrando como essa tecnologia revolucionou o mundo ao transformar processos e
transacdes, oferecendo maior seguranga, transparéncia e eficiéncia. Ela permite o registro e a
validacdo descentralizada, segura e imutavel de transacdes. Esse sistema ¢ baseado em blocos
interligados cronologicamente por meio de criptografia. Cada bloco contém informacdes
detalhadas sobre as transacdes, incluindo data, hora e participantes envolvidos. Com a
utilizagdo da Blockchain, as criptomoedas surgiram como uma alternativa as moedas
tradicionais fiducidrias, proporcionando uma camada adicional de seguranga e confianga nas
transagdes financeiras. Através dessa tecnologia inovadora, € possivel garantir a integridade,
privacidade e a autenticidade das transacdes. No ambito desse estudo, foram explorados os
desafios enfrentados pelos governos na tributa¢ao de criptomoedas, levando em consideragdo a
falta de defini¢cdes padronizadas em diferentes jurisdigcdes e a necessidade de adaptagdo das leis
e regulamentos tributdrios, levando em conta que cada pais possui suas proprias
regulamentagdes e interpretagdes sobre como as criptomoedas e criptoativos devem ser tratados
do ponto de vista fiscal e tributario. Diante do impacto crescente das criptomoedas, os governos
estdo buscando formas de se adaptar a essa nova realidade e buscam trazer maior clareza e
seguranca juridica para os contribuintes e as autoridades fiscais. O estudo desse tema contribui
para o avanco do conhecimento nesse campo em constante evolucdao, além das questdes

relacionadas a tributagdo nesse tema inovador.

Palavras-chave: Blockchain; Criptomoedas; Tributagdo de criptomoedas.



ABSTRACT

Blockchain technology was the object of analysis in this work, which used bibliographical research and delved
into the impacts of this new technology on the financial and legal sectors, demonstrating how this technology has
revolutionized the world by transforming processes and transactions, offering greater security, transparency and
efficiency. It enables decentralized, secure and immutable recording and validation of transactions. This system is
based on chronologically interconnected blocks using cryptography. Each block contains detailed information
about the transactions, including the date, time and participants involved. With the use of Blockchain,
cryptocurrencies have emerged as an alternative to traditional fiat currencies, providing an additional layer of
security and trust in financial transactions. Through this innovative technology, it is possible to guarantee the
integrity, privacy and authenticity of transactions. As part of this study, the challenges faced by governments in
taxing cryptocurrencies were explored, taking into account the lack of standardized definitions in different
jurisdictions and the need to adapt tax laws and regulations, bearing in mind that each country has its own
regulations and interpretations on how cryptocurrencies and crypto-assets should be treated from a fiscal and tax
point of view. Faced with the growing impact of cryptocurrencies, governments are looking for ways to adapt to
this new reality and seek to bring greater clarity and legal certainty to taxpayers and tax authorities. The study of
this topic contributes to the advancement of knowledge in this constantly evolving field, in addition to issues

related to taxation in this innovative topic.

Keywords: Blockchain; Cryptocurrencies,; Cryptocurrencies Taxation.
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1. INTRODUCAO

Desde a Revolugdo Industrial, o mundo vem se adaptando as novas tecnologias. A
evolucdo tecnoldgica tem grande impacto em quase todas as atividades e impacta na maneira
como 0 governo, organizacdes e a sociedade atuam, gragas a rapida e livre veiculagdo de um
enorme volume de informagdes por diversos meios, especialmente pela Internet. Em 2008, a
Blockchain surgiu a partir de uma autoria anonima, publicada por um pseudonimo, Satoshi
Nakamoto, em que foi apresentado a um grupo denominado “The Cryptography Mailing” um
artigo' técnico que continha o funcionamento de uma criptomoeda chamada Bitcoin.

Seu objetivo era a criagdo de uma moeda digital global, sem restri¢des geograficas ou
barreiras financeiras, que operasse em uma rede P2P ou peer-to-peer (significa par-a-par ou
ponto a ponto), onde cada usudrio dessa rede ¢ denominado “n6”, e uma chave criptografada
fosse gerada a cada transacao financeira. Isso permitiu uma nova forma de enviar pagamentos
online com muita seguranca e rapidez, excluindo a necessidade de instituigdes financeiras
intermediarias. Entretanto, foi somente em 2009 que a rede P2P tornou-se publicamente
operacional, esse sistema garantiria a descentralizagdo e a confiabilidade das transagdes,
enquanto a criptografia garantiria a seguranca e a protecao dos dados.

Essa tecnologia ¢ essencialmente um codigo-fonte aberto e gratuito, para que todos
possam participar de uma nova forma descentralizada de economia. Como descrito por Don
Tapscott, "mais do que uma internet de informagdes, ¢ uma internet de valor ou dinheiro"
(TAPSCOT E TAPSCOT, 2018).

A partir deste momento, em vista da busca e necessidade de tecnologias mais eficientes
e padronizadas que melhorem a qualidade de processos, a Blockchain ¢ estudada como nova
ferramenta de gestdo para ser incorporada as organizagdes publicas ou privadas. A Blockchain
jé& esta em desenvolvimento em diversos setores, sejam privados ou publicos, em vista da gestao
de informa¢do e a confiabilidade dos dados, j4 que esta plataforma garante seguranga no
armazenamento e gerenciamento de dados.

As redes Blockchain podem ser diferenciadas em redes publicas (nao-permissionadas)
ou privadas (permissionadas) e as informagdes registradas sdo permanentes, imutaveis e

cronologicamente ordenadas, porque apds o registro de um bloco ¢ praticamente impossivel

!'Fonte: “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”. Satoshi Nakamoto -
satoshin@gmx.com. www.bitcoin.org/bitcoin.pdf
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alterar data, horario, local e contetido do registro, ja que as informagdes gravadas no Ledger
sdo sempre incluidas, nunca alteradas e sempre identificadas com o responsavel, data/hora.
(MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020)

Essa tecnologia tem estimulado diversas pesquisas que exploram suas aplicacdes em
diferentes areas. Segundo Luiza Menegotto, conforme apresentado por Allessie, Sobolewski,
Vaccari e Pignatelli (2019), houve uma pesquisa sobre a aplicacdo da Blockchain na
administracao publica europeia. Essa pesquisa analisou a utilizacao da tecnologia em servigos
notariais, bases distribuidas e smart contracts para o registro e transferéncia de propriedades de
terras, pagamentos governamentais, certificados académicos, e um sistema descentralizado de
identidades, ao descentralizar o controle e eliminar intermediarios, ela oferece maior autonomia
e agilidade nas transagdes. (MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020)

Em 2015, o governo do Reino Unido langou o relatério intitulado Distributed Ledger
Technology: beyond Blockchain, exaltando a importancia dessa tecnologia e considerando-a
uma oportunidade para aprimorar os servigos prestados pelo governo, industria e setores como
servicos financeiros, investimentos imobilidrios, satde e gerenciamento de identidade
(GOVERNMENT OFFICE FOR SCIENCE, 2016; MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-
MUNIZ, 2020). Portanto, a utilizagdo por entes publicos da tecnologia Blockchain é uma
realidade, considerando a capacidade de adaptacdo dessa ferramenta as diversas necessidades,
proporcionando aos governos uma maneira segura de aprimorar com rapidez e confiabilidade,
sua gestao e a prestagao de servigos publicos num modo geral.

No entanto, nesses estudos fora observado que projetos com menos envolvidos e uma
governanga mais centralizada tendem a ter menos complexidade sendo mais faceis de serem
realizados. Isso fica mais evidente nos projetos relacionados a aplicagdes notariais. J4 projetos
que envolvem criptomoedas, bases distribuidas e smart contracts passam por maiores desafios
em sua fase de implementagdo. Esses desafios geralmente estdo relacionados a
incompatibilidade com os processos administrativos e a falta de conformidade com as
regulamentac¢des em vigor, especialmente as leis de prote¢do de dados pessoais (LGPD). Tais
obstaculos acabam prejudicando o avango de uma tecnologia tao promissora. (MENEGOTTO;
BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020)

Nos ultimos anos, houve um crescimento exponencial na compra e venda de
criptomoedas e criptoativos, como Bitcoins e NFTs (Non-fungible token). E junto desse
crescimento, tem havido um permanente debate e preocupacgao das entidades governamentais e

financeiras mundiais em estabelecer iniciativas para regular este mercado e as suas transagoes,



no entanto, em muitos paises ainda ndo existe regulamentagdo para regular as transacdes de
criptoativos.

O Bitcoin foi seguido pela criagdo e uso de uma série de instrumentos digitais
descentralizados, todos caracterizados pela validagao de suas transagdes por meio do esquema
Peer-to-Peer e pelo uso de criptografia. Esses instrumentos, dada sua funcionalidade para a
troca de bens e servicos, t€ém sido chamados de criptomoedas, criptoativos, moedas digitais e
moedas virtuais, embora nao tenham e nao compartilhem as mesmas caracteristicas da moeda
fiduciaria.

O crescimento dos criptoativos, tanto em valor como em nimero, bem como em
funcionalidade, tem sido exponencial, temos como o exemplo as variagdes do Bitcoin desde a
data de seu lancamento: em janeiro de 2009, valia 0 USD, e somente em 2010 adquire um valor
em moeda fiduciaria, que correspondia a 0,49 centavos de dolar, atingindo seu &pice em
novembro de 2021, com 68.789 USD. (GLOBO,2022)

A valorizacdo resultante do valor de mercado das bitcoins € crucial para o bom
funcionamento desta criptomoeda, sendo a razao pela qual os mineradores tém um incentivo
para investir em eletricidade e capacidade de processamento na verificagdo honesta das
transacdes. Caso o Bitcoin tivesse sido criado com uma politica monetaria tradicional, por
logica, sua oferta monetaria teria crescido proporcionalmente ao numero de usuarios ou
transacdes, desvalorizando-se a medida que mais pessoas aderissem ao sistema.

O aumento das transagdes em diferentes criptoativos atrairam a aten¢ao de diversos
governos. Os Estados Unidos, um dos maiores exemplos, se interessaram ndo somente pelo
valor gerado pelas transacdes, mas também, pelo temor de que fossem utilizadas para lavagem
de dinheiro e financiamento do terrorismo, por entenderem que as operacdes realizadas em
Bitcoin estavam sob uma forma de anonimato absoluto, permitindo a evasao cambial ou
sonegagao de impostos.

Deste modo, uma vez que os criptoativos obtém certas caracteristicas de dinheiro, ja que
essas operagdes ndo eram realizadas sob o esquema do mercado financeiro tradicional, eram
operagoes imediatas entre usudrios, sem a necessidade de intermediagdo financeira tradicional,
e seus respectivos Tesouros, os paises nao arrecadavam com esse tipo de operagdes. Cabe
ressaltar que, no ano de 2019, o Banco Central reconheceu as criptomoedas como bens, a
negociacao desses ativos digitais passou a contar na balanga comercial nacional.

Para tanto, ¢ necessario ter em mente que a Blockchain ainda esta em desenvolvimento
e apresenta desafios e certas limitagdes técnicas, mas ¢ fundamentada em criptografia para

garantir a seguranga das informagdes. Isso significa que, uma vez que um dado ¢ inserido em
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um bloco, ele se torna imutavel e, também, ¢ criptografado. Essa combinacao de imutabilidade
e criptografia oferece total seguranca aos dados armazenados na Blockchain, evitando ataques
de hackers e roubo de informagdes. Dessa forma, a integridade das transagdes virtuais €
preservada, proporcionando confiabilidade, confidencialidade e auditabilidade as informagdes
registradas na corrente de blocos.

Diante deste cenario, a pesquisa propde uma analise sobre o uso da Blockchain e seus
efeitos na sociedade, assim como a tributagao de criptomoedas e criptoativos, ja que um dos
principais problemas identificados ¢ a falta de conceituacao dos criptoativos, a forma como os
diferentes governos intervém na esfera juridica das pessoas fisicas e juridicas, desde os
governos que proibem seu uso até aqueles que ainda ndo os regulamentam abertamente e, por
fim, os tempos de resposta e adaptagao de suas legislacdoes e reguladores, ja que todos
concordam que essas transagdes envolvem fatos econdmicos relevantes e nao podem escapar
das regulamentagdes tributarias individuais de cada jurisdicao.

Além disso, ¢ essencial que as administragcdes publicas determinem a origem e a
conformidade com os Tratados de Dupla Tributagdo, que visa evitar que uma mesma pessoa
seja penalizada com questdes tributarias em dois ou mais paises, dada a extrema velocidade e
a internacionalizac¢do das transagdes. O exposto acima representa o nivel de intervengao publica
no mercado de criptoativos, por meio do qual, em alguns casos, o objetivo € supervisionar,
delimitar e controlar a atividade e, em outros, incentivar sua integra¢ao a economia formal. Esse
cenario de intervencdo publica por meio da tributagdo poderia resultar na construgdo da
natureza dos criptoativos e das operacdes que sdo realizadas, ou utilizar a tributagdo como
forma de limitar as operagdes por meio da tributagao excessiva das operacdes.

Portanto, as consideragdes a seguir dardo, em primeiro lugar, uma explicagdo e defini¢ao
de Blockchain e criptomoedas e, em seguida, como aconteceu a evolugao da moeda até chegar
atualmente, além da conceituacao do termo “moeda” e se criptomoedas podem ser consideradas
como moeda. ApoOs isso, uma breve explicagdo sobre o conceito de renda, fato gerador,
principio da realizag¢do de renda e sua devida tributagdo, e como isso afeta os criptoativos, sera
evidenciado também como as diferentes administragdes tributarias operam, levando o aspecto
juridico vinculado ao aspecto contéabil, sendo este entendimento vital para entender o que

compde a obrigacao tributaria.

2 SOBRE A BLOCKCHAIN
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A tecnologia Blockchain utiliza um algoritmo matematico complexo para identificar
uma transac¢do realizada virtualmente. Essa identificag¢do ¢ feita por meio de uma corrente de
blocos, na qual os blocos sdo adicionados em ordem cronoldgica. Dessa forma, a transagao ¢
registrada e verificada de maneira segura e confiavel.

Satoshi Nakamoto, ¢ o autor mais influente, j4 que em 2008, publicou seu artigo
"Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System" (Nakamoto, 2008), que descreveu a
tecnologia do novo sistema de caixa, que ele chamou de bitcoin. Ele descreve também, um
sistema de pagamento eletronico baseado em criptografia, e ndo em confianca. O sistema
funciona sem intermediario (bancos) e resolve a questdo do "duplo gasto". (PRAXEDES e
SILVA, 2021)

O autor sugeriu uma nova tecnologia de rotacao de dinheiro digital descentralizada, que
consiste em dois elementos. Primeiro, ¢ o registro distribuido (DLT), que ¢ uma cadeia de
transagdes digitais em que cada bloco seguinte estd ligado a um bloco anterior por meio de
criptografia, ¢ possivel comparar cada bloco da corrente como uma folha de um livro-contabil,
pois assim como em um livro, os blocos sao adicionados em ordem cronolédgica, formando uma
corrente continua. Cada bloco contém informacdes sobre transac¢des virtuais realizadas.

Essa estrutura garante a seguranga e a integridade dos registros, pois cada bloco ¢
verificado e conectado aos blocos anteriores, formando uma sequéncia imutdvel de
informagdes, uma vez validados, jamais poderdo ser removidos. Portanto, qualquer corre¢ao de
informacao ja submetida, relacionada as transagdes, nao ¢ possivel, garantindo assim que dentro
do registro ndo serdo alteradas e que serdo protegidas contra roubo ou duplo gasto. Em segundo
lugar, em seu estudo, Nakamoto apresentou um algoritmo criptografico de mineracao (forma
de obteng¢do) de bitcoins, que determinou o mecanismo de recompensa dos participantes da rede
pelo fornecimento de recursos suficientes (desempenho do computador e energia elétrica) para

sustentar a capacidade de trabalho da cadeia de bloqueio.

2.1 COMO FUNCIONA?

A tecnologia Blockchain detém caracteristicas Uinicas que a torna confiavel, imutavel,
auténtica e passivel de auditoria. Com essas qualidades tém o potencial de revolucionar e alterar
a maneira como o mercado e as entidades publicas e privadas operam. Essa tecnologia se baseia
no conceito de Distributed Ledger Technology (DLT), ou seja, um livro-razao distribuido, onde
os dados criptografados sao gerados e validados por uma rede horizontal de participantes (HAN,

2017; MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020)
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A singularidade da tecnologia Blockchain esta na sua capacidade de fornecer dados
compartilhados de forma segura, apos cada operacdo, a cadeia de blocos € registrada e assim
replicada em varios noés, servidores responsaveis participantes do processo, por validar o
registro através de consenso. Isso garante a seguranga dessa criptografia, uma vez que torna
dificil a modificacdo dos blocos por meio de um ataque hacker (Government Office for Science,
2016; MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020)

Swan (2015) define Blockchain:

A Blockchain ¢ um livro-razdo publico descentralizado a nivel mundial para o
registro, reconhecimento e transferéncia de todos os ativos e interagdo social, o banco
de registros publicos de uma sociedade, um mecanismo de organizagao para facilitar
o progresso humano em grande escala. A Blockchain ¢ um modelo de consenso a
escala e, possivelmente, o0 mecanismo de que temos estado a espera e que podera
ajudar a inaugurar uma era de inteligéncia de maquina amigavel. (Swan, 2015, p. 94).
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Figura 1: Ilustragdo de uma transag@o sendo inserida na cadeia de blocos

Fonte: Introdugdo a Blockchain e Contratos Inteligentes (MENDIZABAL & RIBEIRO, 2021)

A popularizacdo da tecnologia Blockchain veio através da sua aplicagdo em um sistema
global de transacdes financeiras, que teve como principal agente a criptomoeda digital Bitcoin,
que foi idealizada por Nakamoto (2008), como ja citado. A grande sacada do Bitcoin estd na
maneira como a tecnologia Blockchain foi aplicada, conferindo a ela uma série de
caracteristicas inovadoras e versateis, contribuindo para sua popularizagdo em todo o mundo.

Essa tecnologia ¢ baseada em chaves criptografadas, onde cada transacdo, uma chave
criptografada ¢ gerada consiste em uma sequéncia de blocos, em que cada bloco possui um

numero pré-definido e ¢ conectado a outros blocos, sua conexdo com outros blocos ¢
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determinada por uma logica matemadtica, com problemas complexos, para tornar a transagao
ainda mais segura, uma vez que qualquer tentativa de alteracdo em um bloco afetaria toda a
corrente, tornando-a facilmente identificavel. Além do mais, esse codigo passa por uma série
de servidores que validam por meio de mineragdo. (MENEGOTTO;BRAUNER; JANISSEK-
MUNIZ, 2020)

O objetivo do procedimento de mineracdo ¢ descobrir o valor do novo algoritmo, por
meio da resolu¢do de problemas matematicos complexos, quando uma nova transagdo ¢
solicitada, o algoritmo gera um codigo criptografado unico, inquebravel e imutavel, com
capacidade de realizar transagdes financeiras de maneira segura, rapida, executando transa¢des
entre pares e agilizando processos, proporcionando um ambiente confidvel para a troca de valor,
eliminando os intermediarios do caminho. (ZACHARIADIS, HILEMAN, & SCOTT, 2019;
FORMIGONI FILHO ET AL., 2017; MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ,
2020).

Ademais, a sequéncia ndo ¢ formada de maneira aleatéria, garantindo assim,
confiabilidade e seguranca ao processo. Cada bloco representa uma operacao, protegida por
assinaturas digitais criptografadas, e todo servidor que participa da operagdo mantém uma copia
publica registrada de cada processo ocorrido, o que significa que tanto quem emite quanto quem
recebe a transagdo estdo seguros, conferindo transparéncia e responsabilidade as transagdes
(FORMIGONI FILHO, BRAGA, & LEAL, 2017; GOVERNMENT OFFICE FOR SCIENCE,
2016; SWAN, 2015; ZACHARIADIS ET AL., 2019; MENEGOTTO; BRAUNER;
JANISSEK-MUNIZ, 2020). Entretanto, vale ressaltar que o funcionamento da Blockchain nem
sempre ¢ 0 mesmo, tendo algumas variagdes.

Ao considerar as caracteristicas mencionadas, podemos observar atributos derivados,
como seguranca no armazenamento dos registros, permitindo a imutabilidade dos dados e,
consequentemente, a integridade e confiabilidade; descentralizagao das operagdes, criando uma
rede de validacdo que dificulta fraudes; e a possibilidade de uma responsabilidade mais precisa
e acessivel, com as operagdes registradas em um livro-razdo distribuido imutdvel e
criptografado (NOFER, GOMBER, HINZ, & SCHIERECK, 2017; SWAN, 2015;
ZACHARIADIS ET AL., 2019; MENEGOTTO;BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020).

Atualmente, a maioria dos estudiosos categorizam as aplica¢cdes em quatro geragoes:

Blockchain 1.0: A implementacao da tecnologia de livro-razao distribuido (DLT) levou

a sua primeira aplicacdo: as criptomoedas. Esta permite a execugao de transag¢des financeiras
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baseadas na tecnologia de cadeia de blocos ou DLT, um livro-razao distribuido. Fazem parte,
as criptomoedas e criptoativos em geral, como o Bitcoin. E a origem das Blockchains.

Blockchain 2.0: Sao programas de computador autdbnomos, por meio de algoritmos e
instrugdes pré-programadas, que executam automaticamente tarefas especificas e tomam
decisdes com base nas condi¢des e nos dados previamente fornecidos, como a facilitacdo, a
verificagdo ou a aplicagdo da execucdo de um contrato. Cédigos que possibilitam a criagdo de
outros tipos de aplicagdes além das criptomoedas, como por exemplo os Contratos Inteligentes
e a Ethereum, torna impossivel adulterar ou falsificar os contratos inteligentes.
(BUTERIN,2014)

Blockchain  3.0: Aplicagdes Descentralizadas (DApps). As plataformas
descentralizadas utilizam a Blockchain para garantir seu funcionamento. Por esse motivo, os
dApps aproveitam da estrutura de registro das moedas digitais, compartilhada por todos os
usuarios da rede, onde geralmente existem back-ends de transagdes em execucdo em uma
Blockchain, acompanhados por uma interface amigavel para interagir com usudrios em larga
escala. Além disso, estd incluida a "evolugdo" da Blockchain, chamada de Directed Acyclic
Graphs (ou DAG), um novo algoritmo para encadear transacdoes. (MENDIZABAL &
RIBEIRO, 2021)

Blockchain 4.0: E considerada como “Industria 4.0”, j& que tornou a tecnologia viavel
e aplicavel em cenarios empresariais reais. Através dessa nova abordagem, ¢ possivel atender
as exigeéncias da Industria 4.0 e concretizar as promessas oferecidas pela Blockchain. Em sua
maioria, sao aplicagdes hibridas, onde ha uma rede Blockchain como um servigo responsavel
pelo registro de transacdes de uma empresa, complementando todo um sistema automatizado,

tornando-os mais seguros e confidveis. (MENDIZABAL & RIBEIRO, 2021)

Geracao Usos Projetos
1.0 Criptomoedas e Criptoativos Bitcoin, Ethereum
2.0 Smart-Contracts Ethereum, EOS, IBM Hyperledger
3.0 DApps, Tecnologia DAG Fantom, Cardano, IOTA
4.0 Cloud, Automagao, Cidades Inteligentes Metahash, Multiversum,

Tabela 1: Evolucdo das Blockchains e Exemplos de Aplicagdes
Fonte: Adaptado de Introdugdo a Blockchain e Contratos Inteligentes (MENDIZABAL & RIBEIRO,
2021)

As redes Blockchain podem diferenciar-se em redes publicas, ndo-permissionadas, ou

privadas, permissionadas. (MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020). De
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acordo com Aziz Zainuddin, hd vantagens e desvantagens em cada tipo de rede. Nas redes
Blockchain, existem dois tipos principais: redes abertas, publicas, e redes permissionadas,
privadas. Cada uma delas tem suas proprias regras e funcionamento. (DUBROWSKY,2019)

Na rede publica, nao-permissionada, os validadores das transacdes sao ndés andonimos e
qualquer pessoa que faga parte da rede pode se tornar um "minerador"”. Por outro lado, as redes
privadas, permissionadas, seguem regulamentagdes especificas para sua propria rede e os
participantes sao pré-selecionados, nao sendo possivel a entrada de qualquer um na rede. Nessas
redes privadas, as aplicagdes ficam restritas a corporacdes fechadas, como mencionado por
Formigoni Filho et al. (2017) e Yermak (2017). (MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-
MUNIZ, 2020).

Em uma rede publica, as chaves criptografadas de acesso para realizar operacdes sao
amplamente acessiveis, qualquer um pode ter o acesso, e garante anonimato nas transacdes. Ja
em uma rede permissionada, as chaves de acesso sdo extremamente controladas, por uma
questdo de seguranca, e ¢ necessario solicitar permissdo para realizar transagdes, por esse
motivo deve-se ter um controle rigido para selecionar os nos validadores, conforme explicado
por Blockgeeks (2019). (DUBROWSKY,2019)

Entretanto, de acordo com Zainuddin e Alexander Dubrowski, algumas organizacdes
estdo trabalhando comum modelo hibrido, combinando banco de dados privado com Blockchain
publica. Para Singh (2018), as organiza¢des podem utilizar uma Blockchain hibrida,

combinando solucdes de Blockchain privadas e publicas. (DUBROWSKY,2019)

Blockchain Privada Blockchain Piblica
Sdo mais rapidas e escalaveis. Isso ocorre porque Sdo mais lentas, pois a obtengdo de
Velocidade essas redes possuem menos participantes consensosobre o estado das transagdes
autorizados, o que resulta em tempos leva muito mais tempo. Além disso, ha
significativamente menores para alcancar um limites com relacdo a quantidade de
consenso sobre as transagdes. transagdes que podem ser incluidas por
bloco.

Essas redes sdo mais propensas a manipulacdo. A | Transagdes realizadas sao publicamente
integridade da rede depende da credibilidade de |transparentes e imutaveis, seus dados nao
Seguranca noés autorizados. A confianga é essencial, pois podem ser adulterados ou alterados,
atores externos precisam confiar na valida¢do das| garantindo maior confiabilidade. Com
transagdes, mesmo sem ter controle sobre o mais n6s na rede ¢ mais dificil para um

processo de verificagdo. agente mal intencionando comprometer a

rede
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Maior facilidade para restringir acesso a dados ou

Maior dificuldade para manter dados em

sigilo, pois todos os dados relacionados e

Privacidade
a determinadas fungdes, tende a ter maior transagdes estdo abertos para serem
privacidade. verificados pelo publico
Centralizacao/Des
centralizagiio Centralizada Descentralizada
Tem maior consumo em comparagao as
CHTSTITD G Menor consumo em comparagio as redes redes privadas. O algoritmo algoritmo de
energia publicas prova de trabalho (proof-of-work ou

POW) consome grande quantidade de
recursos elétricos para funcionar,
levantando certas preocupagdes com o

meio ambiente.

Tabela 2 — Comparacdo entre Blockchain privada e publica

Fontes: ZAINUDDIN, Aziz, Transformacdo digital nas instituigdes privadas de ensino Superior
brasileiras (DUBROWSKY,2019); Centralized vs. Decentralized: Performance Comparison (LUPAIESCU,
Sergiu), Introdugdo a Blockchain e Contratos Inteligentes (MENDIZABAL & RIBEIRO, 2021).

De acordo com as ideias de Pilkington (2016), compreende-se que o Blockchain possui
uma natureza informativa e processual que vai além do ambito financeiro e seu uso em
transacdes. Nesse sentido, foi desenvolvida a plataforma Ethereum como um exemplo de
aplica¢do do Blockchain, permitindo a utilizagdo de um registro distribuido seguro, conhecido
como DLT (Tecnologia de Livro-Razao Distribuido), para viabilizar transacdes
descentralizadas e amplas (WOOQOD, 2014). Sob essa perspectiva, diversas formas de transacdes
podem ser realizadas, desde a criagdo de tokens personalizados para cada tipo de
empreendimento, como tokens de clubes de futebol, até a execucdo de smart contracts, que sao
transagdes mais complexas.

Os smart-contracts ou contratos inteligentes, conforme conceituados por Szabo (1997),
consistem em programagdes que combinam protocolos computacionais da interface do usudrio
para executar os termos, ja definidos, de um contrato, como ele bem exemplifica, contratos
inteligentes podem ser explicados basicamente pelo funcionamento de uma méaquina de vendas
de refrigerantes, onde vocé deposita o dinheiro no local indicado e automaticamente recebe o
produto.

O uso do Blockchain simplifica esse processo em comparacdo com as tecnologias
existentes quando os contratos inteligentes foram originalmente propostos, ja que ndo havia

tecnologia suficiente para isso (BLOCKGEEKS, 2017). Com a inovagdao dos contratos
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inteligentes, h4 uma reducdo na necessidade de envolvimento de advogados e instituigdes
financeiras em contratos de uma forma geral, uma vez que os termos do negocio entre as partes
sdao apresentados de forma transparente e sdo de execugdo automatica. Além disso, essa
tecnologia oferece a possibilidade de controle sobre a propriedade de bens, sejam eles tangiveis,
como imoveis e veiculos, ou intangiveis, como compartilhamento de dados e permissdes de

acesso. (NOFER ET AL., 2017; MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020).

o

S
O

Figura 1.1: Elementos de Uma Rede Blockchain
Fonte: Introdugdo a Blockchain e Contratos Inteligentes (MENDIZABAL & RIBEIRO, 2021)

Todas as oportunidades se tornam possiveis devido a dispensa de uma terceira parte para
confirmar ou facilitar o processo. Como mencionado anteriormente, uma Blockchain é formada
por uma rede ponto-a-ponto, na qual computadores (N6s) em todo o mundo executam e
fornecem a capacidade computacional necessaria para o seu bom funcionamento. Em cada um
desses computadores, chamados de "Nos", existe uma copia de todas as transagoes ja realizadas
nessa rede. Isso significa que os registros de um depdsito de Bitcoins feito por uma pessoa X
para outra pessoa Y nos primordios da tecnologia Blockchain ainda estdo preservados e
arquivados em milhares de n6s (maquinas), sem que seja possivel alterar qualquer informagao
dessa transacdo. (MENDIZABAL & RIBEIRO, 2021; MENEGOTTO; BRAUNER;
JANISSEK-MUNIZ, 2020)

Por fim, para que uma nova transac¢ao seja adicionada a essa rede, ¢ necessario que o
N6 responsavel, chamado de "Minerador", verifique se essa transacao ¢ "verdadeira". Em caso
afirmativo, a maioria (50% + 1) desses computadores deve "aceitar" a inclusdo da transacao.
Fica evidente que um individuo com segundas inten¢des, como um hacker, precisaria ter uma
capacidade computacional gigantesca para corromper todas essas maquinas responsaveis (NOs).
(MENDIZABAL & RIBEIRO, 2021; MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ,
2020)
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Portanto, podemos concluir que os dados inseridos sdo imutéaveis, pois a Blockchain
permite a verificacdo de toda a sequéncia de informacgdes a qualquer momento (HAMEED ET
AL., 2019; KOYFMANN, TABERNAKULOV, 2019; YUMNA ET AL., 2019; CHEN ET
AL., 2018). O Rastreamento de transagdes ¢ eficaz, pois todo o conteudo das suas transagoes €
legivel para qualquer participante da rede, mas o acesso para alterar os registros dos outros
participantes ¢ impossivel sem que tenha uma chave especial ou permissao, em redes privadas
(CHEN ET AL., 2018; HAMEED ET AL., 2019; YUMNA ET AL., 2019).

A Blockchain pode ser utilizada como mecanismo de consenso, onde 0s proprios
participantes mantém a rede, através de PoW e PoS. Implica a manuten¢do mutua de todos os
nés da rede da cadeia de bloqueios. Ajuda, também, a resolver questdes como o risco de
manipulagdo de dados; ja que ndo requer a interferéncia de terceiros, intermediarios, além dos
dados serem imutaveis, requerendo gigante poder computacional para qualquer tipo de invasao.
(GRECH, CAMILLERI, 2017; HAMEED ET AL.,2019; YUMNA ET AL., 2019). Além disso,
pode ser considerada moeda criptografica. Pois ¢ aplicada para resolver questdes relacionadas
a comprovacao da execucao de compromissos, por exemplo, uma recompensa pode ser emitida
como moeda criptografica através de um contrato inteligente (CHEN ET AL., 2018; YUMNA
ET AL., 2019; HAMEED ET AL., 2019).

3 AEVOLUCAO DA MOEDA

A evolucdao da moeda tem sido fundamental para o desenvolvimento das sociedades
desde a antiguidade, sendo uma das invencdes mais importantes na historia. A partir do
momento em que as trocas de bens e servicos comecaram a se tornar mais complexas, a
necessidade de uma troca universal surgiu, mostrando-se necessario um meio de troca comum
que pudesse ser aceito em diferentes locais e por diferentes pessoas.

Durante séculos, as formas de moeda evoluiram para atender as necessidades de um
comércio em constante mudanca e as demandas da economia global, desde as formas mais
primitivas até a criagdo das criptomoedas e criptoativos. Conceitualmente, uma moeda deve

apresentar trés fungdes primarias: ser reserva de valor, unidade de conta e meio de troca.

® > >->E-S

Figura 2: Evolugdo da moeda
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Com o avanco da moeda e a busca por praticidade e economia de tempo, impulsionada
pela terceira revolugdo industrial, o uso das inovacdes tecnoldgicas para simplificar a vida das
pessoas se tornou uma tendéncia global. Nesse contexto, o conceito tradicional de moeda foi

repensado.

3.1 AS PRIMEIRAS FORMAS DE MOEDA

As primeiras formas de moeda eram itens que eram amplamente aceitos e valorizados
em uma determinada sociedade, itens como penas, couro, peixe seco, sal grosso e tabaco t€ém
sido utilizados como formas de moeda ao longo da histdéria. Portanto, tudo isso ja foi
considerado moeda corrente. Com o tempo, metais preciosos, como cobre, ouro € prata, se
tornaram a principal escolha como moedas, principalmente devido a sua uniformidade e
durabilidade. Ademais, o dinheiro falso, uma criagdo da Grécia Antiga, ¢ o que carregamos até
hoje. (VERSIGNASSI, 2015)

As primeiras formas de moeda nao eram, na verdade, moedas, mas sim itens. Na Africa,
o gado era utilizado como forma de pagamento, enquanto na Europa e no Oriente Médio, as
conchas eram usadas como moeda. Na antiga Babilonia, os tabletes de argila desempenhavam
o papel de "cédulas" monetarias, sendo emitidos conforme os depositos de sacos de graos nos
silos de armazenamento controlados pelo rei (os "bancos"). Em troca, os depositantes recebiam
um tablete de argila contendo a quantidade de mercadorias depositada. No entanto, um grande
problema enfrentado era que o lastro dessa moeda (os grdos) acabava se deteriorando e
apodrecendo com o tempo, com isso, os tabletes de argila perdiam seu valor e ndo valiam mais
nada. (VERSIGNASSI, 2015)

O sal desempenhou um papel importante como meio de troca em certas sociedades,
como na China e na India. Sua utilidade intrinseca residia principalmente em preservar a carne,
evitando que ela se deteriorasse. Assim, o sal era um produto com demanda praticamente
garantida, assim como a propria comida. Além disso, era relativamente escasso devido a
complexidade do processo de extragdo do mar ou de minas, o que o tornava bastante custoso
naquela época. No entanto, o sal possuia uma vantagem consideravel em relacao aos graos e
outros alimentos: sua facilidade de transporte. Por essa razdo, em vdrias culturas antigas, o sal
assumiu o papel de moeda. Como Alexandre Versignassi bem explica, esse sistema funcionou
tdo bem que até hoje a expressao "salario" remete a essa remuneragdo dos legionarios romanos

em forma de sal. (VERSIGNASSI, 2015)
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De fato, ao longo de toda histéria, uma ampla gama de itens, como couro, peixe, penas
de certas aves, conchas bonitas e at¢ mesmo pinga, foram utilizados como forma de dinheiro.
Isso ocorreu mesmo apds a invengdo da moeda. Para que algo se tornasse verdadeiramente
dinheiro, era necessario que perdurasse ao longo do tempo, nao perdesse valor, e,
simultaneamente, satisfizesse determinadas necessidades. A comida preenchia dois requisitos,
ser relativamente escasso e altamente desejado por todos. Essas formas primitivas de moeda
eram aceitas em sociedades limitadas e rudimentares, mas conforme as comunidades cresceram
e 0 comércio se tornou mais sofisticado, era necessario um meio de troca mais uniforme,

duradouro e universal.

3.2 O USO DE METAIS PRECIOSOS COMO MOEDA

O cobre foi o primeiro metal amplamente utilizado pela humanidade. Sua capacidade
de derreter a uma temperatura relativamente baixa (1.000 °C) e sua disponibilidade razoavel
fizeram dele o substituto das pedras e do marfim na fabricagao de armas, por volta de 5 mil a.C.
Essas armas eram consideravelmente mais eficientes que as antigas, entdo quem possuia cobre
tinha poder. Se vocé nao tinha sua propria terra, bastava reunir um grupo com espadas e langas
de cobre para roubar as terras de alguém. Se precisasse proteger suas terras, vocé deveria
garantir seu suprimento de cobre. (VERSIGNASSI, 2015)

Mesmo em tempos de paz, o cobre tinha um valor significativo, fosse na forma de
caldeirdes e panelas ou como enfeites. Na verdade, ele era o material mais comum utilizado. A
humanidade produziu mais colares e brincos de cobre do que armas, e essa producao continua
até hoje. Portanto, vocé tinha algo dificil de produzir e que todos desejavam muito. Uma
vantagem em relagdo aos sacos de graos, sal ou qualquer outra mercadoria: o cobre durava
muito mais tempo. Era possivel acumular cobre a vontade, e ele permaneceria intacto, sem
estragar. (VERSIGNASSI, 2015)

Foi com a introdu¢do do ouro e da prata como moeda que a economia comegou a se
desenvolver de maneira mais eficiente. Os metais preciosos eram duraveis, uniformes, com a
possibilidade de divisdes fracionais, raros e faceis de transportar, o que os tornava a escolha
ideal para uma moeda padrdo universal. A cunhagem de moedas de ouro e prata se tornou
comum na Grécia Antiga e no Império Romano, e essa pratica continuou ao longo da Idade
Média e da Era Moderna.

O metal precioso conhecido como ouro ¢ um recurso de extrema raridade. Sua escassez

confere um valor imensuréavel, tanto que, se toda a quantidade de ouro extraida ao longo da
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historia fosse reunida em um tinico bloco macigo, teriamos apenas um cubo com 20 metros de
lado. Essa dimensao equivaleria a um edificio de sete andares, totalizando aproximadamente
142 mil toneladas. E importante mencionar que uma grande parte desse ouro foi perdida, seja
em naufragios, por exemplo, ou transformada em algo mais utilitario do que joias, como
componentes industriais ou pegas de circuitos. Estima-se que ainda circulem cerca de 122 mil
toneladas desse metal precioso, sob a forma de investimento ou pegas de joalheria.
(BUTTERMAN,2022; VERSIGNASSI 2015)

A criagcdo de moedas padronizadas, com pesos e tamanhos regulamentados, foi um
avango significativo para a economia, pois permitiu uma troca mais eficiente e confiavel. Os
primeiros exemplos de moedas datam do século VII a.C. na Asia Menor, com a cunhagem de
moedas de ouro pelo rei Creso de Lidia. Outra vantagem dos metais ¢ que tudo passou a ter
precos bem claros. (VERSIGNASSI, 2015)

Durante a era medieval, o precioso ouro era cuidadosamente mantido pelos habilidosos
ourives, que se responsabilizavam por sua seguranca. Com o objetivo de assegurar o controle
sobre essa posse, 0s ourives criavam certificados que representavam a quantidade de metal que
uma pessoa poderia retirar, funcionando como um recibo. Essa pratica deu origem aos primeiros
bancos.

Durante o periodo medieval, os ourives eram 0s responsdveis por proteger o ouro
depositado em suas maos, garantindo a sua seguranca. Para controlar e documentar a posse do
ouro, eles emitiam titulos que representavam a quantidade de metal que uma pessoa poderia
sacar, semelhantes a recibos. Essa pratica foi o embrido dos primeiros bancos. (VERSIGNASSI,
2015)

Foi entdo que surgiu o papel-moeda, com a criagcdo dos primeiros bilhetes bancérios na
China, no século VII d.C. Esses bilhetes representavam depositos de ouro e prata nos bancos e
eram usados para transagdes comerciais.

Assim como os titulos emitidos acabaram se transformando nas primeiras notas de papel
respaldadas por metal, isto ¢, documentos que representavam a presenca segura de um metal
em outro lugar. O papel-moeda emitido pelos bancos era apoiado por reservas de ouro e prata,
0 que garantia a sua estabilidade e aceitacao. Com o tempo, as moedas de papel foram adotadas

por outras continentes e sociedades.

3.3 SISTEMA BANCARIO MODERNO
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Com a globalizagdo da economia, com a expansdo do comércio e o aumento das
transacdes financeiras, surgiu a necessidade de um meio de pagamento mais pratico. O sistema
de moedas respaldadas (ou Padrao-ouro) entrou em colapso, dando espago ao que chamamos
de Moeda Fiduciaria. Essas moedas nao possuem valor intrinseco, sendo seu valor determinado
pelo emissor, como os Bancos Centrais. Consequentemente, os Bancos e Estados adquiriram
um amplo controle sobre as moedas, permitindo intervenc¢des nas taxas de juros, a criagdo de
mercados futuros e a emissao de cédulas, entre outras praticas. Durante esse processo, eles
passaram a ter um grande controle sobre as moedas, com manobras intervencionistas,
manipulacdo das taxas de juros, estabelecimento de mercados futuros e a capacidade de emitir
cédulas, entre outras agdes.

O surgimento dos bancos modernos foi um fator importante na evolu¢ao da moeda. Os
bancos permitiam que as pessoas depositassem seu dinheiro em uma institui¢ao financeira e
recebessem em troca um papel-moeda que podia ser utilizado para fazer compras e transagoes.
Com o surgimento do sistema de crédito tornou possivel o crescimento do comércio e da
industria, e foi fundamental para o desenvolvimento economico em todo o mundo. Hoje, a
maioria das transacdes financeiras ocorre eletronicamente, com a utilizacdo de cartdes de
crédito e débito, transferéncias bancarias e pagamentos digitais. A criagcdo de criptomoedas e

criptoativos representa a mais recente evolucao na histéria da moeda e economia.

4 CRIPTOMOEDAS

As criptomoedas surgiram como uma opg¢ao ao dinheiro fisico, que estd sob controle
dos governos e dos bancos centrais. Elas representam uma forma digital de dinheiro, com
caracteristicas de criptografia e descentralizacao, ou seja, nao sao regidas por uma autoridade
central. Sua natureza descentralizada se deve ao fato de ndo dependerem de uma entidade
reguladora ou governamental para sua criacdo e controle. Vale ressaltar que essa ideia ndo ¢
totalmente inédita e tem suas raizes no conceito de moeda eletronica (CHAUM, 1983). E
importante destacar que as criptomoedas sdao um género, no qual a bitcoin ¢ a espécie mais
conhecidas, mas existem varias outras criptomoedas em circulacao.

As criptomoedas surgiram para contornar entraves burocrdticos, ja que ndo sdo
regulamentadas por nenhum banco ou pais e devido a natureza descentralizada da Blockchain
as transagoes sao feitas pessoa a pessoa (P2P) sem a necessidade de uma entidade centralizada
para valida-las e cobrar altas taxas por isso. Regalado (2015) destaca que a atracdo de um

retorno sem custos de transagdo ¢ um dos fatores determinantes para o uso de bitcoins.
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Conforme mencionado por Boff e Ferreira (2016), as criptomoedas tém o potencial de
gerar impactos sociais e econdmicos, tais como a universalizacao dos servigos financeiros para
toda a populacao, a reducao dos custos de transagdo e a protecao do usuario contra a inflagao.
Um exemplo ¢ o Ether, que ¢ a segunda criptomoeda mais conhecida e ¢ utilizada como meio

de pagamento nos servigos oferecidos pela plataforma Ethereum (COINDESK, 2017).
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Figura 3. O funcionamento de uma moeda digital na Blockchain

Fonte: Luizari (2017).

Diferentemente das moedas fiduciarias, como o dolar nos Estados Unidos da América
(EUA) ou o real no Brasil, as criptomoedas ndo possuem um valor intrinseco, ndo possuem
forma fisica e, atualmente, ndo contam com o respaldo de nenhum governo e entidade legal,
como bancos ou corretoras. Além disso, sua oferta ndo ¢ determinada por um banco central e
sua rede ¢ completamente descentralizada, com todas as transagdes sendo realizadas pelos
usudarios (Nos) do sistema. Portanto, o termo criptomoeda ¢ utilizado para abranger, de forma
geral, os diversos tipos de criptomoedas descentralizadas que existem. (GRECCO; NETO;
CONSTANCIO, 2020)

4.1 BITCOIN
Bitcoin ¢ uma criptomoeda descentralizada, que ndo utiliza de intermediarios para suas

transacdes, € foi o precursor das criptomoedas, sendo a primeira criptomoeda criada. Em 2009,

a Bitcoin e a Blockchain foram langados, pelo pseudonimo Satoshi Nakamoto, em cddigo aberto
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(seu codigo-fonte ¢ aberto para todos e totalmente disponivel para distribui¢do gratuita) para o
mundo, ap0s ser realizada a mineragdo do bloco génesis da cadeia (primeiro bloco da cadeia).
Nele contém informagdes sobre as instrugdes e regras que os demais blocos obedecerao.

Segundo Nakamoto, o Bitcoin nao tem dono ou proprietario, nem terceiros controlando
o sistema, e qualquer um pode utilizar e minerar, garantindo assim, a sua descentralizagdo. A
descentralizacdo ¢ uma das suas caracteristicas mais importantes do Bitcoin. Diferentemente
das moedas fiducidrias, como o real ou dolar, o Bitcoin ndo ¢ controlado por nenhuma entidade
centralizada, seja governo ou institui¢ao financeira. O Bitcoin € baseado na tecnologia chamada
Blockchain, que ¢ um livro-razao digital publico e distribuido que faz o registro de todas as
transacdes feitas com a moeda. Ulrich destaca que o Bitcoin opera como uma rede
descentralizada, sem uma autoridade central responsdvel pela criacdo e verificacdo das
transagdes monetarias. O funcionamento da rede depende dos usuarios, que fornecem a
capacidade computacional necessaria para realizar as transagdes. (ULRICH, 2014)

Os protocolos baseados em tecnologia Blockchain sdo descentralizados e ndo dependem
de intermediarios de confianca (P2P). Eles contam com a participacao ativa dos individuos na
rede, conhecidos como mineradores. Esses mineradores sao recompensados com Bitcoins
recém-criados pelo trabalho de mineracgao que realizam. Eles disponibilizam sua infraestrutura
computacional para resolver algoritmos matematicos complexos e manter os registros de
transacdes, garantindo a validagdo dessas transagdes e criando um sistema que depende do
consenso da rede.

Conforme Fabio Pereira e Tatiane Praxedes, esse sistema de recompensas incentiva
aqueles que atuam como nods da rede a executarem transacdes de acordo com o protocolo de
consenso. Os métodos mais comuns de consenso sdo chamados de proof of work (PoW - prova
de trabalho) e proof of stake (PoS - prova de participagao). (PRAXEDES,2022)

A PoS ¢ uma estratégia de consenso adotada por algumas Blockchains, onde os
validadores sdo selecionados com base na quantidade de criptomoeda que possuem e estdo
dispostos a bloquear como garantia. Quanto mais moedas um individuo possui, maiores sao as
chances de ser escolhido para validar as transagdes e adicionar novos blocos a Blockchain.

A PoW ¢ uma estratégia de consenso utilizada por varias Blockchains para validar
transacdes e adicionar novos blocos a cadeia. Essa abordagem requer que os mineradores
realizem um trabalho computacional complexo, resolvendo problemas matematicos dificeis. O
objetivo € encontrar um hash de 64 caracteres que atenda aos critérios estabelecidos. A solugdo
encontrada pelos mineradores ¢ transmitida para a rede, onde outros nos podem verificar sua

validade.
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Uma das principais vantagens da prova de trabalho ¢ a seguranga que ela oferece.
Devido a natureza avancada em computacdo do processo, ¢ extremamente dificil alterar
transagdes passadas ou falsificar novos blocos. Além disso, a prova de trabalho permite uma
distribuicao justa das recompensas para os mineradores, incentivando a participagdo na rede.

Nesse sentido, sdo gerados novos tokens daquela rede, Bitcoins recém-criados € com
taxas de transacdo pagas pelos usudrios, os quais serdo outorgados ao validador da transagdo,
dai o uso do termo mineragao.

WHAT 1S BITCOIN MINING?

ntralized computational process that serves 2 purposes:

Confirms transactions in a trustful Creates (issues) new bitcoins
manner when enough in each block
computational power (effort) is
devoted to block

L g
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Figura 4. Mineragao de Bitcoins

Fonte: Aziz Zannuidin, Blockchain in Islamic Finance (2017)

Importante destacar que a tecnologia Blockchain ¢ fundamental para o funcionamento
do Bitcoin e de tantas outras criptomoedas. Ela consiste em um sistema de registro de transacdes
em blocos encadeados, formando uma cadeia continua de informagdes. Cada bloco contém um
conjunto de transagdes recentes, e cada bloco ¢ conectado ao bloco anterior através de codigos

criptograficos. Essa estrutura garante a seguranca, transparéncia e imutabilidade das transacoes.
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Entdo, o Bitcoin se transformou em uma moeda digital e um sistema de pagamento
online, onde por meio de criptografia, ¢ possivel transferir fundos sem depender de bancos
centrais. O processo de confirmagao de transagdes requer o poder de computagdo de outros
usudrios da rede para alcangar um consenso e registrar a transagao no Blockchain (LIN e LIAO,
2017). O modelo do Bitcoin foi concebido de forma técnica para que a oferta da moeda se
desenvolva em um ritmo previsivel, e os algoritmos para a obtencao de novos bitcoins se tornem
cada vez mais complexos, exigindo mais recursos computacionais. De acordo com Boff &
Ferreira (2016), o nimero maximo de bitcoins serd de 21 milhdes. (MENEGOTTO;
BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020)

Também surgem diversos problemas associados a auséncia de intermediarios nas
transagdes realizadas com bitcoins. Um dos principais desafios observados no uso de moedas
nao rastreaveis € a sua utilizacao em transacdes ilicitas, dificultando investigagdes policiais.

Na deep web ou dark web, uma camada abaixo da Internet que deve ser acessada pelo
Tor, ¢ comum ver a exploragdo do trafico de drogas, de seres humanos e, consequentemente, a
pratica de lavagem de dinheiro. E interessante notar que todas as transagdes que ocorrem nas
profundezas da internet sdo apenas com criptomoedas, sendo a bitcoin a mais popular nesses
ambientes virtuais profundos, devido a sua natureza ndo rastreavel.

Consequentemente, apesar dos numerosos beneficios proporcionados pelo uso de
moedas virtuais, elas representam um grande risco para a segurang¢a, ndo apenas em termos
legais, mas também para a seguranga nacional e internacional. Sem rastros, esquemas de
lavagem de dinheiro, operacdes clandestinas e transferéncias de grandes quantias ndo
rastredveis de dinheiro para financiamento de aquisicdo de armas, patrocinio ao trafico de
drogas e a grupos terroristas sdo facilitados pelo uso de dinheiro sem rastreabilidade.

Conforme alerta André Luiz Santa Cruz Ramos, estudioso da area:

“O futuro da bitcoin, por enquanto, ainda ¢é incerto. E provavel que os governos de
véarios paises usem toda a sua forga contra essa criptomoeda, ja que ela representa uma
real possibilidade de quebra do monopdlio estatal sobre o dinheiro, o que seria um
grande avango no caminho de uma sociedade mais livre e prospera.”

(RAMOS, André Luiz Santa Cruz. Direito Empresarial. Ed. Método e C Comércio
eletronico (3): as criptomoedas e o fendmeno bitcoin, 2016)

4.2 ETHEREUM

Ethereum ¢ uma plataforma Blockchain descentralizada que permite o desenvolvimento

e a execugdo de contratos inteligentes, além de suportar a criagdo de aplicativos
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descentralizados (DApps) e tokens personalizados. Enquanto o Bitcoin foi projetado
essencialmente para ser uma moeda digital, o Ethereum expande o conceito de criptomoedas
ao fornecer uma infraestrutura mais ampla e flexivel para a criagdo de solugdes
descentralizadas, onde sdo armazenados registros de transagdes em um arquivo utilizando a
tecnologia Blockchain. O proprio usuério verifica e valida essas transagdes através do processo
de criptografia em cadeia

Bem, considerando que a tecnologia Blockchain vai além das transacdes financeiras,
surgiu a plataforma Ethereum como exemplo. Essa plataforma utiliza a Blockchain e oferece
um livro-razdo seguro para viabilizar transagdes descentralizadas e amplamente difundidas
(Wood, 2014). Diferentemente do Bitcoin, cujo enfoque se concentra principalmente em
transagdes financeiras, o Ethereum viabiliza a elaboragao de smart-contracts. Como ja
explicado, esses contratos inteligentes consistem em programas autoexecutaveis que guardam
regras e condi¢des pré-definidas, para a transferéncia de ativos digitais quando determinados
critérios sdo cumpridos. Criada para codificar os smart contracts, a Solidity, ¢ uma linguagem
de programagdao proprias do Ethereum, com programag¢ao de alta complexidade.
(MENEGOTTO; BRAUNER; JANISSEK-MUNIZ, 2020)

A Ethereum, também, ¢ uma plataforma de codigo aberto, ocupando o segundo lugar no
mercado de redes Blockchain, logo atras da rede do mais conhecido Bitcoin. A rede Blockchain
Ethereum ¢ pioneira ao permitir a execug¢do de contratos inteligentes e aplicagdes
descentralizadas, com reduzida possibilidade de interferéncia, fraude de terceiros ou
intermediarios nos documentos. As transacdes e as regras definidas nos smart contracts tornam-
se imutaveis, proporcionando confianga, seguranga e consenso nas informag¢des compartilhadas
por seus usuarios.

Essa capacidade de executar contratos inteligentes torna o Ethereum mais do que apenas
uma criptomoeda. Ele permite que os desenvolvedores criem aplicativos descentralizados, nos
quais as operacdes ocorrem diretamente na Blockchain, sem a necessidade de intermediarios.
Esses aplicativos podem variar desde sistemas de votacdo seguros, identificacdo digital,
validacdo de diplomas, até jogos e mercados financeiros descentralizados, assim, a principal
distin¢ao entre os Smart-Contracts e os demais contratos eletronicos ¢ a sua executabilidade
automatica, pois ndo dependem da intervencao das partes envolvidas.

Em 2014, V. Buterin publicou em seu trabalho "4 Next-Generation Smart Contract and
Decentralized Application Platform" (BUTERIN, 2014). No referido trabalho, ele apresenta
vantagens e restricoes da Blockchain, sugere também o surgimento de uma nova Blockchain

Ethereum, como conhecemos hoje, com uma linguagem de programa¢do embarcada, que
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possibilita a todos escrever contratos inteligentes (Szabo, 1997) e aplicagdes descentralizadas,
gracas ao que a tecnologia da Blockchain pode ser aplicada muito além de bitcoins.

V. Buterin, desenvolveu e descreveu trés tipos de aplicacdes: aplicagdes financeiras que
ajudam os usudrios a gerenciar seus ativos e celebrar contratos; aplicacdes semi-financeiras que
envolvem tanto dinheiro quanto ativos ndo materiais; aplicagdes nao financeiras, como votagao
online e gestdo descentralizada. Segundo ele, a nova cadeia de bloqueio Ethereum ¢ uma
plataforma aberta, o que simplifica significativamente a introdugao desta tecnologia. E também
a razao de um profundo interesse por ela, tanto entre as novas empresas iniciantes como entre
os grandes desenvolvedores de software e outros negdcios. (BUTERIN, 2014)

Uma empresa brasileira serve de exemplo, a OriginalMy foi fundada em julho de 2015
e se destaca por oferecer servicos de certificagdo de propriedade por meio da tecnologia
Blockchain, sendo pioneira nesse setor no pais. Com uma abordagem menos burocratica do que
o sistema tradicional, a OriginalMy possibilita a autenticagdo digital de documentos
(FINTOUCH, 2018), onde desenvolveu uma solucdo direcionada especificamente para esse
publico. Agora, os documentos registrados na plataforma podem ser certificados também por
cartorios, garantindo a integridade e validade juridica dos mesmos, especialmente aqueles que
exigem autenticacao notarial (ORIGINALMY, 2018; CARDOSO; PINTO, 2019).

A OriginalMy utiliza as tecnologias Blockchain da rede Ethereum Classic e Decred para
registrar e verificar a autenticidade de diversos tipos de documentos digitais, desde contratos
até obras de arte protegidas por direitos autorais. A sua plataforma permite o registro de
arquivos digitais de qualquer natureza, como textos, imagens e sons, registrando itens nao
fungiveis, além disso, oferece também outros servigos como identificagdo e validacdo de
pessoas e serve para otimizar processos em escritorios, seguradoras e até mesmo em empresas
que oferecem cursos a distancia (EAD), onde os certificados de conclusdao precisam ser
validados. (FINTOUCH, 2018; CARDOSO; PINTO, 2019).

Além disso, o Ethereum introduziu o conceito de tokens ERC-20, que sdo tokens digitais
padronizados criados na plataforma Ethereum. Os tokens ERC-20 podem representar qualquer
ativo fungivel, como moedas, a¢des, tokens de utilidade em DApps, entre outros. Essa
padronizagdo permitiu a criagdo e a interoperabilidade de uma grande variedade de tokens na
rede Ethereum, contrastando com os NFTs, que sdo tokens ndo fungiveis (NFTs),
“fungibilidade” refere-se a capacidade de um objeto ser trocado por outro. A Ethereum ¢
fungivel por natureza. Por exemplo, podemos considerar um dolar como algo que pode ser
facilmente trocado por outros dolares. No entanto, quando se trata de obras de arte, como

esculturas, pinturas e obras-primas, elas sdo Unicas e ndo podem ser facilmente substituidas.
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Isso significa que elas sdo consideradas ndo fungiveis (NFTs), pois cada uma delas possui
qualidades e valores Unicos.

Um token nao fungivel ¢ um tipo especial e diferente de token digital que também ¢
exclusivo e ndo pode ser duplicado. Ele representa um ativo digital iinico e ndo ha outros tokens
idénticos a ele. Portanto, enquanto dolares sdo intercambidveis, as obras de arte e os tokens nao
fungiveis tém uma singularidade que os torna valiosos e diferentes uns dos outros.

A criptomoeda nativa do Ethereum ¢ chamada Ether (ETH). O Ether ¢ usado como uma
unidade de valor na rede Ethereum, sendo também usado para pagar as taxas de transacao
necessarias para realizar operacdes na plataforma. Assim como o Bitcoin, o Ether pode ser
negociado em exchanges e utilizado como uma forma de pagamento.

No ecossistema do Ethereum, existem muitos projetos e iniciativas que estdo
aproveitando a tecnologia para criar solugdes inovadoras. A capacidade de desenvolvimento de
contratos inteligentes no Ethereum permitiu o surgimento de um ecossistema diversificado de
aplicativos descentralizados e tokens, impulsionando a inovagdo e a ado¢do de criptomoedas
em varias areas.

Em resumo, o Ethereum ¢ uma plataforma Blockchain que expande o conceito de
criptomoedas ao permitir a criacdo de contratos inteligentes e aplicativos descentralizados. Ele
desempenha um papel fundamental no desenvolvimento e na evolugdo do ecossistema de
criptomoedas, fornecendo uma base para a criagdo de solugdes descentralizadas e tokens

personalizados.

5 CRIPTOMOEDAS E SUA NATUREZA JURIDICA NO ORDENAMENTO
BRASILEIRO

A Moeda Virtual tem despertado interesse e debate no cendario juridico brasileiro. Sua
natureza e status legal sdo questdes relevantes para compreender o papel das criptomoedas na
economia moderna. Nesta esteira, analisaremos as diferentes correntes de pensamento em
relacdo a Moeda Virtual, bem como seu enquadramento dentro do ordenamento juridico

brasileiro.

5.1 A FUNCAO DA MOEDA NA ECONOMIA

De acordo com Duran (2010, cap. 1.1), a moeda desempenha trés fungdes na economia:

meio geral de troca, reserva de valor e unidade de conta. Embora os juristas enfatizem a primeira



|24

funcao, relacionada a troca de bens e servicos, ¢ importante destacar que as moedas fiducidrias
sdo aceitas como meio de troca devido a garantia fornecida por uma autoridade central. Essa
garantia ¢ responsavel por liberar o devedor de suas obrigagdes de pagamento (TEIXEIRA,
2017, p. 156).

No entanto, o ordenamento juridico brasileiro ndo oferece uma defini¢ado legal clara do
termo "moeda", apesar de inimeros artigos de lei que fazem referéncia ao termo, incluindo a
Constituicao Federal, que atribui a Unido a competéncia exclusiva para "emitir moeda" (Art.
21, VII). O conceito de moeda utilizado na Constituicdo refere-se claramente a "moeda de curso
legal" no territorio brasileiro, ou seja, a "moeda corrente" (DURAN, 2010, cap. 1.1;

CASTELLO, 2019)

5.2 CURSO LEGAL E CURSO FORCADO DA MOEDA

O estudo realizado por Quiroga Mosquera (2006, p. 76-79) abordou a expressdo "moeda
de curso legal". Conforme destacado pelo autor, ha trés conceitos associados a moeda: curso
legal, curso for¢cado e poder liberatorio. O curso legal da moeda refere-se a sua aceitagao
obrigatoria por todos os membros de uma determinada comunidade, reconhecendo-a como
meio de troca. Por outro lado, o curso for¢ado impede o emissor da moeda de ser obrigado a
reembolsar seu valor em outros ativos, sendo necessaria a regulamentacdo em lei para que a
moeda circule na economia, como € o caso da Lei n.8.880/94, que estabelece o real como a
unica moeda do pais. Por fim, o poder liberatorio indica que a moeda ¢ legalmente aceita como
forma de pagamento para quitar obrigagdes, seja por meio de impostos do governo ou para a
aquisi¢ao de bens e servigos, ndo podendo ser recusada por nenhum agente. (CASTELLO,
2019)

O Real possui esses trés atributos: seu curso legal € estabelecido pelas Lei 8.880,1994 ¢
Lein®9.069/1995, Lei do Plano Real; o seu curso forgado como foi definido pelo artigo 318 do
Cddigo Civil (CC), que anulava acordos de pagamento que ndo utilizem a moeda de curso legal,
como ouro ¢ moeda estrangeira; € seu poder liberatorio era estipulado pelo artigo 315 do Codigo
Civil.

No entanto, nem todas as moedas possuem esses trés atributos essenciais. Alguns paises
aceitam moeda estrangeira como forma de pagamento de obrigacdes em seu territorio. Existem
alguns paises que aceitam o uso de moeda estrangeira como forma de quitacao de obrigacdes
dentro de suas fronteiras., o que significa que essas moedas nao tém curso for¢ado. Portanto, ¢

considerado que as moedas virtuais ndo possuem esses atributos, pois ninguém ¢ efetivamente
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obrigado a aceita-las. Além disso, seu poder liberatorio depende da vontade do receptor, nao
sendo automatico como outras formas de pagamento, como o real.

Com base no discorrido, pode-se concluir que a natureza juridica das moedas virtuais,
como a Bitcoin, ¢ um assunto complexo e que ainda carece de defini¢do clara no ordenamento
juridico brasileiro. Existem diferentes correntes de pensamento sobre o conceito de moeda, e a
aplicacdo dessas correntes ao contexto das criptomoedas levanta inimeras questdes complexas
e importantes.

Uma corrente positivista entende que a moeda ¢ aquilo que ¢ definido legalmente como
tal. No entanto, o direito positivo brasileiro ndo oferece uma defini¢do precisa de moeda,
limitando-se a regulamentar o uso desse instrumento. Nessa abordagem mais positivista poderia
excluir as criptomoedas como moeda, mas ¢ importante ressaltar que moedas estrangeiras
também sdo consideradas moeda, mesmo que ndo sejam emitidas pela Unido.

Outra corrente, dispde que no ordenamento juridico brasileiro, ha previsdo especifica
para a existéncia de moeda estrangeira, com um tratamento regulatério pelo Banco Central do
Brasil. No entanto, a legislagdo ndo fornece uma definicao clara do que ¢ moeda estrangeira,
levando a pensar que as moedas virtuais também podem ser vistas como moedas estrangeiras.

Assim, a luz do ordenamento juridico brasileiro, levando em consideragdo a falta de
uma defini¢do clara de moeda no ordenamento juridico brasileiro e a condi¢do do Real como
moeda de curso legal no pais, € possivel classificar as criptomoedas como moedas estrangeiras,
uma vez que ambas funcionam como reserva de valor e unidade de conta, j4 que ndo ha
impedimentos para enquadra-las nessa categoria. Além de serem meios de troca entre os
membros das respectivas comunidades que as utilizam. (CASTELLO, 2019)

Outros doutrinadores enfatizam o aspecto da confianca depositada na moeda pela
sociedade. Nessa perspectiva, o valor das moedas decorre da confianga que a comunidade como
um todo deposita nelas. Essa corrente considera que as moedas virtuais, como o Bitcoin, podem
ser classificadas como moeda, uma vez que assumiram o papel de facilitar as trocas dentro de
uma comunidade virtual que confia em sua capacidade para extinguir obrigagdes e realizar
operacgoes. (CASTELLO, 2019)

A expressao "moeda legal" refere-se a um conceito mais restrito do que o termo
"moeda". O fato de as moedas virtuais serem consideradas "moedas paralelas" ou
"concorrentes" ndo as exclui da categoria de moeda. Os titulos de crédito, por exemplo,
poderiam ser considerados moeda se fossem comumente aceitos como meio de troca. Da mesma
forma, as moedas virtuais podem ser vistas como moedas paralelas que concorrem com a moeda

oficial, sem que haja essa substituicao.
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No entanto, ¢ importante destacar que o Brasil possui uma tnica moeda de curso legal
e curso forcado, o Real. Isso significa que o pagamento de obrigagdes dentro do territorio
nacional deve ser realizado em Real, a menos que haja uma autorizacao especifica prévia para
o uso de outra forma de pagamento.

De acordo com a argumentagdo apresentada, ha possibilidade de classificar o Bitcoin
como uma forma de “moeda”, j4 que as criptomoedas assumiram um papel importante na
sociedade ao facilitar as trocas entre os membros de uma comunidade virtual que lhes atribui
valor. No entanto, no Brasil, o Bitcoin ndo pode ser utilizado como meio de pagamento para
obrigagdes dentro do territdrio nacional, a menos em casos especificos.

Por fim, conclui-se que o monopdlio estatal de emissdo de moeda ndo ¢ um requisito
essencial para o exercicio da soberania, mas sim a politica monetaria. Portanto, ¢ admitida a
existéncia de moedas nao estatais, como as criptomoedas, porém enfatiza-se a necessidade de
regulamentacdo pelo Estado soberano a fim de garantir previsibilidade e seguranca juridica a
todos os agentes econdmicos. Resta analisar as consequéncias tributarias dessa afirmac¢ao, como

serd abordado a seguir.

5.3 AS CRIPTOMOEDAS SAO “MOEDA” PARA FINS TRIBUTARIOS?

Embora a definicdo de moeda possa variar em diferentes contextos, ¢ verdade que a
maioria das definicdes conceituais de moeda inclui as trés fungdes primarias ja mencionadas:
ser reserva de valor, unidade de conta e meio de troca.

No atual contexto, podemos considerar as criptomoedas como moedas? Quando
analisamos os aspectos econdmicos e sociais, as criptomoedas podem ser equiparadas a moeda
fiduciaria, como o ddlar e o real. No entanto, sob uma perspectiva juridica, de acordo com as
legislagcdes brasileiras vigentes, a resposta ¢ “nao”, uma vez que sao considerados ativos e nao
possuem os elementos caracteristicos da moeda conforme definidos pela regulamentagao atual.

E interessante notar que a Constitui¢io da Republica, em seu artigo 21, inciso VII,
estabelece que a competéncia de emissdao de moedas € exclusiva da Unido. Além disso, o artigo
48, inciso XIV da Constituigdo Federal estipula que a regulamentacao da moeda e seus limites
de emissdo ¢ uma atribuicdo do Congresso Nacional, com poder de veto do Presidente da
Republica. O Banco Central ¢ o 6rgdo responsavel por exercer a competéncia exclusiva da
Uniao para emitir moedas, conforme disposto no artigo 164 da Constituicao Federal. (BRASIL,

1988; CASTELLO, 2019)



127

Em 2022, o Brasil se tornou um dos primeiros paises a ter uma regulamentacio
especifica para as criptomoedas ao aprovar e sancionar a Lei 14.478/22, que estabelece um
marco legal para esse segmento. De acordo com a nova lei, cabera ao Banco Central autorizar
o funcionamento e a transferéncia de controle das corretoras, supervisionar suas atividades e
cancelar autorizagdes, tanto por iniciativa propria quanto mediante solicitacdo. Além disso, o
Banco Central ira determinar as condi¢cdes em que as atividades deverdo ser incluidas no
mercado de cambio ou estar sujeitas a regulamentacdo de capitais brasileiros no exterior e
capitais estrangeiros no pais. (BRASIL, 2022)

No entanto, vale ressaltar que a lei regula apenas as empresas prestadoras de servigos
relacionados as criptomoedas, ndo abrangendo a regulamentag@o dos tokens, nem a criagdo de
categorias distintas ou a separacao entre valores mobiliarios e ndo mobiliarios. Varios aspectos
cruciais foram deixados de fora da nova lei, o que evidencia a necessidade de continuar as
discussdes sobre como regular esse segmento. A nova lei define ativo virtual como uma
representacdo digital de valor que pode ser negociada ou transferida eletronicamente, com a
finalidade de pagamento ou investimento.

Atualmente, sdo encontradas diversas orientacdes dos 6rgaos governamentais como por

exemplo, o comunicado de n°® 25.306 de fevereiro de 2014 do BACEN:

O Banco Central do Brasil esclarece, inicialmente, que as chamadas moedas virtuais
ndo se confundem com a “moeda eletronica” de que tratam a Lei n® 12.865, de 9 de
outubro de 2013, e sua regulamentacdo infralegal. Moedas eletronicas, conforme
disciplinadas por esses atos normativos, sdo recursos armazenados em dispositivo ou
sistema eletronico que permitem ao usudrio final efetuar transacdo de pagamento
denominada em moeda nacional. Por sua vez, as chamadas moedas virtuais possuem
forma propria de denominagdo, ou seja, sdo denominadas em unidade de conta
distinta das moedas emitidas por governos soberanos, ¢ ndo se caracterizam
dispositivo ou sistema eletronico para armazenamento em reais. (BACEN, 2014)

Ademais, seguindo o conceito social € econdomico as criptomoedas podem até ser
consideradas moedas, pois inegavelmente possuem as trés fungdes basicas. As criptomoedas
podem ser utilizadas como reserva de valor, ja que muitas pessoas as compram e as mantém
com a expectativa de que seu valor aumente ao longo do tempo, pois sdo muito volateis. Podem
ser usadas como unidade de conta, uma vez que seu valor ¢ expresso em termos de outras
moedas ou bens e por fim, as criptomoedas sao um meio de troca, ja que podem ser utilizadas
para comprar e vender bens e servigos, bem como podem ser transferidas entre pessoas.

Com a crescente utilizagdo das redes Blockchain e das criptomoedas, especialmente
devido as aplicagdes computacionais descentralizadas, surgiram outros ativos digitais com

finalidades diferentes da simples transferéncia de valores, como os chamados "utility
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tokens"(NFTs) e "security tokens"(uma espécie de criptoativo que pode estar ligado a algum
valor mobiliario). Por esse motivo, propde-se a utilizacdo de um termo mais abrangente para
englobar todos esses ativos, denominando-os de criptoativos. (PRAXEDES e SILVA, 2021)

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), por sua vez, nos termos do art. 2° da Lei
6.385/1976, emitiu esclarecimento no sentido de que “tais ativos virtuais, a depender do
contexto econdmico de sua emissdo e dos direitos conferidos aos investidores, podem
representar valores mobiliarios” (CVM, 2017). No final de 2022, no seu Plano Bienal de
Supervisao 2023/2024, a CVM disse que olharia com mais aten¢do para as “ofertas nao
registradas de security tokens”. (CVM, 2023)

Até o momento atual, por ndo ter uma regulamentagdo tributaria especifica no Brasil
para os criptoativos, gera insegurancga juridica para os proprietarios € negociantes desses tipos
de ativos. No entanto, a administragdo tributdria federal, ao estabelecer a obrigatoriedade da
declaragdo de operacdes com criptoativos por meio da Instrugdo Normativa RFB n° 1.888, de
10 de julho de 2019, apresenta um conceito do que € considerado "criptoativos" para fins dessa

obrigacado tributaria acessoria, como vemos no trecho da referida instru¢ao normativa:

Art. 5° Para fins do disposto nesta Instrugdo Normativa, considera-se:

I — criptoativo: a representacdo digital de valor denominada em sua propria unidade
de conta, cujo prego pode ser expresso em moeda soberana local ou estrangeira,
transacionado eletronicamente com a utilizagdo de criptografia e de tecnologias de
registros distribuidos, que pode ser utilizado como forma de investimento,
instrumento de transferéncia de valores ou acesso a servigos, € que nao constitui
moeda de curso legal; e

II — exchange de criptoativo: a pessoa juridica, ainda que ndo financeira, que oferece
servigos referentes a operacdes realizadas com criptoativos, inclusive intermediagao,
negociacao ou custoddia, e que pode aceitar quaisquer meios de pagamento, inclusive
outros criptoativos.

Paragrafo unico. Incluem-se no conceito de intermediagdo de operagdes realizadas
com criptoativos, a disponibilizagdo de ambientes para a realizagdo das operagdes de
compra e venda de criptoativo realizadas entre os proprios usuarios de seus servigos.
(BRASIL, 2019)

Diversos paises consideram as moedas virtuais, como bitcoins e altcoins, como se
fossem agdes negociadas em bolsas de valores, ou seja, titulos mobiliarios envolvidos em uma
fase de especulacdo em alta. No entanto, de acordo com Tatiana Casseb Barbosa em seu livro
"A revolucao das Moedas Digitais: Bitcoins e Altcoins", do ponto de vista juridico, a bitcoin
nao pode ser classificada como um contrato de investimento coletivo, um titulo ou mesmo um
derivativo. Isso se deve ao fato de que ela ndo representa nenhum direito ou promessa de
pagamento, nem tampouco qualquer forma de manifestacio ou acordo de vontades.

(BARBOSA, 2016)



129

Embora existam debates sobre a natureza da bitcoin, ¢ indiscutivel que seu uso se
apresenta como uma proposta tentadora e inovadora diante das altas taxas bancarias. A ideia de
realizar transacdes financeiras sem intermediarios, de forma globalizada, juntamente com taxas
mais baixas, facilidade na abertura de contas e auséncia de burocracia sdo aspectos positivos
do uso das moedas virtuais. No entanto, surgem diversos dilemas relacionados a essa nova
tecnologia.

Uma vez que nao ha intermediacdao de bancos ou institui¢des similares, caso ocorram
problemas, nao hé ninguém a quem se possa atribuir responsabilidade civil ou criminal. O
Marco Civil da Internet (Lei 12.965/2014) estabeleceu regras de responsabilizagdo civil para
provedores de conexdo a internet em relagdo a danos decorrentes de conteido gerado por
terceiros. No entanto, essa legislacdo ndo abrange de maneira adequada a responsabilizagao
desses provedores diante de uma série de outras ocorréncias, como vazamento de dados
privados dos usuarios, ataques cibernéticos de hackers, entre outros.

Dessa forma, a responsabilizagdo por esses eventos continua sendo avaliada pela
jurisprudéncia com base nas particularidades observadas em cada caso especifico. O marco
regulatério das criptomoedas no Brasil surge em um momento de extrema importancia, pois
estabelece regras quanto as responsabilidades das agéncias prestadoras de servigos virtuais e do
futuro 6rgdo regulador. Enquanto ndo houver uma atualizagdo do ordenamento juridico, a
solucdo das questdes relacionadas ao direito eletronico, incluindo aqueles referentes aos
provedores de Blockchain, ficardo a cargo de decisdes tomadas caso a caso.

Adicionalmente, os detentores de bitcoins e outras criptomoedas também enfrentam a
iminente possibilidade de desvalorizagdo, devido a sua alta volatilidade, tornando a aquisi¢ao
dessas moedas virtuais um investimento arriscado devido as grandes flutuagdes em seu valor.

Nesse sentido, Fernando Ulrich, em seu livro “A moeda na Era Digital” sustenta que:

E importante notar que as transagdes na rede Bitcoin nio sdo denominadas em dolares,
euros ou reais, como sdo no PayPal ou Mastercard; em vez disso, sdo denominadas
em bitcoins. Isso torna o sistema Bitcoin ndo apenas uma rede de pagamentos
descentralizada, mas também uma moeda virtual. O valor da moeda nédo deriva do
ouro ou de algum decreto governamental, mas do valor que as pessoas lhe atribuem.
O valor em reais de uma bitcoin é determinado em um mercado aberto, da mesma
forma que sdo estabelecidas as taxas de cAmbio entre diferentes moedas mundiais.

(ULRICH, 2014)
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No entanto, ¢ importante destacar que a aceitagao das criptomoedas como moedas ainda
ndo ¢ universal, e algumas jurisdigdes podem ndo as reconhecer como tal. Além disso, a
volatilidade e a falta de regulamentagdo em torno das criptomoedas podem representar desafios
para sua aceitagcdo generalizada como moeda. No direito tributrio, ¢ importante lembrar que a
utilizagdo de criptomoedas em transagdes comerciais pode ter implicacdes fiscais e regulatorias
especificas que devem ser consideradas pelos individuos e empresas que as utilizam.

Desde abril de 2017, as bitcoins possuem poder liberatério no Japao, por exemplo. A
atividade de cambio de bitcoin e outras criptomoedas foi regulamentada, embora elas ndo
tenham curso legal ou for¢ado, ja que ndo substituem o iene (a moeda local). As moedas virtuais
sdo livremente usadas por aqueles que veem alguma vantagem em relagdo a moeda de curso
legal, e essa escolha voluntaria ¢ o principal aspecto que define a classificagdao do bitcoin como
moeda. (CASTELLO, 2019)

Desde 2016, com o objetivo de orientar os contribuintes, a Receita Federal do Brasil
adicionou a0 Manual de Perguntas e Respostas sobre a Declaragdo do Imposto de Renda Pessoa
Fisica (IRPF) instrugcdes para a declaragdo da posse de moedas virtuais, anteriormente
denominadas assim, ou de criptoativos, denominac¢do mais atual. Isso se expde na pergunta 445
desse documento, que indica que esses ativos podem ser equiparados a ativos financeiros
sujeitos a ganho de capital e devem ser declarados pelo valor de aquisicdo na ficha "Bens e
Direitos". (IRPF, 2022; PRAXEDES e SILVA, 2021)

A legislagao tributéria brasileira ndo traz uma definicdo especifica para criptomoedas
ou moedas virtuais. No entanto, em 2019, a Receita Federal do Brasil publicou uma instrugao
normativa (IN 1.888/2019) que estabelece algumas regras para a declaracdo de operagdes
envolvendo criptomoedas para fins de imposto de renda.

De acordo com a IN 1.888/2019, as criptomoedas devem ser declaradas como bens e
direitos na ficha de "Bens e Direitos" da Declaracao de Ajuste Anual do Imposto de Renda, e o
valor declarado deve ser o valor de aquisi¢do da criptomoeda.

Isso sugere que, para fins tributarios, as criptomoedas sdo consideradas ativos como
bens e direitos, € ndo necessariamente como moedas. No entanto, a funcao de meio de troca das
criptomoedas pode ser levada em consideracdo em situagdes especificas, como em transagdes
comerciais € pagamentos por bens e servicos.

De acordo com a instru¢do normativa, as criptomoedas sdo consideradas como bens e
direitos, assim como outras moedas estrangeiras, agdes e outros ativos financeiros. Como bens,
as criptomoedas podem ser objeto de compra, venda, doagdo, permuta, entre outras formas de

transferéncia de propriedade.
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Além disso, a instrucdo normativa exige que todas as operacdes realizadas com
criptomoedas sejam declaradas no Imposto de Renda. Dessa forma, a legislagdo tributéria
brasileira ndo impede que as criptomoedas sejam consideradas como moedas, desde que as
operagoes envolvendo criptomoedas sejam devidamente declaradas e tributadas. A legislagdo
brasileira ndo as reconhece como moeda nacional nem como moeda estrangeira. Elas sdo
consideradas criptoativos e podem ser classificadas como moeda eletronica, valor mobiliario,
titulo de crédito ou meros bens juridicos.

De acordo com o entendimento exposto no voto do Ministro Eros Grau no julgamento
do Recurso Extraordinario 478410 no Supremo Tribunal Federal (STF), a definicdo de moeda
no Brasil ¢ estabelecida pela lei. O poder liberatério da moeda permite ao seu detentor a
exoneracao de débitos de natureza pecunidria. A circulagdo e aceitagdo da moeda nao sao
fundamentadas no lastro metalico ou material de cunhagem de pegas monetérias, mas sim na
definicao pelo direito estabelecido pelo Estado. (BRASIL, 2010; ANDRADE, 2023)

No Brasil, a legislacdo estabelece o Real como a moeda nacional desde a edi¢cdo da
Medida Provisoria 542 em 1994, convertida na Lei 9.069 de 1995. Outras moedas estrangeiras
sdo submetidas a regras especificas, € o pagamento de obrigacdes pecuniarias exequiveis no
territorio nacional deve ser feito em Real.

No final de 2020, o Ministério da Economia confirmou que o Bitcoin e outras
criptomoedas podem ser utilizados para composi¢do do capital social de uma empresa, com
base nos artigos 997 do Codigo Civil e 7° da Lei 6.404/1976. O Banco Central também
reconheceu as criptomoedas como bens em 2019, e a negociagdo desses ativos digitais passou
a ser contabilizada na balanca comercial nacional.

No entanto, as operacdes envolvendo criptoativos suscitam debates no campo tributario.
Embora ndo haja uma legislagao especifica sobre a incidéncia tributaria para as criptomoedas,
as regras existentes, como as relativas ao imposto sobre a renda, permitem concluir pela
possibilidade de tributagdo em certas operagdes, como a aliena¢do, em que ocorre ganho de
capital tributavel. No entanto, questdes mais complexas, como minera¢do de criptoativos e
ganhos em hard forks (duas Blockchains que se desenvolvem paralelamente entre si) e airdrops
(distribuigdo gratuita de tokens), geram muitos debates sobre a correta interpretacdo e
imposi¢ao do imposto de renda.

E importante ressaltar que a orientagio da Receita Federal implica que, ao vender uma
criptomoeda, o contribuinte deve calcular o ganho de capital conforme disposto na legislagdo
em vigor. Flavio Rubistein e Gustavo Gongalves Vettori alertam que essa exigéncia prejudica

o desenvolvimento do mercado de criptomoedas, uma vez que requer o célculo individual de



|32

ganhos de capital em cada transa¢ao com os ativos, o que torna a apura¢do do imposto de renda
pelos contribuintes muito complicada, gerando empecilhos e debates juridicos (RUBINSTEIN
e VETTORYI, 2018, PRAXEDES e SILVA, 2021)

Diante das peculiaridades e complexidades dessas novas realidades, ainda ha muitas
duvidas sobre o tratamento tributdrio dessas transacdes, que serdo mais bem explicitadas no
decorrer do trabalho. Especialmente considerando as inovagdes que surgem no meio virtual
como novos tipos de negocios antes desconhecidos ou limitados ao ambiente fisico, sendo
extremamente necessario o avango legislativo que leve em consideragao as particularidades dos
criptoativos e simplifique o controle fiscal e o recolhimento de tributos, a fim de permitir o

desenvolvimento desse mercado que se torna cada vez mais relevante no cenario nacional.

6 CONCEITO DE RENDA

O conceito de renda ¢ um dos pilares do direito tributario, especialmente no que se refere
ao Imposto de Renda. A defini¢cdo de renda ¢ fundamental para o direito tributario e a cobranca
do imposto, pois ¢ a base para a determinacdo da base de célculo e da aliquota aplicavel. A
defini¢do legal de renda foi fixada pelo Codigo Tributario Nacional (CTN) ha mais de 40 anos,
combinando a no¢do de renda-produto com renda-acréscimo. A teoria da renda-produto analisa
a renda a partir da otica da producdo, ou seja, a renda ¢ o resultado da atividade produtiva do
contribuinte. J4 a teoria da renda-acréscimo analisa a renda a partir da dtica do acréscimo
patrimonial, ou seja, a renda € o aumento do patriménio do contribuinte em um determinado
periodo. Ambas as teorias estdo presentes na conceituagdo de renda tributdvel no ordenamento
brasileiro. (MARIZ, 2018; GUTIERREZ,2009)

De acordo com a legislagdo brasileira, a renda ¢ definida seguindo o disposto no artigo
43 do CTN, "os ganhos auferidos, a qualquer titulo, por pessoas fisicas ou juridicas, como
também os proventos de qualquer natureza, assim entendidos os acréscimos patrimoniais nao
compreendidos no conceito de receita". Em seu inciso I, define renda-produto como "os
rendimentos do trabalho, do capital ou da combinagdo de ambos", enquanto o inciso II define
renda-acréscimo como "os ganhos de capital, os rendimentos decorrentes da aplicacao de
capital e os ganhos auferidos na alienacdo de bens”. Essa defini¢cdo ¢ bastante ampla e abrange
diversas fontes de renda, como salarios, aluguéis, lucros de empresas, entre outros. (BRASIL,
2007; GUTIERREZ, 2009)

No entanto, o conceito de renda ndo ¢ simples e pode gerar algumas duvidas e

controvérsias. Por exemplo, algumas correntes defendem que a renda deve ser entendida como
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o0 acréscimo patrimonial liquido, ou seja, descontando as despesas necessarias para a obtencao
da renda. J& outras correntes defendem que a renda deve ser entendida como o acréscimo
patrimonial bruto, sem descontar as despesas. (FARIA, 2012)

O conceito constitucional de renda compreende apenas as caracteristicas gerais do que
seja renda tributavel, cabendo ao legislador complementar, em vista da competéncia que lhe foi
conferida pelo art. 146, III, "a", da Constitui¢do Federal, a tarefa de definir o fato gerador do
imposto de renda. O texto legal apresenta algumas obscuridades que dao margem a diversos
tipos de interpretagdo, mas que a doutrina e a jurisprudéncia t€ém buscado interpretar o conceito
de renda de forma a garantir a coeréncia com o conceito constitucional de renda. (BRASIL,
1988; POLIZELLI,2009)

O Codigo Tributario Nacional tem um papel importante na conceituagdo juridica de
renda, pois estabelece que o imposto sobre a renda tem "como fato gerador a aquisi¢ao da
disponibilidade econdmica ou juridica" de renda ou proventos de qualquer natureza. Além
disso, o CTN delimita que somente haverd tributacdo se houver a aquisi¢do de direito
incondicional, decisivo e, portanto, sem qualquer obstaculo para a realizacao da renda. Portanto,
o CTN define o conceito de renda tributavel e estabelece as condi¢des para que haja a tributagao
da renda. (JUNIOR, 2020; POLIZELLI,2009)

De forma geral, a renda pode ser definida como o acréscimo patrimonial que resulta da
atividade econdmica do contribuinte. Ou seja, ¢ o valor que o contribuinte recebe em troca de
seu trabalho, investimento ou atividade empresarial.

Conforme visto, o conceito de renda pode ser interpretado de diferentes formas, o que
pode gerar distintas interpretacdes na hora de aplicar o Imposto de Renda. Por exemplo,
algumas correntes defendem que a renda deve ser entendida como o acréscimo patrimonial
liquido, ou seja, descontando as despesas necessarias para a obtencdo da renda. J& outras
correntes defendem que a renda deve ser entendida como o acréscimo patrimonial bruto, sem
descontar as despesas.

Alguns autores, como Humberto Avila, defendem a existéncia de um conceito
constitucional de renda construido a partir do influxo de diversas regras, principios e postulados
constitucionais. Por outro lado, alguns autores argumentam que nao ha um conceito
constitucional de renda, mas sim uma definicdo legal que deve ser interpretada a luz dos
principios constitucionais. Portanto, ndo ha um consenso sobre a existéncia ou ndo de um
conceito constitucional de renda no direito brasileiro. (AVILA, 2015)

Por fim, o conceito de renda também pode ser influenciado por fatores como a inflagao,

a variagdo cambial e a depreciacdo de bens. Por isso, ¢ importante que o conceito de renda seja
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definido de forma clara e objetiva, para evitar interpretagdes equivocadas e garantir a justica
fiscal, sendo importante ressaltar que a aplicacdo do conceito deve ser feita de forma criteriosa
€ em consonancia com os principios constitucionais, como o da capacidade contributiva e o da

progressividade.

6.1 PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO IMPOSTO DE RENDA

No direito tributario, o Imposto de Renda ¢ o tributo que incide sobre a renda do
contribuinte. O imposto ¢ calculado com base na base de calculo, que corresponde ao acréscimo
patrimonial do contribuinte, sendo este, portanto, o fato gerador. O valor do imposto ¢
determinado pela aplicagdo de uma aliquota sobre a base de calculo.

O conceito de renda na legislagdo tributdria brasileira ¢ definido de forma ampla e
abrangente, abarcando diversas formas de acréscimo patrimonial. De acordo com a Lei n°
7.713/1988, que dispde sobre o imposto de renda das pessoas fisicas, a renda ¢ definida como
"os ganhos auferidos em qualquer tipo de atividade, salvo os especificamente excluidos".

Essa definicdo ampla de renda permite que o imposto de renda incida sobre diversas
formas de acréscimo patrimonial, como ¢ o caso dos rendimentos do trabalho assalariado, dos
lucros e dividendos distribuidos pelas empresas, dos ganhos de capital obtidos na venda de bens
e direitos, entre outros.

No entanto, a legislacdo também prevé diversas hipoteses de isengdo e de ndo incidéncia
do imposto de renda, como ¢ o caso dos rendimentos de cadernetas de poupanga, dos lucros e
dividendos distribuidos por empresas optantes pelo Simples Nacional, dos ganhos de capital
obtidos na venda de imoveis residenciais, entre outros. Por exemplo, também sdo excluidos da
base de célculo do Imposto de Renda os rendimentos decorrentes de indenizagdes por danos
morais ou materiais, os rendimentos de aposentadoria e pensao até o limite estabelecido em lei,
entre outros.

A legislacao também prevé diversas dedugdes e abatimentos que podem ser utilizados
para reduzir a base de célculo do imposto de renda, como ¢ o caso das despesas com saude,
educagao, previdéncia privada, entre outras.

A tentativa de racionalizagdo do conceito de renda tributdavel ¢ uma problematica que
acompanha o imposto de renda nos mais diversos contextos e codifica¢des. Isso porque a no¢ao
de renda ¢ complexa e plurissignificativa, comportando diferentes acepgdes. No ordenamento

brasileiro, as teorias da renda-produto e da renda-acréscimo estdo incorporadas no Codigo
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Tributdrio Nacional e representam, em conjunto ou isoladamente, o fato gerador do imposto de
renda.

Outro ponto importante ¢ que o Imposto de Renda ¢ um tributo progressivo, ou seja, as
aliquotas sao maiores para quem tem uma renda mais alta. Isso significa que os contribuintes
com maior capacidade contributiva pagam mais imposto, o que ¢ uma forma de garantir a justica
fiscal e a redistribui¢ao de renda.

O principio da progressividade ¢ um elemento imprescindivel para a existéncia de um
imposto denominado sobre a renda. Isso porque a tributagdao da renda deve respeitar e atender
a diversos principios que, em ultima instancia, podem impactar/influenciar a propria natureza
(conceituacao) dessa exagao.

A progressividade, juntamente com a generalidade e a universalidade, representa os
principios norteadores da renda, conforme dispde no Art.153 da Constituicido Federal
(BRASIL, 1988). Segundo Ricardo Mariz de Oliveira, em fundamentos do imposto de renda, a
adocdo conjunta desses trés principios tornou o sistema tributdrio brasileiro mais apurado em
relagdo aos regimes constitucionais anteriores a 1988. Portanto, a progressividade ¢ um
principio fundamental para a tributacao da renda, pois permite que o imposto seja mais justo e
proporcional a capacidade contributiva do contribuinte. (MARIZ, 2020)

Portanto, de acordo com a doutrina e a jurisprudéncia, a renda ¢ um conceito econdmico
que se refere ao acréscimo patrimonial obtido pelo contribuinte em um determinado periodo,
desde que esse acréscimo seja considerado renda nos termos da legislacao tributaria. O sentido
juridico de renda ¢ mais restrito do que o conceito econdmico, uma vez que leva em
consideracdo as particularidades do sistema tributdrio e as limitacdes impostas pela
Constituicao Federal e pelas leis tributdrias. Assim, o conceito juridico de renda ¢ definido
como o acréscimo patrimonial que decorre do trabalho, do capital ou da combinagdo de ambos,
desde que seja auferido de forma habitual ou periodica.

Além disso, o conceito juridico de renda também ¢ importante para a defini¢ao da base
de calculo do imposto de renda. A base de calculo corresponde ao valor do acréscimo
patrimonial obtido no periodo de apuragdo, descontadas as despesas € 0s custos necessarios
para a sua obtencao. Ou seja, o imposto de renda incide sobre o lucro ou o ganho obtido, € nao
sobre o valor total do patrimdnio.

E importante destacar que o conceito juridico de renda pode apresentar algumas
dificuldades de interpretacao e aplicagdo, especialmente em relagdo a situacdes que envolvem

rendimentos atipicos ou nao recorrentes
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Além do mais, o conceito juridico de renda também ¢ utilizado para a defini¢do de outras
obrigagdes tributarias, como € o caso da contribui¢do previdencidria e do imposto sobre a renda
retido na fonte. Em todos esses casos, o conceito juridico de renda ¢ utilizado para definir o
objeto de tributagdo e a base de calculo do tributo, de forma a garantir a justiga fiscal ¢ a
equidade entre os contribuintes.

O conceito juridico de renda também pode ser influenciado por fatores politicos e
sociais, uma vez que a tributacao sobre a renda ¢ uma forma de redistribuicao de renda e de
combate as desigualdades sociais. Assim, ¢ fundamental que a definicdo do conceito juridico
de renda leve em consideracdo ndo apenas as particularidades do sistema tributdrio, mas
também as necessidades e as demandas da sociedade como um todo.

Em resumo, os fundamentos do imposto de renda estdo diretamente relacionados ao
conceito juridico de renda que se impoe no direito tributario. Esse conceito define o objeto de
tributacdo e a base de calculo do imposto de renda, e ¢ fundamental para garantir a justica fiscal
e a equidade entre os contribuintes. Em resumo, o conceito de renda na legislagdo tributéria
brasileira ¢ amplo e abrangente, permitindo que o imposto de renda incida sobre diversas formas

de acréscimo patrimonial.

6.2 SOBRE O ACRESCIMO PATRIMONIAL COMO FATO GERADOR E BASE DE
CALCULO DO IMPOSTO DE RENDA

Com base na legislacao brasileira, o acréscimo patrimonial ¢ considerado o fato gerador
do imposto de renda, ¢ a situacdo que faz com que o contribuinte seja obrigado a pagar o
imposto. Isso significa que toda vez que uma pessoa fisica ou juridica obtém um acréscimo em
seu patrimdnio, seja por meio de rendimentos, lucros, ganhos de capital, salarios, aluguéis, entre
outros, ela deve pagar imposto de renda sobre esse acréscimo.

A base de calculo do imposto de renda corresponde ao valor do acréscimo patrimonial
obtido no periodo de apuragdo, descontadas as despesas e 0s custos necessarios para a sua
obteng¢do. Ou seja, o imposto de renda incide sobre o lucro ou o ganho obtido, € ndo sobre o
valor total do patrimonio, sendo a base de calculo determinada pela diferenga entre o patrimonio
do contribuinte no inicio e no final do periodo de apuracao.

E importante destacar que a base de céalculo deve ser compativel com o fato gerador, ou
seja, deve refletir o acréscimo patrimonial efetivamente ocorrido. Além disso, a base de calculo

deve ser dimensionavel, ou seja, deve ser possivel mensurar o valor do acréscimo patrimonial.
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No entanto, ¢ importante destacar que nem todo acréscimo patrimonial estd sujeito a
tributacdo pelo imposto de renda. A legislagdo prevé diversas hipdteses de isen¢do e de ndo
incidéncia do imposto, como € o caso de algumas atividades especificas, além dos rendimentos
abaixo do limite de isencao, os rendimentos de aposentadoria e pensao até o limite estabelecido
em lei, dos rendimentos de cadernetas de poupanga, dos lucros e dividendos distribuidos pelas
empresas, entre outros.

Além disso, a base de calculo do imposto de renda pode ser reduzida por meio de
dedugdes e abatimentos previstos em lei, como € o caso das despesas com saude, educagao,
previdéncia privada, entre outras.

No que diz respeito as decisoes proferidas, ¢ comum que haja divergéncias entre os
contribuintes e a Receita Federal em relagdo a interpretacao da legislacdo e normas tributarias
com sua devida aplicagdo. Portanto, nesses casos, ¢ possivel recorrer ao Poder Judiciario para
buscar a revisdo da cobranca do imposto de renda.

Em geral, as decisoes judiciais tém reconhecido a importancia do conceito de acréscimo
patrimonial como fato gerador e base de calculo do imposto de renda, mas também tém
reconhecido a necessidade de se observar os limites e as excegdes previstos em lei para evitar
a tributacdo indevida de valores que ndo configuram efetivo acréscimo patrimonial. Um
exemplo de decisd@o judicial que reconheceu a importancia do conceito de acréscimo
patrimonial como fato gerador do imposto de renda pode ser encontrado no Recurso Especial
n°® 1.221.170/RS, julgado pelo STJ em 2011. Nesse caso, a questdo discutida era se os valores
recebidos a titulo de indenizagao por danos materiais estariam sujeitos a tributagao pelo imposto
de renda.

O STJ entendeu que, diferentemente da indenizagdo por danos morais, a indenizacao
por danos materiais representa um acréscimo patrimonial direto, uma vez que tem por objetivo
recompor o patrimonio que foi efetivamente lesado. Assim, os valores recebidos a titulo de
indenizacdo por danos materiais devem ser tributados pelo imposto de renda, uma vez que
representam um acréscimo patrimonial efetivo.

A tributacdo pelo imposto de renda deve ser limitada ao valor efetivamente recebido a
titulo de indenizagdo, descontadas as despesas € os custos necessarios para a sua obtengao.
Além disso, ¢ possivel buscar a isen¢do ou a ndo incidéncia do imposto de renda nos casos em
que a legislacdo prevé essas hipoteses, como ¢ o caso das indenizagdes por danos morais e das
indenizagdes decorrentes de processos expropriatorios.

Por outro lado, também ha decisdes judiciais que reconhecem a necessidade de se

observar os limites e as exce¢des previstos em lei para evitar a tributagdo indevida de valores
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que ndo configuram efetivo acréscimo patrimonial. Um exemplo disso pode ser encontrado no
Recurso Extraordinario n® 636.941/RS, julgado pelo Supremo Tribunal Federal (STF) em 2014.

Nesse caso, a questao discutida era se os valores recebidos a titulo de juros sobre capital
proprio estariam sujeitos a tributacdo pelo imposto de renda. O STF entendeu que, embora os
juros sobre capital proprio representem um acréscimo patrimonial para a empresa que 0s
distribui, eles ndo podem ser tributados pelo imposto de renda na pessoa fisica ou juridica que
os recebe, uma vez que ja foram tributados na fonte.

Esses exemplos demonstram a importancia de se observar as particularidades de cada
caso concreto, como € o caso das criptomoedas e criptoativos, para evitar a tributacdo indevida
ou excessiva pelo imposto de renda.

Em resumo, o conceito de acréscimo patrimonial ¢ fundamental para a compreensao do
imposto de renda como um tributo que incide sobre o lucro ou o ganho obtido pelo contribuinte.
Ha controvérsia sobre se o art. 43 do CTN abrange somente renda-acréscimo ou se também
compreende a renda-produto. H& correntes doutrinarias que sustentam que o art. 43 do CTN
vincula-se apenas a figura do acréscimo patrimonial, ou seja, a hipotese tributaria do Imposto
de Renda depende necessariamente de um acréscimo patrimonial. Ja outras correntes defendem
que o art. 43 do CTN abrange tanto a renda-acréscimo quanto a renda-produto. (BRASIL, 2007)

Portanto, a luz da relacao entre os incisos i e ii do art. 43 do CTN, ndo ¢ correto afirmar
de forma categorica que a hipdtese tributaria do Imposto de Renda depende necessariamente de
um acréscimo patrimonial, pois ha divergéncias na doutrina sobre o tema. Conforme visto na
sessdo anterior, o inciso I do art. 43 do CTN define a renda como o produto do capital, do
trabalho ou da combinagdo de ambos, enquanto o inciso II define os proventos de qualquer
natureza como acréscimos patrimoniais ndo compreendidos no inciso anterior. Ou seja, a renda
pode ser definida tanto como produto do capital e do trabalho quanto como acréscimo
patrimonial. (BRASIL, 2007)

A dissociagdo da incidéncia do imposto de renda do conceito econdmico de acréscimo
patrimonial pode, na verdade, contribuir para uma tributacdo mais justa e proporcional a
capacidade contributiva do contribuinte. Isso porque a renda pode ser definida tanto como
produto do capital e do trabalho quanto como acréscimo patrimonial.

Portanto, a dissocia¢do da incidéncia do imposto de renda do conceito economico de
acréscimo patrimonial ndo esvazia a relevancia da competéncia constitucional conferida a
Unido para tributar a renda e os proventos de qualquer natureza, mas sim permite uma analise
mais criteriosa e justa da tributagao da renda, em consonancia com os principios constitucionais

e a legislagdo aplicavel.
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De acordo com o art. 43 do Codigo Tributario Nacional (CTN), o fato gerador do
imposto sobre a renda ¢ a "aquisi¢do da disponibilidade econdmica ou juridica" de renda e de
proventos de qualquer natureza, isso significa que a renda so6 ¢ tributavel quando o seu titular
adquire a disponibilidade econdmica ou juridica sobre ela, ou seja, quando se pode exercer o
controle sobre a renda ou exigir seu recebimento legalmente, mesmo que ndo tenha sido
fisicamente recebida, isso configura o aspecto da disponibilidade juridica. Por outro lado, a
disponibilidade econdmica ocorre quando o titular ja recebeu a renda, podendo utilizé-la e
dispor dela a qualquer momento. (BRASIL, 2007; POLIZELLI 2009)

No entanto, ¢ importante ressaltar que a tributacdo da renda deve respeitar os principios
constitucionais, como o da capacidade contributiva e o da progressividade, e que a aplicagao
do conceito de renda tributdvel deve ser feita de forma criteriosa e em consonancia com a
legislacdo e a jurisprudéncia. Sendo importante analisar cada caso concreto para verificar se ha
aquisicao da disponibilidade econdmica ou juridica de renda ou proventos de qualquer natureza,
e se essa renda ou provento estd sujeito a tributagdo pelo imposto de renda, sempre levando em

consideragdo os principios constitucionais e a legislacao aplicavel.

6.3 NOCOES ELEMENTARES SOBRE BENS

As nogdes elementares sobre bens sdo fundamentais para o direito tributério, pois sdo
utilizadas para determinar a base de calculo do Imposto de Renda. Os bens sao classificados de
acordo com suas caracteristicas e finalidades, o que pode influenciar na tributagdo do
contribuinte.

De acordo com o Coédigo Civil brasileiro (CC), 2002, os bens podem ser classificados
em imoveis (Art.79 e 80, CC) e moveis (Art.82 e 83, CC). Os bens imoveis sdo aqueles que ndo
podem ser transportados sem alteracao de sua estrutura, como terrenos, edificios, entre outros.
J&4 os bens moveis sdo aqueles que podem ser transportados sem alteracdo de sua estrutura,
como carros, méveis, entre outros. (BRASIL, 2002)

Além disso, os bens moveis podem ser classificados em fungiveis (Art. 85, CC) e
infungiveis. Os bens fungiveis sao aqueles que podem ser substituidos por outros da mesma
espécie, qualidade e quantidade, como dinheiro, graos, entre outros. Ja os bens infungiveis sao
aqueles que ndo podem ser substituidos por outros da mesma espécie, qualidade e quantidade,
como obras de arte, imoveis, entre outros. (BRASIL, 2002)

Os bens também podem ser classificados em divisiveis (Art.87, CC) e indivisiveis (Art.

88, CC). Os bens divisiveis sdo aqueles que podem ser divididos em partes sem perder sua
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substancia, como um terreno. Ja os bens indivisiveis sdo aqueles que ndo podem ser divididos
sem perder sua substancia, como uma obra de arte. (BRASIL, 2002)

Outra classificagao importante ¢ a dos bens singulares (Art.89, CC) e coletivos (Art. 90
e 91, CC). Os bens singulares sdo aqueles que tém existéncia propria e independente, como um
carro. J& os bens coletivos s3o aqueles que ndo tém existéncia propria e dependem de um
conjunto de elementos, como uma sociedade empresarial. (BRASIL, 2002)

Por fim, os bens também podem ser classificados em publicos (Art 98, CC) e privados.
Os bens publicos sao aqueles que pertencem ao Estado ou a outras entidades publicas, como
pragas, estradas, entre outros. J& os bens privados sdo aqueles que pertencem a pessoas fisicas
ou juridicas de direito privado (BRASIL, 2002). No direito tributario, a classificagdo dos bens

¢ importante para determinar a base de célculo do Imposto.

6.4 PRINCIPIO DA REALIZACAO DA RENDA NO CODIGO TRIBUTARIO
NACIONAL

O principio da realizagcdo ¢ um dos elementos fundamentais do conceito constitucional
de renda e pode ser compreendido como uma diretriz de alocagdo temporal de receitas e
despesas, que leva em consideragdo as condi¢des minimas de objetividade, materialidade e
prudéncia. A materialidade se refere a ocorréncia dos fatos relevantes que geram a renda,
enquanto a objetividade se refere a possibilidade de mensuragdao do valor da renda. Ja a
prudéncia se refere a seguranca na apuracao da renda, evitando-se a manipulagdo de
informagdes para reduzir a carga tributdria.

O CTN contém dispositivos legais que se referem ao principio da realizagdo, mas sua
identificacao nos artigos do CTN requer um esfor¢o interpretativo para buscar coeréncia
sistematica com o conceito constitucional de renda. Além disso, o principio da realizacao
também inclui o elemento de troca no mercado como um requisito adicional indicado pelo
referido principio. (POLIZELLI 2009)

A observancia das condigdes minimas de materialidade, objetividade e prudéncia na
alocacao temporal de receitas e despesas € importante para garantir a coeréncia do conceito de
renda com o principio da capacidade contributiva, que ¢ um dos fundamentos do sistema
tributario brasileiro. A capacidade contributiva se refere a capacidade econdémica do
contribuinte de arcar com o 6nus.

O principio da realizagdo da renda ¢ um dos elementos fundamentais do conceito

constitucional de renda e pode ser entendido como uma diretriz geral de alocagao temporal de
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receitas e despesas, que observa condi¢des minimas de materialidade (ocorréncia dos fatos
relevantes), objetividade (possibilidade de mensuracao de seu valor) e prudéncia (seguranga na
sua apuracao). (POLIZELLI 2009)

Cabe salientar que existem diversas correntes doutrinarias relativas ao tema da
realizacdo da renda no Direito Tributario brasileiro. Algumas delas sdo: Corrente da
disponibilidade juridica, em que a renda so6 ¢ tributdvel quando o seu titular adquire a
disponibilidade juridica sobre ela, ou seja, quando pode exercer o dominio sobre a renda ou
exigi-la juridicamente, mesmo que nao a tenha percebido fisicamente.

A corrente da competéncia: essa corrente defende que a renda sé ¢ tributdvel quando ¢é
competéncia de o Estado tributa-la, ou seja, quando a renda ¢ produzida em territdrio nacional
ou quando o seu titular ¢ residente ou domiciliado no Brasil. Além da corrente da efetividade:
segundo essa corrente, a renda so € tributavel quando ¢ efetivamente percebida pelo seu titular,
ou seja, quando hd um acréscimo patrimonial real e disponivel.

Outras correntes doutrinarias importantes incluem a corrente da disponibilidade
financeira, que defende que a renda sé ¢ tributavel quando o seu titular tem disponibilidade
financeira sobre ela, ou seja, quando a renda ¢ efetivamente recebida em dinheiro. H4 também
a corrente da causalidade, que entende que a renda so6 ¢ tributavel quando ha uma relagdo de
causa e efeito entre a atividade produtiva e o acréscimo patrimonial. Ademais, hé correntes que
defendem a tributacdo da renda de forma mais ampla, sem a necessidade de realizacdo, como a
corrente da capacidade contributiva, que entende que a tributagdo deve levar em conta a
capacidade econdmica do contribuinte, independentemente da realizacdo da renda

No caso das criptomoedas, a tributagdo segue que, a renda obtida com a venda de
criptomoedas s6 ¢ tributdvel quando o titular adquire a disponibilidade econdmica ou juridica
sobre ela. O Codigo Tributario Nacional (CTN) contém dispositivos legais que se referem a
esse principio, mas que sua identificagcdo nos artigos do CTN requer um esforgo interpretativo

para buscar coeréncia sistematica com o conceito constitucional de renda.

6.5 RELACAO ENTRE CRIPTOMOEDAS, CONCEITO DE RENDA E O
PRINCIPIO DA REALIZACAO, SEGUINDO O CODIGO TRIBUTARIO NACIONAL
(CTN)

A popularizacdo das criptomoedas e criptoativos traz enormes desafios para os
profissionais do direito, especialmente aqueles que atuam na area tributdria, devendo

proporcionar uma maior seguranga juridica a comunidade que atua nesse mercado e permitindo
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que o Brasil se alinhe aos paises que lideram a regulacdo das criptomoedas. Afinal, as
transacoes desses ativos podem indicar sinais de riqueza que devem ser alcancados pela
tributagao.

O Brasil, embora ainda esteja em uma posicao juridica nebulosa quanto a tributagdo de
criptomoedas e criptoativos, as trata como ativo financeiro, devendo ser, atualmente, declaradas
no Imposto de Renda, segundo a Receita Federal, bem como deve ser pago tributo de
transmissao de bens (ITCMD) em caso de heranca, além do pagamento de ISS em alguns casos
que serdao abordados. (BARIONI, 2022)

As criptomoedas s3o um tipo de ativo digital que tem ganhado cada vez mais destaque
no mercado financeiro. No entanto, a sua natureza e forma de negociagdo t€ém gerado duvidas
em relacdo a sua tributacdo e ao enquadramento no conceito de renda e no principio da
realizagao.

De acordo com o Cddigo Tributario Nacional (CTN), a renda ¢ definida como "os
ganhos auferidos, a qualquer titulo, por pessoas fisicas ou juridicas, como também os proventos
de qualquer natureza, assim entendidos os acréscimos patrimoniais ndo compreendidos no
conceito de receita". Nesse sentido, as criptomoedas podem ser consideradas como um tipo de
renda, uma vez que representam um acréscimo patrimonial para quem as detém.

No entanto, a aloca¢do temporal de receitas e despesas no contexto das criptomoedas
pode ser um desafio, uma vez que a sua valorizacdo pode ocorrer de forma volatil e
imprevisivel, ou seja, o valor das criptomoedas pode variar significativamente em um curto
periodo, o que pode gerar ganhos ou perdas para os investidores. Por isso, ¢ fundamental que
os investidores em criptomoedas estejam cientes das regras de tributagdo aplicaveis a elas e
declarem corretamente seus ganhos e perdas.

Por esse motivo, ¢ importante observar as condi¢des minimas de materialidade,
objetividade e prudéncia na alocagdo temporal de receitas e despesas, a fim de garantir a
coeréncia do conceito de renda com o principio da capacidade contributiva.

Além disso, a tributacdo das criptomoedas também pode ser um desafio, uma vez que a
sua natureza e forma de negociagdo podem dificultar a identificagdo dos fatos geradores de
impostos. Por isso, ¢ importante que a legislacao tributéria seja atualizada para contemplar as

particularidades das criptomoedas e garantir a justica fiscal no seu tratamento tributario.

7 TRIBUTACAO EM OPERACOES RELACIONADAS A CRIPTOMOEDAS E
CRIPTOATIVOS
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No Brasil, as criptomoedas sdo consideradas um ativo financeiro, bens méveis tais como
acdes ou titulos de crédito, e, portanto, estdo sujeitas a tributagdo. O tratamento tributario das
criptomoedas ¢ regulamentado pela Receita Federal, que estabelece as regras de tributagao
aplicaveis a elas, além disso, j4 se manifestou também sobre a tributagdo da mineragdo de
criptomoedas deve ser feita de acordo com as normas e orientagdes da Receita Federal do Brasil.
Entretanto, vale ressaltar que a tributagdo da mineragdo de criptomoedas € um tema que ainda
gera muitas discussoes e controvérsias no mundo juridico e tributario.

A tributacdo das criptomoedas no Brasil ¢ feita de acordo com a natureza da operagao
realizada. As principais operagdes envolvendo criptomoedas que devemos destacar sdo: a
compra e venda, permuta, mineracao € o recebimento como pagamento por bens ou servicos.

No caso da compra e venda de criptomoedas, a Receita Federal considera que ha uma
variacao patrimonial, a qual deve ser tributada como ganho de capital. Isso significa que, se o
valor de venda das criptomoedas for maior do que o valor de compra, o investidor devera pagar
imposto sobre o lucro obtido com a operagao.

Segundo a tabela progressiva constante no art. 153 do Regulamento do Imposto de

Renda (RIR/2018), tem-se que:

15% — sobre a parcela dos ganhos até R$ 5.000.000,00;

17,5% — sobre a parcela de ganhos entre R$ 5.000.000,00 ¢ R$ 10.000.000,00;
20% — sobre a parcela de ganhos entre R$ 10.000.000,00 e R$ 30.000.000,00; e
22,5% — sobre a parcela de ganhos que ultrapassar R$ 30.000.000,00

A aliquota do imposto de ganho de capital varia de acordo com o valor da operagao.
Para operagoes até R$ 5.000.000,00, a aliquota é de 15%. Na compra de criptoativos de até R$
5 mil, é necessario fazer a declaragcdo no Imposto de Renda, porém ndo hé incidéncia de tributos.
J& nas vendas de criptoativos com lucros superiores a R$ 35 mil por més, é obrigatorio fazer a
declaracdo no Imposto de Renda, sendo que havera a incidéncia de tributos a partir de 15%
sobre o lucro obtido. E importante ressaltar que o imposto deve ser pago até o wltimo dia util
do més seguinte ao da operacao, e € necessario gerar uma DARF (Documento de Arrecadagdo
de Receitas Federais) para efetuar o recolhimento dos impostos. (CERVANTES, 2023)

No caso de permuta de uma criptomoeda por outra, também ¢ cabivel a apuracao de
ganho de capital na forma do art. 128, §4°, inc. II (IRPF) ou do art. 222 (IRPJ) ambos do
RIR/2018. A Receita Federal entende que essa operagdo representa a disponibilidade da

valorizagao obtida desde a aquisi¢do do ativo até aquele momento, e sua troca por outro bem.
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Dessa forma, ¢ cabivel a apura¢ao de ganho de capital na forma do art. 128, §4°, inc. II (IRPF)
ou do art. 222 (IRPJ) ambos do RIR/2018.

E de suma importancia, fazer os recolhimentos e declaragdes quanto chegar ao limite
dos valores citados acima, pois seguindo a IN RFB 1.888/19, as exchanges sediadas no Brasil
devem prestar informagdes a Receita Federal, relativas as operagdes realizadas com
criptoativos.

No caso da mineracao de criptomoedas, a Receita Federal considera que ha uma
atividade econdmica, que deve ser tributada como renda, sujeita a tributagdo pelo Imposto de
Renda. Isso significa que os ganhos obtidos com a minera¢do de criptomoedas devem ser
declarados na declaragdo de imposto de renda na modalidade de "ganho de capital”, conforme
disposto na Instru¢ao Normativa RFB n°® 1.888/2019.

Isso significa que o minerador deve apurar o ganho de capital obtido com a mineragao
e pagar o Imposto de Renda sobre esse valor. O ganho de capital é basicamente a diferenca
positiva entre o valor de aquisi¢do do ativo e o valor de alienacdo ou cessdo dele. Vale ressaltar
que a tributagdo da mineragdo de criptomoedas € um tema que ainda gera muitas discussoes €
controvérsias no mundo juridico e tributario

Outro ponto que deve ser destacado, é que as criptomoedas estdo se tornando cada vez
mais populares como forma de pagamento por bens e servicos. Empresas como Expedia,
Microsoft, Domino’s e Subway ja aceitam pagamentos em criptomoedas, o que pode gerar
davidas em relacao ao tratamento tributario dessas operacoes.

No caso do recebimento de criptomoedas como pagamento por bens ou servigos, a
Receita Federal considera que ha uma operacao de troca, que deve ser tributada como venda.
Nesse caso, o valor recebido em criptomoedas deve ser convertido em reais, de acordo com a
cotacao do dia da operacao, e o imposto de ganho de capital deve ser pago sobre o valor obtido.

Portanto, ¢ de suma importancia destacar que as criptomoedas devem ser declaradas no
imposto de renda. A Receita Federal do Brasil ja se manifestou sobre o tema, por meio da
Instrucdo Normativa RFB n° 1.888/2019. De acordo com a referida instru¢do normativa, as
criptomoedas devem ser declaradas na ficha de "Bens e Direitos" da Declaragao de Ajuste
Anual do Imposto de Renda, e a sua posse deve ser informada na ficha de "Rendimentos
Sujeitos a Tributacdo Exclusiva/Definitiva". O valor declarado deve ser o valor de aquisi¢cdo
das criptomoedas, convertido em reais, de acordo com a cotag¢do do dia da compra.

Nesta esteira, ¢ imprescindivel ter registros precisos de todas as operagdes realizadas
com criptomoedas, incluindo a data, o valor e a natureza da operagao. Isso facilita a declaragdo

de imposto de renda e evita problemas futuros com a Receita Federal.
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Outro ponto importante ¢ que as corretoras de criptomoedas devem informar a Receita
Federal as operacdes realizadas pelos seus clientes, por meio do programa Coleta Nacional.
Isso significa que a Receita Federal tem acesso as informagdes sobre as operagdes realizadas
com criptomoedas e pode cruzar esses dados com as declaracdoes de imposto de renda dos
contribuintes.

Além disso, ¢ importante destacar que a Receita Federal tem intensificado a fiscalizacao
em relacdo as operagdes com criptomoedas. Em 2019, a Receita Federal langou uma operagao
para fiscalizar as operacdes com criptomoedas, com o objetivo de identificar possiveis
irregularidades e sonegacao de impostos.

Por esse motivo, ¢ fundamental que os investidores em criptomoedas estejam em dia
com suas obrigagdes tributarias e declarem corretamente seus ganhos e perdas. Caso contrario,
podem ser penalizados com multas e outras sangdes, ¢ crucial que os investidores em
criptomoedas e criptoativos tenham um bom controle financeiro e mantenham registros precisos
de suas operagdes. Isso facilita a declaragdo de imposto de renda e evita futuros problemas com
a Receita Federal.

Destaca-se que a tributacao das criptomoedas no Brasil ainda € um assunto em evolugao,
e que as regras podem mudar ao longo do tempo. Por isso, ¢ fundamental que os investidores
em criptomoedas busquem orientagdo e informagdes atualizadas e consultem um profissional
especializado em tributacdo para esclarecer suas duvidas, e seguir um tratamento tributario
correto conforme as regras de tributagao aplicaveis a cada tipo de operagdao com criptomoedas,
garantindo que as obrigagdes tributarias sejam cumpridas corretamente. para evitar problemas
com a Receita Federal.

No entanto, ¢ importante ressaltar que a tributagdo de criptoativos deve sempre respeitar
0s principios constitucionais, como o da capacidade contributiva e o da progressividade. Além
disso, a tributagdo de criptoativos deve ser feita de forma detalhada e criteriosa, em consonancia

com a legislacdo e as jurisprudéncias aplicaveis.

7.1 TRIBUTACAO DO ICMS E ISS NA MINERACAO DE CRIPTOMOEDAS E
CRIPTOATIVOS

A tributacdo do ICMS e ISS na mineracdo de criptoativos ¢ um tema que tem gerado
muitas controvérsias e debates na sociedade atual, uma vez que se trata de um mercado

relativamente novo e em constante crescimento e evolugdo. Nesse sentido, ¢ importante
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entender como funciona a tributacdo dessas atividades e quais sdo as implicagdes para os
contribuintes e para as autoridades fiscais.

Segundo Artur Muxfeldt, em artigo sobre o tema, declara que o Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza (ISS) também pode incidir sobre as criptomoedas, uma vez que os
servigos sujeitos ao ISS sdo aqueles listados na Lista anexa a Lei Complementar 116/03.
Portanto, as empresas que realizam a conversdo entre criptomoedas e moeda fiduciaria (itens
10.01 e 15.13 da Lista - agenciamento, corretagem ou intermediagdo de titulos em geral e
valores mobiliarios; e operagdes de cambio em geral), bem como os mineradores que processam
os dados (item 1.03 da mesma Lista), devem pagar o ISS de acordo com a legislagdo
mencionada. (MUXFELDT; ZUGMAN, BASTOS; 2022)

Em relagdao ao ICMS, ¢ importante destacar que a mineragao de criptoativos pode ser
considerada uma atividade econdmica sujeita a incidéncia desse imposto, como mencionado
anteriormente, ¢ a mineracdo de criptoativos pode ser equiparada a extra¢do de recursos
minerais, que ¢ uma atividade sujeita a incidéncia de ICMS. No entanto, ¢ importante lembrar
que a tributagcdo do ICMS na mineragao de criptoativos ainda ¢ um tema em discussao, uma vez
que ndo hd uma regulamentacdo especifica sobre o assunto. (MUXFELDT; ZUGMAN,
BASTOS; 2022)

Ja em relagdo ao ISS, a tributacdo na mineragdo de criptoativos pode variar de acordo
com a natureza juridica do modelo de negocio, das operagdes realizadas pelo contribuinte e
varia pelo estado ou municipio em que a atividade ¢ realizada. Como ja mencionado, ainda nao
foram fornecidas diretrizes especificas sobre atividades que envolvem criptoativos, o que pode
gerar controvérsias e dificuldades na tributagdo dessas transagdes. No entanto, ¢ importante que
os contribuintes estejam cientes das obrigacdes fiscais envolvidas na minerac¢ao de criptoativos
e cumpram com as exigéncias legais para evitar problemas com a fiscalizagao.

Por fim, ¢ importante destacar que a tributagao na mineragao de criptoativos pode ter
um impacto significativo nos custos da atividade, uma vez que os impostos podem representar
uma parcela significativa do valor gerado pela mineragdo. Além do mais, a tributagdo pode
impactar a competitividade das empresas que operam nesse mercado, pois a carga tributaria
pode ser um fator decisivo na escolha do local de atuagao.

E importante lembrar, também, que a tributagio na mineracio de criptoativos deve ser
justa e equilibrada, de forma a garantir a arrecadacdo de impostos sem prejudicar o
desenvolvimento do mercado. E de suma importancia que ocorra reflexdo e debate para alcangar
um tratamento tributario adequado dessas atividades, sem que isso se torne um obstaculo para

o desenvolvimento desse novo mercado digital em nosso pais.
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Portanto, as autoridades fiscais devem estar atentas as mudang¢as no mercado de
criptoativos e as novas tecnologias que surgem nesse setor, de forma a garantir a aplicacio
adequada das normas tributarias. J& que a natureza descentralizada dos criptoativos pode
dificultar a fiscalizagdo por parte das autoridades, o que torna ainda mais importante a adogao

de medidas eficazes para garantir a legalidade e a transparéncia dessas transagdes.

7.2 TRIBUTACAO DE HERANCA EM CASO DE TRANSMISSAO DE
CRIPTOATIVOS

Doagao e heranga de criptoativos sdo temas que tém ganhado cada vez mais relevancia
na sociedade atual, uma vez que o uso de criptomoedas e outros ativos digitais tem se
popularizado nos ultimos anos. Nesse sentido, € importante entender como funcionam esses
processos e quais sdo as implicagdes tributarias e sucessorias envolvidas.

Quando ocorre a sucessdo apds a morte envolvendo criptomoedas, ¢ possivel utilizar
imediatamente as chaves criptograficas disponiveis, sem a necessidade de apresentar um
atestado de obito, informar instituigdes financeiras ou formalizar um inventario, para que os
herdeiros possam assumir o controle das contas do falecido. No entanto, ¢ recomendéavel que o
titular documente como acessar esses ativos caso ele proprio ndo esteja disponivel ou incapaz,
a fim de garantir que as criptomoedas ndo sejam perdidas durante a transferéncia do proprietario
original para os herdeiros. (MUXFELDT; ZUGMAN, BASTOS; 2022)

Afinal, se nao houver acesso a carteira, ndo havera criptomoeda. Portanto, ¢
extremamente importante que o titular adote medidas de seguranga, como o uso de carteiras
frias (cold wallets) e senhas fortes, para evitar a perda ou roubo desses ativos valiosos.Além
disso, a transmissao de criptoativos por heranga também pode ser sujeita a impostos, como o
Imposto sobre Transmissdao Causa Mortis ¢ Doagdo (ITCMD), que ¢ um imposto estadual.
(MUXFELDT; ZUGMAN, BASTOS; 2022)

No que diz respeito a doagdo de criptoativos, ¢ importante ressaltar que a transferéncia
ndo onerosa de criptomoedas ocorre por meio de transferéncia direta entre carteiras (peer to
peer) ou por meio de exchanges, sem a necessidade de envolvimento de institui¢des financeiras
e processos burocraticos. Além disso, ndo ha incidéncia de Imposto sobre Operagdes
Financeiras (IOF) em doag¢des transnacionais, uma vez que ndo se trata de uma operagao de
cambio. E importante lembrar que ha incidéncia de Imposto de Renda (IR) sobre doagdes de

criptoativos, conforme a IN RFB n° 1.888/2019 mencionada anteriormente, com aliquotas que
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variam de 15% a 22,5%, dependendo do valor doado. (MUXFELDT; ZUGMAN, BASTOS;
2022)

Em relacdo a base de célculo, a IN RFB n° 1.888/2019, ja mencionada, estabelece que
a base de célculo do Imposto de Renda (IR) sobre doagdes de criptoativos € o valor de mercado
dos ativos na data da doacdo. Além disso, a transmissdo de criptoativos por heranga também
pode estar sujeita a impostos, como o Imposto sobre Transmissdo Causa Mortis e Doacao
(ITCMD), que ¢ um imposto estadual. A base de calculo do ITCMD ¢ o valor venal (valor de
mercado) do bem herdado ou doado. (MUXFELDT; ZUGMAN, BASTOS; 2022)

Além disso, ¢ importante destacar que a volatilidade dos pregos dos criptoativos pode
ser um fator de risco para a transmissao desses ativos, caso o titular dos criptoativos ndo tiver
cuidado com a gestao desses ativos, pode haver uma perda significativa de valor na transmissao
para seus herdeiros.

Quanto a fiscalizagdo, a IN RFB n° 1.888/2019 mencionada estabelece que as exchanges
de criptoativos devem comunicar a Receita Federal as operagdes realizadas pelos contribuintes,
incluindo as doagdes de criptoativos. Além disso, no caso de doagdes e herangas, a privacidade
dos dados gerada pela tecnologia Blockchain e a auséncia de comunicagdo obrigatoria as
autoridades fazendarias dificulta a cobranca de ITCMD. Portanto, ¢ importante que os
contribuintes estejam cientes das obrigacdes fiscais envolvidas na doacdo e heranca de
criptoativos e cumpram com as exigéncias legais para evitar problemas com a fiscalizagao.

No entanto, ¢ importante destacar que a fiscalizacao de criptoativos ainda ¢ um tema em
desenvolvimento, uma vez que se trata de um mercado relativamente novo € em constante
evolugdo. Ainda ndo foram fornecidas diretrizes especificas sobre atividades que envolvem
criptoativos, inclusive a de mineragdo, o que pode gerar controvérsias e dificuldades na
fiscalizacao dessas transagdes.

Além disso, a natureza descentralizada dos criptoativos pode dificultar a fiscalizagao
por parte das autoridades, uma vez que nao ha uma institui¢do central responsavel pelo controle
desses ativos. No entanto, ¢ importante que os contribuintes estejam cientes das obrigagdes
fiscais envolvidas na doagao e heranga de criptoativos € cumpram com as exigéncias legais para
evitar problemas com a fiscalizagao.

Em resumo, os aspectos tributarios envolvidos na doagdo e heranca de criptoativos sao
importantes para garantir a legalidade e a transparéncia dessas transacdes, € a base de calculo e
a fiscalizacdo dessas transagdes sdo regulamentadas por leis e normas especificas, que devem
ser cumpridas pelos contribuintes para evitar problemas com a fiscalizag¢do. A tributagao ocorre

no Imposto sobre Transmissdo Causa Mortis e Doacgdo, de Quaisquer Bens ou Direitos
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(ITCMD), porque a criptomoeda ¢ reconhecidamente um bem, que incorpora ao patrimonio do
individuo. No entanto, ¢ importante destacar que a fiscalizagao de criptoativos ainda ¢ um tema
em desenvolvimento, o que pode gerar controvérsias e dificuldades na aplicagao das normas

tributarias.

7.3 ALEGACAO DE INCONSTITUCIONALIDADE

A discussao sobre a (in)constitucionalidade da tributacao das criptomoedas surge devido
a falta de leis que regulamentem essa questao de forma clara e especifica, ja que o Marco Legal
das Criptomoedas perdeu grande oportunidade para isso. Isso porque o principio da legalidade
tributaria ¢ elemento fundamental para argumentar a respeito da (in)constitucionalidade de sua
tributacao no direito tributario nacional. (BARIONI, 2022)

Muitos paises divergem sobre conceitos € normas sobre criptomoedas. Nos Estados
Unidos, a Receita Federal (/RS - Internal Revenue Service) considera as criptomoedas como
propriedade e defende que elas devem ser tributadas como tal. De acordo com as diretrizes do
IRS, sempre que uma transac¢ao de criptomoeda resultar em um ganho ou perda, ¢ necessario
relatar essa informacao na declaracdo de imposto de renda. O ganho ou perda ¢ calculado com
base na diferenca entre o valor de venda da criptomoeda e o seu custo original de aquisicao.
Além disso, o IRS exige que os contribuintes relatem qualquer renda obtida por meio de
mineracao de criptomoedas ou por meio de atividades de staking, onde as criptomoedas sao
mantidas para suportar a rede Blockchain e receber recompensas. (BLOCKPIT, 2023)

A Bélgica, foi considerada por estudo realizado pela Coincub em 2022, como o pior pais
do mundo em termos de tributacdo de criptomoedas, o pais cobra impostos sobre ganhos de
capital de até 33% e até 50% de imposto de renda profissional em transacdes de criptomoedas.
Nas Filipinas, ndo ha imposto sobre a renda de criptomoedas de até US$ 4.500, mas acima desse
valor, a renda ¢ tributada em até 35%. O governo filipino também estd discutindo a
implementagdo de novos impostos sobre criptomoedas até 2024, levantando preocupagdes
sobre a possibilidade de um imposto fixo de 30% sobre todas as receitas de criptomoedas,
seguindo o exemplo da India. (COINCUB, 2022)

Por fim, no Japao, considerado mais um dos cinco piores paises em termos de tributacao
de criptomoedas para residentes, ha um sistema de aliquota progressiva para rendimentos
classificados como rendimentos diversos. As aliquotas variam de 5% a 45%, dependendo do

valor total dos lucros. Todavia, no Brasil, as criptomoedas sdo consideradas como um ativo
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financeiro, e ficou na vigésima posi¢do do ranking de melhores ambientes fiscais para as
criptomoedas. (COINCUB, 2022)

Neste prisma, A discussao sobre a limitacdo do poder de tributar as criptomoedas, a fim
de evitar sua inconstitucionalidade, ¢ pertinente a luz do artigo 150, inciso I, da Constitui¢ao
Federal, que proibe a exigéncia ou aumento de tributo sem que haja uma lei que o estabeleca:
“sem prejuizo de outras garantias asseguradas ao contribuinte, é vedado a Unido, aos Estados,
ao Distrito Federal e aos Municipios: (...) I — exigir ou aumentar tributo sem lei que o
estabele¢a” (BRASIL, 1988)

Nesse sentido, a tributacdo das criptomoedas requer uma analise cuidadosa e uma base
legal adequada para garantir sua constitucionalidade. Uma vez que as criptomoedas sdo um
fenomeno relativamente novo e em constante evolucao, a legislacao tributaria existente pode
nao abordar especificamente as peculiaridades desse tipo de ativo.

Para evitar questionamentos constitucionais, ¢ importante que a tributacdo das
criptomoedas seja estabelecida por meio de uma lei especifica, que defina claramente os
critérios e as regras para a incidéncia dos tributos, considerando suas caracteristicas
particulares. Além disso, essa lei deve respeitar os principios constitucionais, como a
capacidade contributiva, a isonomia e a legalidade.

Dessa forma, ¢ importante que haja um amplo debate e estudos aprofundados para que
seja encontrada uma solu¢do que concilie a necessidade de tributagdo das criptomoedas com os
principios constitucionais, evitando qualquer inconstitucionalidade e garantindo a justica ¢ a

adequacdo da tributacao nesse contexto tao especifico.

8 CONCLUSAO

A tecnologia Blockchain e as criptomoedas tém se tornado temas cada vez mais
relevantes tanto no ambito financeiro quanto juridico. Fornecida uma visdo geral clara e
objetiva desses assuntos, oferecendo uma analise critica e aprofundada da evolugdo da moeda,
da tecnologia Blockchain e do impacto social e tecnoldgico das criptomoedas.

O trabalho busca compreender como a tecnologia Blockchain esta revolucionando o
mundo e o setor financeiro, transformando os processos e transacdes, possibilitando a criacao
de sistemas mais seguros, transparentes e eficientes. Foram explorados os desafios que os
governos enfrentam quando se trata de tributar criptomoedas, conceitud-las e como esta sendo

seu tratamento perante uma andlise legal e conceitual, considerando a falta de defini¢des
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padronizadas em diferentes jurisdi¢des e Estados para criptoativos e a necessidade de adaptar
leis e regulamentos tributarios.

Outrora, foi feita a analise das principais caracteristicas do Bitcoin e como ele difere das
moedas tradicionais, enfatizando sua descentralizagdo, anonimato e seguranca, suas
caracteristicas fundamentais. Entretanto, vale ressaltar que as criptomoedas ainda enfrentam
desafios de aceitagdo e regulamentacdo, o que pode impactar sua estabilidade e valor de
mercado, causando uma grande volatilidade nos ativos, dificultando sua tributagao.

Dadas essas circunstancias, ¢ crucial que governos e instituicdes financeiras
permanecam vigilantes em relacdo as mudangas e inovagdes trazidas pela tecnologia
Blockchain e criptomoedas, buscando novas abordagens regulatdrias e tributarias que garantam
a seguranca ¢ a transparéncia das transagdes sem prejudicar a inovagdo ¢ o desenvolvimento
dessas tecnologias.

Em resumo, este estudo apresenta uma andlise abrangente e atualizada de um tema de
grande relevancia no cenario atual, seja nacional ou internacional, contribuindo para um debate
complexo e uma reflexdo sobre as transformacdes em curso ocorridas no cenario financeiro e
sistemas legais. Ao entender os conceitos e desafios relacionados a tecnologia Blockchain e as
criptomoedas, os leitores podem vislumbrar as oportunidades e os impactos que essas inovagdes
podem trazer para a sociedade.

Uma das principais conclusdes que podemos tirar deste trabalho ¢ a necessidade de
abordagens regulatdrias apropriadas para as criptomoedas e a tecnologia Blockchain. A falta de
uma definigao clara para criptoativos e as diversas abordagens adotadas pelos governos em todo
o mundo ressaltam a complexidade desse assunto tao atual. As autoridades fiscais devem prestar
muita aten¢do as mudancas do mercado de criptoativos e tecnologias emergentes neste setor
para garantir a aplicacao adequada dos regulamentos fiscais.

Ademais, ¢ crucial destacar a importancia da cooperagdo internacional na
regulamentacdo das criptomoedas. Dada a natureza global desses tipos de transagdes, os paises
devem trabalhar juntos para estabelecer diretrizes e padrdes comuns para prevenir a evasao
fiscal e a lavagem de dinheiro — o decreto que regulamenta a Lei n® 14.478, conhecida como
Marco Legal das Criptomoedas, vem em uma tentativa de combate a esses crimes. A
determinagdo da origem das transagdes e o cumprimento dos Tratados de Dupla Tributacao sao
aspectos importantissimos deste processo de avango do uso de criptomoedas e criptoativos, que
vem se tornando cada vez mais comum.

Outro ponto relevante ¢ a necessidade de educacdo e conscientizagdo sobre

criptomoedas e tecnologia Blockchain. Esse tema ainda gera muitas diividas e preocupagdes, o
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que pode impedir sua adogio generalizada, embora tenham inimeros beneficios em seu uso. E
essencial a promog¢ao de campanhas informativas para esclarecimento de duvidas e disseminar
o conhecimento sobre as criptomoedas, seus riscos e beneficios associados a essa nova
tecnologia.

Sob este prisma, ¢ fundamental ressaltar que a tecnologia Blockchain e as criptomoedas,
tém o potencial de democratizar o acesso a servigos financeiros, reduzir custos e aumentar a
eficiéncia das transagdes, nacionais e internacionais. No entanto, deve-se alcangar um equilibrio
entre inovacao e regulamentacao, sendo vital para garantir a seguranca e prote¢ao de todos os
usuarios e agentes da relacao.

Nessa esteira, ¢, de certa forma, animador observar que muitos governos e instituigdes
financeiras estao buscando entender e se adaptar a essa nova tecnologia, que ja ¢ uma realidade.
E importante reconhecer que o cenario das criptomoedas e da tecnologia Blockchain esta em
constante evolugdo. Novos modelos de negdcios e tecnologias estdo surgindo cada vez mais
rapido, e as regulamentagdes devem acompanhar essas mudangas e ser flexiveis o suficiente
para que sejam efetivas.

Em conclusao, ap6s uma visao abrangente e atualizada sobre a tecnologia Blockchain,
criptomoedas e os desafios relacionados a sua tributagao e conceituacao, ¢ crucial que Estados,
governos, institui¢des financeiras e a membros da sociedade como um todo se envolvam e
colaborem para aproveitar os beneficios trazidos pela tecnologia Blockchain e criptomoedas,
protegendo-se contra os riscos possiveis associados. Somente por meio desses esforgos
conjuntos podemos construir um futuro financeiro mais inclusivo, eficiente e seguro. Ao
compreender os conceitos e as implicagdes dessas inovagdes, os individuos podem tomar
decisdes informadas e contribuir para o desenvolvimento de um ambiente regulatdrio

apropriado.
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