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RESUMO

O presente trabalho ¢ fazer uma andlise exploratoria de como as empresas divulgam em suas
demostragdes financeiras a contabilizacdo do crédito de descarbonizagdo mesmo sem ter uma
orientagdo da Internacional Accounting Standards Board (IASB) sobre o seu reconhecimento,
mensuracdo e evidenciagdo e se ha algum tipo de convergéncia conceitual contabil com a
minuta da OCPC 10 — crédito de descarbonizacdo. Nos ultimos anos, houve um crescente
reconhecimento dos impactos industriais sobre as mudangas climaticas e bem como a
necessidade tanto no ambito da drea governamental como no ambiente privado sobre a criacao
de politica e procedimento que visdo mitigar os riscos ambientais, sociais ¢ de governanga
(ESG). Além disso, existem varias razdes para o crescimento mundial da demanda por
estratégias ESG, como por exemplo, o desejo de maior transparéncia nos negocios, na
dimensdo de governanca, a preocupagdo com questdes climdticas e biodiversidade na
dimensdo ambiental e também o desejo de promover uma sociedade mais justa com a inclusao
social e o respeito pelos direitos humanos, na dimensao social. Nesse sentido, a contabilizagdo
do crédito de descarbonizacdo e sua utilizagdo por parte das empresas para minimizar ou
neutralizar os impactos do dioxido de carbono (CO2) da sua atividade operacional mostra a
necessidade de uma padronizacdo através de uma norma, no qual, a minuta do OCPC 10 —
Crédito de descarbonizacdo, que estd em audiéncia publica, busca trazer uma base conceitual e
orientar sobres os tipos de tratamento contabil referente a contabilizacdo e divulgagdo crédito

de descarbonizagao.

Palavras-Chave: Crédito de descarbonizagdo. CBIO. Estoque. Intangivel.



SUMARIO

L INTRODUGAOQ ..ottt ettt ettt ettt ettt esenns 7
LS o TP PUPPR 9
Problema de PeSqUISa .........uiiiiiiiiiieiiiie i 9
ODBJELIVO 1ttt bbbttt 9
JUSHTICALIVA ...t 9

2. MINUTA OCPC 10 — CREDITO DE DESCRABONIZACAO ...........cccccoe..... 11
B B0 151 7 7o ST 11
2.2 Agentes economicos € modelos de NeZOCIO.........cevveervieiieiiiiiiiesie e 11
2.3 Mercados regulados € VOIUNTATIOS ........ccvviveiiieiinienieie e 12
B O0 11721 03 1 L1722 Yo o SO S 13
2.5 Apresentagdo e mensuracao dos créditos descarbonizagao. .........ccecevereeiiienninnns 13
2.0 DIVUIZAGAO ...ttt sttt ne e 14
2.7 Renovabio (CBIO) ......ccviiiiiiiieiiesee s 15
2.8 Compromisso de compensagdo ou neutraliza¢do de emissdes de GEE............... 16

3. METODOLOGIA . ........coooiioiee ettt nre e anes 17

4.ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS ..........cccoovviverererereeieeereeenen. 18

5. CONSIDERACOES FINAIS.........ccooovitiiieeieeeseseeseesestssens s ssn s sensiss s 26

REFERENCIAS ..o e e et ee e e e s et e oo e es e 27



1. INTRODUCAO

Com a necessidade de uma economia cada vez mais sustentavel, com isso, o grande
desafio no cendrio atual e futuramente ¢ otimizar nossa capacidade produtiva sem impactar
negativamente o nosso meio ambiente, nesse sentido, hd cada vez mais a necessidade das
entidades tanto nas esferas do setor publico quanto no setor privado de elaborarem politicas
que controlem o seu impacto socioambiental em razdo da consequéncia da cadeia produtiva
global.

O desenvolvimento sustentavel estd baseado na atividade econdmica nio predatoria,
mais duradoura, e que agrega ndo somente o resultado financeiro, mas também em conjunto a
preservacao do meio ambiente, € por consequéncia, da sociedade como um todo.

Assim, como o ambiente empresarial vai se desenvolvendo e os novos negocios focado
também no setor de sustentabilidade vao sendo criado, consequentemente, hd a necessidade
também das criacdes ou atualizagdes das normas juridicas e contdbil para o embasamento
legal. E assim, que a contabilidade esta sendo impactada com as demandas relacionadas a
sustentabilidade no mundo dos negocios, € um desse impacto € a contabilizagdo, mensuracao
e evidenciagdo dos créditos de descarbonizag¢dao nas demonstragdes contabeis.

O comité de pronunciamentos contabil criado pela resolugdao CFC n° 1.055/05, que tem
como objetivo "o estudo, o preparo e a emissdo de documentos técnicos sobre procedimentos
de Contabilidade e a divulgacdo de informagdes dessa natureza, para permitir a emissao de
normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizagdo e uniformizagdo do seu
processo de producdo, levando sempre em conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira
aos padrdes internacionais". E ¢ uma instituicdo independente e que normatiza os padrdes
contabil nacional e o CPC vem sendo cobrada pelo mundo corporativo no ambito nacional
para a emissdo do instrumento normatizado sobre os créditos de descarbonizagdo, € como
consequéncia dessa necessidade atual, estd em elaboracdo a OCPC 10 — crédito de
descarbonizacdo, no qual minuta j& foi postada em audiéncia publica no segundo semestre de
2023, para o aperfeigoamento da comunidade contdbil do arcabougo tedrico no que se
relaciona com a contabilizacao dos créditos de descarbonizagao.

O tema relacionado ao crédito de descarbonizacdo vem se tornando cada vez mais

relevante e, somado ao compromisso das empresas em reduzir suas emissdes de carbono, por



1sso, a importancia de uma norma nacional de como deve ser o tratamento contabil mais
adequando para essas transagdes, pois ha uma variabilidade de utilizagdo na atividade
operacional das empresas. Como ndo tem nenhuma norma emitida de IASB e pela FASB ¢ a
falta de uma norma para a contabilizacdo dos créditos de descarbonizacdo faz com que as
empresas estejam adotando a pratica contdbil mais sinérgica ao seu negocio e isso dificulta
sua evidenciagdao na demonstragao contabil e infringindo umas das caracteristicas qualitativas
da contabilidade, que ¢ a comparabilidade. E o setor contdbil estd comecado a dar a devida
importancia dos impactos ambientas e como isso ira refletir na demonstragao contabil.

Os créditos de carbono sdo um certificado negocidvel que permite as empresas
gerenciar/controlar suas emissdes de CO2 na atmosfera, ressaltando que as emissdes de CO:
estdo englobados os gases equivalentes (como metano, nitrogénio, etc) entdo, denomina de
tCO2 ou tonelada de CO: equivalente. Sao unidade que representam 1 tonelada de CO»
evitado, removido ou compensado na atmosfera de forma real, verificada.

No Brasil, umas da iniciativa para formalizar o mercado de carbono ¢ o projeto de Lei
528/21 que institui o mercado brasileiro de redug¢des de emissdes (MBRE), que vai regular a
compra e venda de créditos de carbono no pais, ainda em tramitagdo no congresso. E também
tem o decreto n°® 11.075 de 19 maio de 2022 estabelece os procedimentos para a elaboragao
dos planos setoriais de mitigagdo das mudangas climéticas, institui o sistema nacional de
redugdo de emissdes de gases de efeito estufa, mas foi revogado pelo decreto n°® 11.550 de 5
de junho de 2023.

A minuta que foi colocada em audiéncia da OCPC 10 — Credito de descarbonizagado
tem como objetivo consolidar entendimentos para que pudesse disponibilizar uma norma
nacional no que se refere as contabilizagdes de ativos de créditos ambientais, com a
participagdo das instituigdes como Abrasca, BNDS, CVM, Bacen entre outros orgaos
interligados com os aspectos contdbeis. Como ndo hd uma norma da IFRS/CPC vigente
emitidas (o IFRIC 3 foi revogado) a orientagdo ndo busca criar conceitos novos, ja que isso
poderia confrontar normais intencional que futuramente poderiam ser emitidas e sim utilizar
0s conceitos ja estabelecido para a contabilizagdo dos cpc’s vigente.

A OCPC 10 vem para orientar nos aspectos gerais com relagdo da contabilizagdo e
divulgagdo das operacdes com credito de descarbonizacdo. O seu objetivo € o reconhecimento
(balango patrimonial e na DRE), a mensuragdo (qual a técnica de valorar e apreciar) e

evidenciagdo (notas explicativas) dos credito descarbonizagdo, a serem observado pelas



entidades de originagdo, aquisicdo e aposentadoria para o comprimento de metas de
descarbonizagdo, bem como dispor sobre ativos e passivos associados, sejam eles decorrente

de obrigacao legal ou ndo formalizados.

Tema

O presente trabalho tem como finalidade analisar como as empresas contabilizam e
evidenciam os créditos de carbono ou certificado de biocombustivel (CBIO) nas demostragdes

contabil.

Problema de Pesquisa

Quais as dificuldades de contabilizar e evidenciar os créditos de carbono ou
certificado de biocombustivel € como isso esta relaciona com os conceitos na orientacao da

minuta da OCPC 10 — crédito de descarbonizacao.

Objetivo

O objetivo trabalho tem como finalidade analisar de maneira exploratoria a
contabilizacdo e divulgacdo na demostracdo contabil os créditos de descarbonizacdo (ou
popularmente conhecido como crédito de carbono) e paralelamente verificar através do
objetivo operacional das empresas esta em sintonia com a minuta da OCPC 10 — crédito de
descarbonizacdo. Como objetivos especificos pretende-se:

Identificar de se ¢ um agente originario, intermediario ou usudrio final em suas
operagdes com o crédito de descarbonizacao ou certificados de biocombustivel;

Verifica se a contabilizacdo estd conceitualmente convergente com a OCPC 10 —

crédito de descarbonizacao.

Justificativa

Segundo calculo da Camara de Comércio Internacional (ICC Brasil) uma regulagao
efetiva do mercado de carbono pode render ao Brasil US$ 120 bilhdes, ou R$ 577,2 bilhoes

até 2030, mediante ao exposto, se faz necessario a regulamentaciao ndo so contabil pelo CPC,
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mas também juridica e tributaria para uma seguranga empresarial e fornecer a base legal para

um novo mercado que tem um futuro promissor economicamente no mercado brasileiro.
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2. MINUTA OCPC 10 — CREDITO DE DESCRABONIZACAO

2.1 Objetivo

O objetivo da minuta que foi posta em audiéncia publica no segundo semestre de 2023
¢ tratar dos requisitos bésicos para o seu reconhecimento, mensuragcdo e evidenciacdo dos
créditos de descarbonizacdo bem com seus passivos associados sejam eles decorrente de
obrigacdo legal ou voluntaria, como se trata de orientacdo inicial sobre o tratamento contabil,
pode-se ao longo dos anos haver atualizagdes conforme a necessidade do mercado de credito
de carbono no brasil ou caso a International Accounting Standards Board (IASB) venha a
emitir algum documento especifico relacionado ao reconhecimento, mensuragdo e

evidenciacao.

2.2 Agentes econdmicos e modelos de negocio

Dessa forma, para a elaboracdo da minuta era necessario identificar os modelos de
negocios existente para a classificacdo dos créditos de carbono e sua cadeia produtiva, no qual
os agentes econdmicos foram classificados em: governo, originador, intermedidrio e usuario
final. Essa classificacdo ¢ apenas indicativa e as empresas podem operacionalizar como 2
agentes economicos simultaneamente, de acordo com a utiliza¢do dos créditos de carbono. De
acordo com a minuta da OCPC 10 — crédito de descarbonizacdo, a descri¢do dos agentes

econdmicos sao:

a) O Governo ¢ o agente responsavel pela definicio e implementagdo de
politicas publicas de descarbonizagdo da economia, impondo metas de reducdo e/ou
compensagdo de emissdo de GEE (Gases de Efeito Estufa), e restri¢oes e/ou multas
em caso de descumprimento dessas metas. Ndo é o escopo desta Orientagdo
descrever o tratamento contabil a ser adotado pelo Governo em fungdo de sua
participagdo nesse mercado, sendo aqui citado para o entendimento do
funcionamento do mercado e para completar o rol de agentes que nele atuam.

b) Originador é o agente economico que controla os recursos econéomicos com
potencial de gerar créditos de descarbonizagdo por meio de projetos que reduzam,

removam, sequestrem ou impegam a emissdo de GEE na atmosfera.
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c) O Intermediario, por exemplo, o operador (também referido comumente como
“Broker-Trader”) é o agente econémico que negocia, assidua e frequentemente,
créditos de descarbonizagdo alinhados ao seu objeto social e, por conseguinte,
aufere receitas dessa atividade operacional principal.

d) O Usuario Final é o agente econéomico que adquire os créditos de
descarbonizacdo para compensar suas emissoes de GEE por meio da aposentacdo

(retirada de circulag¢do) de tais instrumentos.

2.3 Mercados regulados e voluntarios

Foi idealizado o mercado do carbono no protocolo de kyoto, em 1997, na 3*
Conferéncia das Partes da Convencao das Nagdes Unidas sobre Mudangas Climaticas, com o
Protocolo de Kyoto, cresceu a possibilidade de o carbono tornar-se moeda de troca, a partir do
momento em que paises assinantes do acordo podem comprar e vender créditos de carbono.
Obtidos em negociagdes internacionais, os créditos de carbono sdo adquiridos por paises com
emissdo reduzida de CO», que fecham negodcio com paises poluidores. Para cada tonelada de
carbono reduzida, o pais recebe um crédito. A quantidade de créditos de carbono recebida
varia, portanto, de acordo com o volume da redugdo de CO,. Os paises que mais negociam
esses créditos sdo os da Unido Europeia e o Japao (AGENCIA SENADO)

No mercado voluntario as ofertas dos créditos de carbono sdo geradas por projeto que
tem como base a origina¢do e consequentemente a intermediagdo e a aposentadoria, no qual
esses créditos sdo certificados por agéncias especializadas e ofertada no mercado para
principalmente, uma forma de compensacao por uma redu¢do voluntaria de emissdes de CO2
de empresas e individuos.

J& o mercado regulado ¢ onde hd interferéncia direta ou indireta da instituicdo
governamental que visdo incentivar/desincentivar agdes das empresas privadas, no qual ¢
estabelecido uma meta e emissdo de CO> equivalente (tCO2), a empresa terd que comprar
crédito de carbono no caso de exceder a meta em suas atividades operacional.

Outros mecanismos governamentais que foi elaborado para minimizar os impactos
ambientais ¢ ¢ uma forma de precificar o carbono emitidos como objetivo de reduzir as
emissoes por meios de incentivo para a mudanga de comportamento na produgdo e consumo de

bens intensivo de carbono, uma ¢ o tributo sobre o carbono (Carbon tax) no qual o governo
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define o valor do imposto baseado em precificagao. E outra ¢ a sistema de comercio de
emissoes (SCE) (cap-and-trade) que ¢ baseado na quantidade de emissdes apara transacoes €

compensag:ées para as empresas.

2.4 Contabilizagdo

O crédito de descarbonizagdo ¢ classificado como um ativo incorpéreo e sem substancia
fisica quando ele decorre de uma certificagdo de remocgao ou reducio de emissao de GEE e por

atender ao item (a) 4.3 e (b) 4.4 do CPC 00 — Estrutura conceitual para relatdrio financeiro:

(a) 4.3 Ativo é um recurso economico presente controlado pela entidade como

resultado de eventos passados.

(b) 4.4 Recurso economico ¢ um direito que tem o potencial de produzir beneficios
econoémicos.

Os créditos de descarbonizagdo ¢ oriundos de um recurso economico que podera trazer
beneficios ambientais, como por exemplo, o sequestro de CO> da atmosfera para a sua propria
planta industrial como também beneficios econdmicos futuros, passivel de negociagdo na bolsa
de valores, mercado de balcao ou por contratos bilaterais.

No entendimento da minuta, os créditos de descarboniza¢do de imediato ndo podem ser
classificados como como um ativo financeiro, por ndo se tratar de caixa ou instrumento
patrimonial e por ndo auferi ao seu detentor o direito contratual como o de recebimento de
caixa ou outro ativo financeiro conforma requisitos estabelecido pelo CPC 39 — Instrumentos

Financeiros.

2.5 Apresentagao e mensuragao dos créditos descarbonizagao.

A evidenciagdo do crédito de carbono nas demostragdes contdbil estara diretamente
correlacionada com o modelo de negdcio de cada agente econdmico.

No entendimento da minuta, o modelo de negdcio que o objetivo for a originagdo para
comercializagdo, ou a intermediagcdo que tem como objetivo a compra para a comercializacao,

devem classificar inicialmente os créditos de descarbonizacdo na conta de ativo, como estoque,
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apresentando de uma forma separada dos demais item do estoque, em conformidade com o
CPC 04 — Ativo intangivel item 3(a).

J& para o usudrio final que tem como objetivo a compensac¢do de suas proprias emissoes
de GEE, devem classificar inicialmente os créditos de descarbonizacdo na conta de ativo como
intangivel, e sua baixa devera ocorrer quando na aposentadoria dos créditos, em contrapartida
a provisao no passivo constituida para o cumprimento do compromisso de compensagdo de
emissoes de GEE estabelecido pela entidade.

O originador e o intermediario que originem e/ou adquiram créditos de descarbonizagao
para compensar suas proprias emissdes, agindo também como um usudrio final, devem
classificar os créditos de descarbonizacdo na conta de ativo como intangivel, como observado
no paragrafo anterior.

Na mensuragdo dos créditos de descarbonizagdo, o originador apos reconhecer como
estoque, a mensuragao inicial se da pelo custo, e sua mensuragao subsequente se da pelo custo
ou valor realizével, dos dois o menor (conforme item 9 e 10 do CPC 16). Durante o processo
de certificacdo dos créditos de descarbonizacdo os gastos e custos devem ser registrado em
estoque em elaboragdo, se for material.

A mensuracdo inicia e subsequente do intermediador, apds reconhecer também como
estoque, deve ser pelo valor justo deduzidos todos os custos de venda (conforma o item 3(b) do
CPC 16).

J& a mensuracdo pelo usuario final deve ser pelo valor que aquisi¢do ou custo de

geracdo do crédito de descarbonizagdo, no intangivel.

2.6 Divulgagao

No caso de empresas usar ou transacionar os créditos de descarbonizagdo, as
divulgagdes devem seguir de acordo com os CPC 04 - Ativos intangivel e CPC 16 — Estoques
em linha com os modelos de negocios, respetivamente. Deve-se também divulgar as politicas
contabeis materiais, julgamentos e estimativas criticas, conforme o CPC 26 - Apresentagao das

Demonstra¢des Contabeis.
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O detalhamento claro e objetivo nas notas explicativas refletindo o modelo de negdcio
empregado e a tipo de atuacdo no mercado de crédito de descarbonizagdo. A descrigdo do
processo contabil adotado referente ao reconhecimento e mensuragdo dos créditos de
descarbonizacdo deve ser suficientemente satisfatoria para que os usuarios das demonstragdes
financeiras consigam estabelecer um julgamento adequado acerca das politicas contabeis

utilizadas.

2.7 Renovabio (CBIO)

Conforme a agéncia nacional de petrdleo, gas natural e biocombustivel (ANP) criou a
politica nacional de biocombustivel instituida pela lei 13.756/2017 tem como objetivo
contribuir para o comprimento do compromisso de descarboniza¢do da economia assumidos
no ambito de acordo de paris, mais especificamente, por meios do estabelecimento metas de
descarbonizacdo para o setor de biocombustivel que incentivam o aumento de producao e da
participag@o do biocombustivel na matriz energética.

A minuta OCPC 10 — Crédito de descarbonizacdo também abordas os CBIO,
certificados de biocombustivel (CBIO). O mercado dos CBIO comeg¢a na venda de
combustivel fossil por parte das distribuidoras, e para minimizar o impacto do COz na
atmosfera em contrapartida da venda tera que comprar esse certificado de biocombustivel que
vem de produtores agricolas do setor sucroalcooleiro (plantacdo de cana e seus derivados). No
qual o produtor/importador pegara a nota fiscal eletronica (NF-e) da produgdo/plantio cana de
acucar para a produgdo de biocombustivel, no qual ocorrera a escrituragdo na plataforma da
ANP, gerando os um certificado de biocombustivel (cbio), esse certificado poderd ser
negociado na bolsa de valores na B3, e que sera comprada pelas empresas distribuidoras,
criando assim um mecanismo de negociagdo e compensagao.

Considerando a minuta da OCPC 10 o reconhecimento para os originadores dos
certificados de biocombustivel sdo no estoque. No qual os CBIO sdo ativos ndo financeiros,
incorpéreo e mantido para venda pelo originador de acordo com o CPC 16 - Estoques, por
for¢a do item 3(a) do CPC 04 - Ativo Intangivel. E sua mensuracao inicial deve ser pelo valor
justo do ativo apos reconhecer todos os gastos para a certificagdo dos CBIO menos a despesa

para venda e sua mensuragdao subsequente deve ser seu custo ou valor realizavel liquido, dos
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dois o menor. Ressaltado que os CBIO uma assisténcia concedida pelo governo aos produtores
ou importadores de biocombustiveis. Portanto, o reconhecimento do ativo CBIO deve ter como
contrapartida uma subven¢ao governamental nos termos do item 3 do CPC 07.

O reconhecimento para os intermedidrios (compra para revender) dos certificados de
biocombustivel ¢ no estoque, e sua mensuragdo inicial e subsequente deve também pelo valor
justo menos as despesas de venda.

O reconhecimento para os consumidores finais/distribuidores (compra para compensar
a venda de combustivel fossil) dos certificados de biocombustivel ¢ como ativo intangivel, e
sua mensuragao inicial e pelo custo de aquisi¢do e a sua mensuragao subsequente € ser baixado
pela compensagao do passivo.

Sabemos que todo o débito ha necessariamente um reconhecimento de crédito,
respeitando o conceito das partidas dobradas, no que se refere a contabilizacdo para o
consumidor final/distribuidor, ha a necessidade de reconhecer uma provisao mensalmente a
medida que se realizar a venda de combustivel fossil, o seu fato gerador do reconhecimento do
passivo ¢ a venda de combustivel fossil, realizando seu reconhecimento inicial como uma
provisdo e sua mensuraria inicial e subsequente com as suas melhores estimativas das emissoes
de CO2 ou similar de suas atividades operacional. Como por exemplo, O consumidor
final/distribuidoras vai ter que baixar o intangivel contra os passivos que forem surgindo,
passivo esse que sera provisionado assim que as distribuidoras vao realizando as vendas de
combustivel fossil, e contrapartida da venda realizada havendo a necessidade de comprar
CBIO. Vale ressaltar, que por mais que as nomenclatura do mercado de CBIO sejam parecidos,
ndo podemos afirma que esse é em sua plenitude o mercado de carbono no brasil. E um
mercado de certificados com algumas similaridades com o mercado de carbono e sua mecanica

de negociacdo ¢ muito parecida.

2.8 Compromisso de compensac¢ao ou neutraliza¢do de emissoes de GEE

Os compromissos voluntarios assumidos por parte de uma entidade em relacdo a
especto climaticos, incluindo o seu posicionamento voluntario em relagdo as emissdoes de
gases de efeito estufa (como, por exemplo, comprometer em ser carbono neutro ou em

compensar suas omissdes) devem ser avaliado pela entidade de forma a concluir que se tais
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compromisso pode levar ou ndo um reconhecimento de um passivo na forma de uma provisao
em sua posicao patrimonial a medida que os créditos de descarbonizagdo estabelecidos nos
pronunciamentos emitidos pelo comité de pronunciamentos contéabil sejam compridos.

Quando hd uma divulgacao publicitaria ou promogdes publicas de grande alcance,
podendo surgir uma obrigagdo construtiva voluntaria de acordo com o CPC 25 - Provisdes,
Passivos Contingentes ¢ Ativos Contingentes. Pois sua acdo publicitaria poderia incentivar
investidores, pessoa fisica ou institucional a comprarem suas agdes e ela pode se beneficiar de
parcerias ou novos negocios através dessa divulgacao de suas agdes sustentaveis, gerando uma
expectativa em terceiros de maneira consistente, assim tendo que escriturar/gerar uma
provisdo, podendo até¢ ser acionada judicialmente pelo ndo comprimento das obrigacdes

voluntarios divulgada.

3. METODOLOGIA

A metodologia utilizada para realizar andlise dos créditos de descarbonizagdo os
certificados de biocombustivel nas demostracdes financeiras e verificar com a estrutura
conceitual da OCPC 10 — Crédito de descarbonizacdo, foi a metodologia de natureza
exploratoria qualitativa, para os autores Marconi e Lakatos (2021), cada tipo de pesquisa
aborda uma problematica diferente, por esta razdo, as pesquisas cientificas sdo classificadas de
trés maneiras: exploratoria, descritiva e explicativa. A pesquisa exploratoria, nem sempre €
exigida a formulagdo de uma hipotese, tais estudos possibilitam o aumento de conhecimento
do estudioso acerca dos fatos averiguados, possibilitando desta maneira, a formulacdo mais
precisa de uma ou mais problematicas, a criagdo de novas hipoteses e a realizagdo de pesquisas
mais estruturadas.

Também foi realizada uma pesquisa qualitativa nos relatdrios financeira analisados,
considerando que um dos objetivos da pesquisa € se foi divulgado de maneira clara e objetiva
as suas operagdes com créditos de descarbonizagdo ou certificados de biocombustivel (CBIO).
Para isto, foi utilizado os seguintes relatorios contabeis apresentadores pelas empresas: tltimas
demostragdes financeiras ITR/DFP anuais apresentagdes para o mercado com informagodes dos

créditos de carbono.
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Assim, o procedimento escolhido foi de analisar as informagdes relacionadas ao crédito
ambiental por meio no relatério anual de informacao contabil da empresa de capital aberto e as
empresas que divulgam em suas demostragdes e tem operagdes com o crédito de carbono.

As empresas analisadas foram: Gerdau Metalurgica S.A; Vibra Energia S.A; Ultrapar

Participagdes S.A.; Raizen S.A e Ambipar Participacdes ¢ Empreendimentos S.A.

4.ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Metalurgica Gerdau S.A

A Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capital aberto, com sede em Sao Paulo,
capital. A Gerda S.A. e suas controladas atuam segmento de agos longos nas Américas € uma
das principais fornecedoras de agos especiais do mundo. No Brasil, também produz acos
planos e minério de ferro, atividades que ampliam o mix de produtos oferecidos ao mercado e
a competitividade das operagdes. Além disso, a companhia acredita ser a maior recicladora da
américa latina e, no mundo, transforma, anualmente, milhdes de toneladas de sucata em aco,
reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regides onde atua. As
acoes das empresas Gerdau estdo listadas nas bolsas de valores de Sdo Paulo, Nova lorque e
Madri.

Em 2011, na divulgacdo de suas demostragdes financeiras ITR/DFP — Metalurgica
Gerdau reconheceu, mensurou e divulgou em seu balanco patrimonial os certificados de
redugdo de carbono bem como também a provisao de passivos ambientais no circulante € nao
circulante.

A Metalurgica Gerdau S.A por atuar em um setor de metais basicos, como a atividade
de siderurgia e metalurgia, na producao de agos hd emissoes significativas de CO», e assim,
podemos classificar a entidade como uma usudria final dos créditos de carbono e, portanto, a
classificacdo contabil dos certificados de redugdo do carbono estdo como ativos intangivel
como podemos visualizar em sua nota explicativa 12 (valores expresso em milhares de reais),

de acordo com a OCPC 10 — crédito de descarbonizacgao.



Cert. redugio

emissiio earbono

Saldo em 01012000 7.743 :
Variagho cambial {2.430)
Aquisigio 11.897
Agquisi¢io por combinacio de negdcios -
Reversio de perdas pela ndo recuperabilidade -
Baixas {4.925)

Amortizacio -,

Saldo em 3171272000 12285 .
Variagio cambial 1.998
Aquisigio 11.546
Baixas {6.075)

Amortizacio -,
19.754

Saldo em 317127201 1
Vida Gnl média estimada

Indeterminado
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Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2011 (ITR) da Gerdau Metaltrgica.

Um ponto importante a destacar e que nas ITR dos anos subsequente ndo ha a
continuagdo e divulgacdo nas demostragdes sobre os certificados de redugdo de emissdo de
carbono.

De acordo coma notas explicativas 2.22 c) os passivos ambientais nao sao relacionados
com operagdes de certificados ou créditos de carbono, e sim como passivos estimados e
ajustado a valor presente com base no custo de reparagdo projetado e conhecido pela empresa
para potenciais reparagdo de areas impactadas e limpeza, essa provisao se faz necessaria pois a

industria sidertrgica usa e gera substancias que podem causar danos ambientais.

Vibra Energia S.A.

A Vibra Energia S.A. ¢ uma sociedade anonima de capital aberto, com ac¢des negociadas
no Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil e constituida em 12 de novembro de 1971. A Vibra
Energia S.A. tem por objeto social a distribuicdo, o transporte, o comércio, o beneficiamento e
a industrializagcdo de derivados de petroleo e de outros combustiveis, a produgdo, o transporte,
a distribuicdo e a comercializacdo de todas as formas de energia e de produtos quimicos, a
prestagdo de servigos correlatos e a importacdo e a exportacdo relacionadas com os produtos e
atividades citados. A sede social da Companhia estd localizada no municipio do Rio de Janeiro

- RJ.
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A Vibra Energia S.A tem em sua atividade operacional a venda de combustivel fossil
através da participacao na antiga BR distribuidora, no qual ¢ obrigada a compensar as emissoes
de CO; dos combustiveis, por meio de aquisi¢do de CBIO (Certificados de Descarbonizagao)
neste novo mercado, cuja negociagdo ocorre no ambito da B3. Assim, podemos classificar a
entidade como uma usuaria final dos certificados de biocombustivel e, portanto, a classificagao
contabil dos CBIO estdo como ativos intangivel como podemos visualizar em sua nota
explicativa 14 (valores expressos em milhdes de reais). Deste 2020 ela apresenta em suas

demostragdes financeiras ITR/DFP os CBIOS e também as provisdes correspondentes.

14 Intangivel

Co

Créditos de
Custo do intangivel Descarbonizagao
Saldo em 31 de dezembro de 2020 -
Adicdes (c) 240
Transferéncias 5
Aposentadoria CBIOS (240)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 -
Adicoes (c) 824
Transferéncias T
Aposentadoria CBIOS (454)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 370

Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Vibra Energia.

Houve um aumento na aquisi¢do dos créditos de descarbonizagdo, em relacdo ao ano
anterior, reflete o aumento das metas de aposentadoria de CBIOS estipuladas pela ANP, bem
como o aumento nos pregos meédios.

Na nota explicativa 22, estabelece o reconhecimento da provisdo no balanco
patrimonial, assumindo o seu compromisso de adquirir os CBIOs. A sua contabilizagdo e sua
evidenciagdo converge para que a estrutura concetual da OCPC 10 — créditos de
descarbonizacdo pretende normalizar no brasil.

22 Provisao para crédito de descarbonizacgdo

Consolidado Controladora
2022 2021 2022 2021
Provisdo para Créditos de Descarbonizacio 596 - 595 -
Total 506 - 506 -

Fonte: Relatérios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Vibra Energia.
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DFs Consclidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cédigo da Descrigio da Conta Untinie Exercicia Penllime Exercicio  Antependitime Exercicia
Conta 3zz022 Iz IMNM2020
201.05.02.08 Provisho para Créditos de Descarbon| 2acio S505.000 0 0

Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Vibra Energia

Ultrapar Participacdes S.A

Ultrapar Participacdes S.A. ¢ uma sociedade andnima de capital aberto domiciliada no
Brasil, com ag¢des negociadas no segmento Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(“B3”), sob o cddigo UGPA3, e na Bolsa de Nova lorque (“NYSE”) por meio de American
Depositary Receipts (“ADRs”) nivel III sob o codigo UGP.

A Sociedade tem por atividade a aplicagdo de capitais proprios no comércio, na
industria e na prestagdo de servicos, mediante a subscri¢do ou aquisi¢do de acdes e cotas de
outras sociedades. Por meio de suas controladas, atua na distribuicdo de gas liquefeito de
petroleo - GLP (“Ultragaz”), na distribui¢do de combustiveis e atividades relacionadas
(“Ipiranga” ou “IPP”) e na prestacdo de servigos de armazenagem de granéis liquidos
(“Ultracargo”).

Assim como a Vibra Energia S.A com a BR distribuidora, a Ultrapar com posto
Ipiranga tem a mesma atividade operacional e com isso também e obrigada a compensar suas
emissoes em sua atividade operacional por meio de aquisicdo de CBIO (Certificados de
Descarbonizacdo). Assim, podemos classificar a entidade como uma usudria final e, portanto,
a classificagdo contabil dos CBIO estdo como ativos intangivel. Como podemos visualizar em
sua nota explicativa 16 - Intangivel.

16 Intangivel (Consolidado

A composi¢do e movimentagéo do ativo intangivel & demanstrada abaixo:

Praze médio

ponderado de

amortizagio Saldo em Variagio Saldo em
(anos) 31/12/2021 Adigbes Amortizagdes Transferéncias Baixas cambial 31/12/12022

Créditos de descarbonizago (CBIO) (g) - 635130 - - (402825) - 232 305

Fonte: Relatérios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Ultrapar Participagdes.
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No balango patrimonial nao ¢ claro a evidenciagao da provisao do passivo estabelecido
por regulacao dos certificados do biocombustivel (CBIO), mas ha sim na nota explicativa 23 —
provisdes e passivos contingentes (no item 23. a.2 - Constitui¢do do passivo civil, ambiental e
regulatorio), porém no corpo do texto da nota explicativa ndo deixa explicito as operagdes com
os CBIO, somente provisdes para questdes ambientais e regulatdrias, no montante de R$
93.416 em 31 de dezembro de 2022 (R$ 108.761 em 31 de dezembro de 2021), porém, na
demostracao de fluxo de caixa da empresa € possivel identificar o reconhecimento da provisao

do CBIO.

Demonstragoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Em mithares de Reais)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2022 Ji2i2021 311272022 322021

Fluxo de caixa das atividades operacionais continuadas

Provisdo de descarbonizagdo - CBIO 27 - - 638 542 161.281

Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Ultrapar Participagdes.

Raizen S.A

A Raizen S.A. (“Companhia” ou “Raizen”), anteriormente denominada Raizen
Combustiveis S.A., ¢ uma sociedade andonima de capital aberto Companhia ¢ indiretamente
controlada em conjunto pela Shell PLC (“Shell”), anteriormente denominada Royal Dutch
Shell, e Cosan S.A. (“Cosan”).

A Companbhia ¢ distribuidora de combustiveis fosseis e possuem meta de compensagao
de emissdes de carbono com os CBIO para aposentadoria, a empresa realiza as aquisi¢des dos
CBIO e sua classificagdo € como ativo financeiro mensurado ao valor justo por meio do
resultado, os CBIO gerados pela certificagdo da producdo de biocombustiveis a RESA e suas
controladas também tem o mesmo tipo de classificacdo. O reconhecimento ¢ realizado na
rubrica “Outros créditos”, no ativo circulante, e a mensuragao inicial ¢ realizada com base no

preco de aquisicao do CBIO e a provisdo do passivo sdo registradas pela Companhia como
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provisao na rubrica “Outras obriga¢des”, no passivo circulante. Nao ha detalhamento em notas
explicativas sobre os as aquisi¢ao e provisao dos CBIO.

A Raizen pode ser classificada como mais de um agentes econdmico, ou seja, de acordo
com a orientagdo do OCPC 10, os seus CBIO ¢ um ativo que serd obrigatoriamente convertido
em caixa através de uma transacao realizada pela B3, mas também podendo compensar em sua
propria operagao, segundo a orientagao da OCPC 10, se os CBIO que foram destinado a venda,
devem ser classificado em uma rubrica separado no estoque, e o que for compensado
“aposentado” em suas operacdes deve ser classificado como intangivel. A publicacdo final da
OCPC 10 — crédito de descarbonizacdo tem a possibilidade de impactar a contabilizagdo e

divulgacdo em suas demostragdes financeiras futuras.

RAIZEN S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de margo
Em milhares de Reais — KS

Controladora Consolidado
Nota 22 221 2022 2021
Ativo
Circulante
Outros créditos 483.173 42 406 1.235.078 202,118
Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Raisen S.A.
RAIZEN S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de margo
Em milhares de Reais — RS

Controladora Consolidado
MNota 22 2021 2022 2021
Passivo
Circulante
Outras obrigagies 667440 243 415 1.160.32] 360912

Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Raisen S.A

Ambipar Participacdes e Empreendimentos S.A

A Ambipar Participagdes e Empreendimentos S.A. (B3:AMBP3), ¢ uma multinacional
brasileira com negdcios estruturados em dois segmentos, no environment, na gestao total de

residuos, no tratamento e reinser¢ao de materiais na cadeia produtiva e no setor de response:
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prevencdo, treinamento, servigos industriais € maritimos, bem como resposta a emergéncias
ambientais em todos os modais (rodoviario, aéreo, maritimo, ferroviario, industriais e dutos).
Na propria nota explicativa ha a auto classificagdo como agente originaria e
intermediaria dos créditos de descarbonizagdo, com foco na venda do crédito de carbono e
detalhando isso em suas demostracoes financeiras. A classificacdo do crédito de
descarbonizacdo estdo no estoque, de acordo com a nota explicativa 2.9 — Estoque, e sua
classificagdo converge com a minuta do OCPC 10, a sua mensuracdo inicial sdo os gastos
relacionados a aquisi¢do de créditos de carbono que serdo comercializados, pelo seu valor de
custo de aquisi¢do e posteriormente medido dos dois o menor, entre o valor justo, liquido dos
custos de vender e o valor de custo registrado na data base. A contrapartida ¢ registrada no
resultado do exercicio, conforme IAS 02/CPC 16. Nao foi identificado a constituicdo do

passivo voluntario de provisdo do crédito de carbono em suas demostragdes contabil.

AMBIPAR PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.

Balancos patrimoniais individuais e consolidados
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo

Controladora Consolidado

Nota
explicativa 2022 2021 2022 2021

Estoques - - 111.135 54.314

Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Ambipar Participagdes e Empreendimentos S.A

A ambipar tem receita registrada através da comercializacdo do crédito de
descarbonizacdo, no qual houve um crescimento de 115,4% de 2022 em comparativo com
2021, transacionando um valor bruto de 25,2 milhdes em 2022. Mesmo sem ter uma
percentagem significativa de sua receita bruta em 2022, mostra um crescimento nas operagoes
com crédito de carbono e construindo assim uma possibilidade de ser um player nas operagdes

de crédito de carbono ao longo do desenvolvimento desse mercado no Brasil.
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Em suas demostra¢des financeiras, nao ha nota explicativa sobre as operagdes com
receita dos créditos de carbono, mas ha a divulgacdo das informagdes sobre a participagdo dos
créditos de descarbonizacdo em sua receita bruta trimestral, o comparativo anual com o

crescimento das operacdes com os créditos de descarbonizagdo, bem como tonelada

comercializada e seu ticket médio.

RECEITA BRUTA

COMPOSICAD
.E B

DA RECEITA BRUTA HT20 1T21 ZTA 3T 4T21 122 2122 22 4T22
R% milhdes

ENVIROMMENT

RECEITA BRUTA 1244 1259 1935 L8 & 51,0 518,0 6028 &7 2 B389
Descarbonizacao 0.0 0.0 0,0 T4 B3 G,1 29 1,1 5.0

Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Ambipar Participacdes ¢ Empreendimentos S.A

Descarbonizacao
RECEITA BRUTA \ar . \far. )
= HT22 T T2z %4T21 AT22 AT I 20 2002
B% milhoes T2 %4T21 \T22 w 3T
Crescarbanizagdo 50 B3 -32.8% m 55 0% 252 n7 715, £5%,

Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Ambipar Participagdes e Empreendimentos S.A

~réditos de Carbano
Goariione. e dE ek o
Receita Bruta [RE: Milhoes) a,] 29 1,1 50
Descarbonizacao Toneladas 6823 3836 TI57 2624
Ticket Médio (R%) 9.0 7.6 14.0 19,2

Fonte: Relatorios Trimestrais 31/12/2022 (ITR) da Ambipar Participagdes e Empreendimentos S.A
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo desse trabalho foi verificar mesmo sem uma normal internacional e nacional
vigente sobre a contabiliza¢do e sua divulgacdo nas demostracdes contdbil, como as empresas
de capital aberto que adotaram as operacdes de crédito de descarbonizacao ou certificado de
biocombustivel (CBIO) em suas operacdes refletiam isso nas demostragdes financeiras, € ao
mesmo tempo realizar o confronto conceitual com a minuta da OCPC 10 — crédito de
descarbonizacgao.

No Brasil ainda o mercado de carbono ainda ¢ muito embriondrio e falta
regulamentacdo, mas estamos caminhando para eliminar essa barreira de entrada, devido ao
potencial econdmico desse mercado tem aqui no brasil.

Na andlise exploratéria podemos classificar como satisfatorias a contabilizagdo e
divulgacdo nas demostracdes contabil das empresas analisadas no que se relaciona com suas
operagdes com o crédito de carbono.

Vale ressaltar, que a promulgacdo da minuta final da OCPC 10 — crédito de
descarbonizacdo vai ajudar cada vez mais na padronizagdo e divulgagdo dos créditos de
carbono no balanco patrimonial, na demostracdo de resultado e seus detalhamentos na nota
explicativas das empresas, e ird também incentivar ndo somente que mais empresas de capital
aberto optem por assimilar os créditos de carbono em suas operacdes, seja por foca de
regulamentacdo governamental ou decisdo voluntdria, mas também as empresas de capital
fechado, assim que o mercado do carbono amadurecer e for claro os beneficios financeiro em

conjunto com os socioambientais.
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