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RESUMO

O trabalho tem como objetivo investigar a relevancia da educacgdo financeira para jovens
residentes no Rio de Janeiro, focalizando o desafio do endividamento precoce devido a falta de
habilidades de gestdo financeira. A pesquisa empregou um questionario com 10 questdes para
avaliar o comportamento financeiro dos jovens cariocas, revelando uma situacdo alarmante de
endividamento e mé& administracdo financeira. O estudo argumenta que é crucial que os jovens
adquiram conhecimentos financeiros para se tornarem adultos financeiramente conscientes e
competentes. Além disso, destaca a disponibilidade de recursos educacionais gratuitos e seguros,
como os cursos oferecidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), Banco Central do Brasil
(BCB) e Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (ENEF), embora essas op¢des permanecam
em grande parte desconhecidas. A estrutura do trabalho abrange cinco secdes, incluindo
introducdo, conceitos-chave e fundamentos teodricos, metodologia, andlise de resultados e
concluséo
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| INTRODUCAO

A origem do dinheiro ocorreu pelas necessidades do homem primitivo precisar se defender
da fome e do frio. Com isso, inicialmente eram feitas trocas de mercadorias chamadas de escambo,
posteriormente houve o surgimento da moeda de ouro, prata e metal, dando origem ao principal
recurso financeiro, o dinheiro, meio pelo qual € utilizado atualmente pela civilizagdo com algumas

mudangas.

Dinheiro é uma palavra tdo simples, mas quando mal administrado, acaba apresentando
uma falta de gestdo financeira pessoal de qualidade pode se tornar um instrumento complexo,
gerando problemas financeiros como endividamentos. Logo, salienta-se a necessidade da

exposicdo de caréncia de gestdo financeira de qualidade e suas consequéncias.

E indubitavel que a educagéo financeira ¢ essencial na vida de todo cidaddo, em virtude
que, a partir dela, este pode agir de modo racional, gerindo suas financas pessoais, obtendo
recursos com intuito de melhorar sua qualidade de vida e, acima de tudo, possuindo consciéncia
financeira; ja que, com a educacdo financeira, aumenta-se a probabilidade de uma melhor gestéo

do dinheiro.

Quando ¢ observado o panorama atual de finangas pessoais no Brasil, principalmente no
Rio de Janeiro, que serd o ponto focal deste trabalho, objetivando um publico alvo sendo os jovens
residentes do solo carioca, € visto um retrato de endividamento prematuro, com dividas extensas,

por causa de inimeros comportamentos financeiros errados.

Contudo, a maior justificativa desse problema é a falta de educacéo financeira no Brasil,
onde entidades governamentais, educacionais e familiares ndo tratam como prioridade as financas
pessoais, em razdo da falta de consciéncia financeira, onde os jovens ndo possuem a cultura de
poupar, de possuir um fundo de emergéncia e muito menos de investir sua renda; sera ratificado
esse argumento através de graficos e nimeros reais da sociedade resultantes de pesquisa realizada

a partir do questionario com 83 (oitenta e trés) jovens do Rio de Janeiro.

O objetivo deste artigo sera evidenciar a importancia de tratarem o dinheiro como um pilar

fundamental na vida do jovem, a fim de que se torne um adulto consciente para com seus gastos
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e saiba executar a gestdo financeira de sua renda, controlando suas receitas e despesas através de
um planejamento financeiro, reconhecendo seus erros sobre as finangas e ter ciéncia de que

precisa melhorar para atingir uma vida financeira saudavel.

Seré abordado ainda recomendacGes de métodos gratuitos e seguros para populacéo ter
acesso a educacdo financeira, cursos disponibilizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), Banco Central do Brasil (BCB) e Estratégia Nacional de Educacdo Financeira (ENEF);
eles oferecem através de seus sites na internet uma sessdo de cursos incluindo materiais, videos e
publica¢Bes, mas ndo sdo muito divulgados pela sociedade. Com isso, a maioria da mesma néo

possui conhecimento desses materiais.

Em face disso, o trabalho esta organizado em cinco secOes: a introducdo, conceitos
fundamentais e referéncias tedricas, metodologia, analise de resultados e conclusdo. No capitulo
2, sera abordado a contextualizacdo do tema sobre Gestdo Financeira como uma anélise sobre 0s
comportamentos financeiros dos jovens do Rio de Janeiro, apresentando defini¢cGes de educacéo
financeira, gestdo financeira pessoal, financas pessoais, endividamento causado pela falta de
planejamento financeiro, a importancia da inclusdo do processo de ensino sobre educacao
financeira ser extremamente necessaria, a partir da visdo de diversos autores da segmentacao

financeira.

Ainda nesse topico, sera exposto o problema do tema, sendo a falta de controle de gastos,
gerando despesas maiores que a receita, endividamentos futuros, ma gestéo do dinheiro resultando
em uma saude financeira fragilizada para o jovem do Rio de Janeiro. Nessa segmentacdo, ainda
sera apresentado o objetivo deste trabalho de conclusdo de curso, que € destacar a caréncia da
gestdo financeira de qualidade, a partir dos comportamentos financeiros dos jovens residentes do
Rio de Janeiro e, juntamente, mostrar a justificativa da importancia da exposicao desse tema da

auséncia de gestdo financeira de qualidade e suas consequéncias.

No capitulo 3, nomeado de metodologia da pesquisa, apresentam-se quais procedimentos
metodoldgicos foram aplicados, sendo eles: métodos de pesquisas exploratdrias, bibliograficas,
pesquisa-acao quantitativa e qualitativa. Foi feito uso dos questionarios a partir da coleta de dados,

a fim de descrever os comportamentos financeiros dos jovens do Rio de Janeiro.



O capitulo 4 tratard da anélise dos resultados da pesquisa, demonstrando os resultados,
fazendo analises sobre os dados das entrevistas. Por fim, o trabalho sera concluido no capitulo 5,
na secdo da conclusdo, no qual constard as principais respostas ao problema da pesquisa,
salientando novamente a importancia da educacao financeira na vida do jovem residente do Rio
de Janeiro e da necessidade de divulgacdo dos materiais gratuitos de cursos de financas pessoais
no site da CVM, BCB e ENEF. O objetivo é avancar e mudar a cultura brasileira, especificamente

a carioca, em relacdo a gestao financeira.



Il CONCEITOS FUNDAMENTAIS E REFERENCIAS TEORICAS.

Na literatura, é possivel verificar a confirmacéo dessa tese a partir dos estudos acerca da
temética de Educacédo Financeira. A OCDE (Organizacéao para a Cooperacgdo e Desenvolvimento
Econdmico) afirma que a Educagéo Financeira foi importante aos consumidores, auxiliando-os a
orcar, gerir, poupar, investir seu dinheiro e evitar serem suscetiveis a fraudes. Todavia, houve um
aumento nos Gltimos anos em decorréncia do desenvolvimento dos mercados financeiros e das

mudancas demograficas, econémicas e politicas.

Henrique (2010) salienta a importancia da educagdo financeira na sociedade, por ser um
pilar importante representando grande parte das decisfes que o0 ser humano toma ao longo da vida.
O escritor diz ainda que o cidadao é confrontado diariamente por decisdes financeiras incontaveis.
Outrossim, reforca ainda em sua escrita que, para tomada de deciséo, é fundamental ter mais do
que a intuicdo, mas sim, € indispensavel possuir informacgdo e conhecimento sobre as decisfes a

tomar

Com base no pensamento do autor Pires (2012), verifica-se que a educacéo financeira gera
beneficios universais, uma vez que criancas e adolescentes deverdo formar uma nova geracéo de
cidaddos mais conscientes de suas receitas e despesas e menos endividados. Entretanto, no Brasil,
em sua grande maioria, ndo ha educacao financeira nem nas familias e nem nas escolas, e as
consequéncias desses fatos estdo fundamentalmente relacionadas as mudancas econémicas e ao

endividamento tanto das pessoas quanto do pais.

Greenspan (2002), levanta a importancia da educacao financeira ser Util para os cidadaos,
em detrimento de ser necessario criar a elaboracdo de um planejamento financeiro, executando
investimentos estratégicos contribuindo em suas escolhas. Com isso, auxiliam de modo

apropriado a utilizacdo dos recursos financeiros disponiveis.

Levando em conta o conceito de Halfeld (2006), a Gestdo Financeira Pessoal € a criacao
de um projeto para manter ou juntar capital que resultardo em patrimdnio do individuo ou familia,
ndo possuindo um tempo pré-estabelecido para execucdo, mas sim um intuito de assegurar a

estabilidade financeira do cidadao.
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A autora Coelho (2011) comenta sobre o ato de planejar e diz como ele € essencial para
tudo na vida, principalmente para as finangas, uma vez que manter um controle e planejamento
por meio da contabilidade é capaz de ajudar seus usuarios a viverem com Seus recursos,

executarem a administragdo das contas, tornando-se independentes.

Klapper, Lusardi e Panos (2012) abordam a ideia de que a capacidade das pessoas para
tomada de deciséo financeira é primordial para o desenvolvimento das financas pessoais, onde

seja capaz de contribuir para a atribuicdo mais eficiente de recursos financeiros.

As finangas pessoais estdo interligadas a administracdo do proprio dinheiro, organizacao
de contas, receitas, aplica¢@es financeiras, previsao de rendimento e priorizagao de investimentos,

segundo Fernandes, Monteiro e Santos (2012).

Abordando ainda sobre Educacdo Financeira, os autores Schagen e Lines (1996)
consideram a mesma como a habilidade de executar julgamentos fundamentados e de tomar

decisdes concisas em relacdo ao uso e gestdo do dinheiro.

CAMPBELL (2006) e LUSARDI (2007) apresentam sobre as escolhas financeiras ao
longo da vida, sendo algumas simples. Os autores exemplificam escolhas simples, como compra
de um eletrodomeéstico, e as mais complexas como a compra de um imdvel. Eles evidenciam que
as pessoas precisam de informacdo ou algum conhecimento financeiro, também conhecido como

educacdo financeira, para tomada de decisao.

No livro Pai Rico e Pai Pobre o Kioyosaki (2000) demonstra sua preocupacao com as
pessoas se preocuparem demais com dinheiro e ndo com sua riqueza e educacdo. Ele afirma que
se as pessoas estiverem preparadas para serem flexiveis e mantiverem suas mentes abertas para
aprender, o resultado sera que os seres humanos se tornardo cada vez mais ricos ao longo dessa
mudanc¢a. O autor complementa discorrendo que se elas mantiverem o pensamento de que o

dinheiro resolvera seus problemas, ele prevé dias dificeis.

Segundo Gitman e Madura (2003), o planejamento financeiro de longo prazo é composto
por acOes financeiras organizadas e o resultado previsto dessas providéncias em periodos
alternando entre 2 e 10 anos, ao passo que o plano financeiro de curto prazo determina e o impacto

previsto dessas acoes.
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Eker (2006) trata em seu livro “Os segredos da mente milionaria” que toda crianca ¢
ensinada a pensar e agir quando o assunto é finangas, visto que as sociedades possuem modos

particulares de pensar sobre o dinheiro e a maneira geri-lo.

Camargo (2007) desenvolve sua tese dizendo que a administracdo do dinheiro é
constituida a partir da educacdo financeira. Além disso, para o escritor, o planejamento financeiro
individual equivale em determinar e acompanhar um plano decidido e coordenado para a
preservacao de bens e valores que irdo construir o patriménio de um ser humano e de sua familia.
O autor acrescenta ainda que esse processo pode ser aplicado para curto, médio ou longo prazo,

haja vista que visa assegurar o conforto econdémico-financeiro do cidadéo.

Cherobim (2010) diz que o planejamento pessoal estd intimamente associado com as
metas e objetivos pessoais do ser humano, inicialmente com o planejamento estratégico pessoal,
onde deve ser definido o que o ser humano quer ser daqui a um, cinco, dez anos e para o resto da
vida, ou seja, estabelecer objetivos de curto, médio e longo prazo. O planejamento financeiro
pessoal € o esclarecimento de que maneira serdo viabilizados os recursos financeiros

indispensaveis para atingir os objetivos determinados.

Segundo Cassia D’aquino (2012), a Educacdo Financeira nos paises desenvolvidos
tradicionalmente cabe as familias ensinarem esses conhecimentos financeiros, enquanto as
escolas ficam destinadas a executarem apenas um reforco sobre a formacéo que o estudante obtém
em casa, Visto que nesses territdrios ha uma importante preocupacéo com a Educacdo Financeira
em virtude de dois aspectos: primeiro, aos avancos da medicina que indicam uma expectativa de
120 anos para as novas geragdes, e segundo, por as criangas estarem crescendo em uma cultura

consumista.

Enquanto na literatura mundial observa-se distintos estudos sobre a significativa
relevancia dos conteudos de educacéo financeira para as companhias, Dolvin e Templeton (2006)

apresentam a propagacao desses projetos em firmas, especialmente nos Estados Unidos.

Contudo, infelizmente, no Brasil, esse panorama nédo é visto, uma vez que a Educagéo
Financeira ndo é um habito comum nas familias brasileiras, menos ainda nos colégios. A partir

desse cenario, observa-se que na infancia o individuo ndo aprende a manusear o dinheiro, e
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conforme ele vai crescendo a probabilidade dessa cultura mudar é bem baixa. Normalmente, o
resultado dessa situacdo € uma vida de oscilagdes econdmicas, com significativas consequéncias

para o cidaddo e para o pais.

Ainda segundo Cassia D’Aquino (2012), a autora afirma sobre a necessidade de educar
financeiramente para atingir a maturidade financeira, sendo um objetivo de educacéo em relacao
ao dinheiro, mostrando caminhos para adiar presentes desejos em virtude da aquisi¢éo de ativos,
beneficios econdémicos futuros. Entretanto, a autora salienta que ndo € um processo natural
alcancar essa maturidade, pelo contréario, ja que o ser humano possui natureza de buscar a
satisfacdo instantanea, principalmente no mundo atual, rodeado de tecnologia. Com isso, faz-se
necessario ultrapassar esse obstaculo, e ter a educacdo financeira sendo inserida a partir dos

primeiros meses da vida das criangas.

Complementando a tematica, o autor Matsumoto (2013), identifica que o Brasil encontra-
se em um estagio inicial, embrionario e lento quando a pauta é Educacao Financeira, ele diz que
os conceitos financeiros sdo bem entendidos pelos brasileiros, mas juntamente com esse
argumento defende que a realidade deve ter fundamentos melhores. O escritor expde ainda que 0
Governo e a civilizagcdo devem sim se inquietar com a conjuntura atual e viabilizar programas

com intuito de desenvolver a Educacdo Financeira.

Confirmando a tese de que o Brasil possui um mau planejamento financeiro pessoal, o
Frankenberg (1999) disserta sobre o Brasil ter pouca ou nenhuma educacao financeira, possuindo
anos de inflacdo, desinformacdo e falhas ocorridas, resultado de conceitos financeiros

errdneos, absorvidos sem contestacdo e passivamente pela populacgéo.

Em uma reportagem da Revista Exame, Figueiras (2013), afirmou que os brasileiros
economizam pouco, e quando economizam fazem aplicacGes erradas de seus recursos. Em
virtude, de acontecimentos relacionados a preguica, visto que no Brasil possui 0 costume de
aplicar as sobras do salario no proprio banco, e ndo é bem desse modo que os investidores

recomendam aplicar seus investimentos.

Sobre os perfis de investidores, Bodie (1999) expde que a populacdo que entende sobre
financas possuem dois perfis: um, aqueles que sdo possuidores de grandes riquezas e dois, aqueles

que ndo detém nada. Ele exemplifica que para um milionario nato, um milhdo de dolares é uma
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coisa de sua realidade e mensuravel. Para 0 matematico zeloso e o conferencista de economia, um
milh&o de dolares é tdo real quanto mil dolares, por ndo possuirem ambos. Entretanto, o universo
esta contido por seres humanos que se encaixam entre esses dois grandes grupos, desconhecendo
a mensuracdo dos milhGes, contudo habituados a fazerem uso de milhares, e as assembléias

financeiras sdo compostas por esses.

O conceito de endividamento pessoal € resultado de um forte fenémeno da contabilidade,
a divida. Um valor que a pessoa deve a um outro individuo, companhia e/ou governo, podendo
ser contraida através de empréstimos, financiamentos, cartdes de créditos entre outros. Além
disso, geralmente a divida inclui o valor presente que foi emprestado ou financiado,
adicionalmente com juros e outras taxas, e quando possui inadimpléncia desse pagamento pode

acarretar em juros mais altos e danos a reputacédo financeira.

O endividamento pessoal é resultado de diversas acdes e comportamento financeiros,
muitas das vezes ele é consequéncia de habitos financeiros irresponsaveis, como gastos
excessivos, falta de um planejamento financeiro e 0 uso de crédito de forma descontrolada.
Contudo, por outro lado, o endividamento pode ser resultado de comportamentos financeiros
responsaveis, como a execucdo de investimentos estratégicos, aquisicdo de bens duraveis. Logo,
a partir desse cenario € visto a necessidade do cidaddo adotar praticas financeiras responsaveis e
eficazes para evitar o endividamento excessivo e manter sua sadde financeira. Ha alguns autores

que abordam e ratificam essa exposi¢cdo em sua tese:

Klapper, Lusardi, Panos (2012) afirmam em sua tese que seres humanos mais educados
financeiramente sdo mais suscetiveis a terem maior disponibilidade de renda e menor grau de

endividamento.

Descrita por Rassier (2010), o endividamento € resultado de um descontrole financeiro,
logo, ele afirma que antes de comprarem as pessoas devem verificar se a aquisicdo do bem ou
servigo realmente faz-se necessario. Além disso, o autor ainda complementa dissertando sobre a
relacdo da facilidade de crédito promovida pelos Bancos, através de financiamentos ao invés de

compra-las a vista.

Pinheiro (2008) discorre sobre a ligacdo da educacdo financeira para com O

endividamento, visto que a educacdo contribui com o sistema econdmico, dado que admite aos
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agentes fazer uso de meios financeiro de maneira correta, transformando a inadimpléncia de

deveres com terceiros.

Outro autor que a aborda sobre a falta de planejamento financeiro ser um aspecto de alta
determinacdo para 0 mau endividamento € o CERBASI (2004), em virtude da caréncia de
planejamento é um motivo que gera sentimento de espanto nos cidaddos, especialmente em casais.
Devido aos jovens estarem se casando cada vez mais, e estarem tomando orgamentos maiores

provenientes da vida a dois, comprometendo suas receitas e gerando altas despesas.

Ainda que a tematica de financas pessoais e endividamento estejam em evidéncia em
jornais, midias sociais, € nitido que grande parte da sociedade at¢é 0 momento ndo possui
conhecimento sélido acerca do tema e acaba implicando uma grande parte do salario com dividas
e obtencdo de bens em varias parcelas. Para Lizote, Simas e Lana (2012), os cidaddos que nao
tiveram o privilégio de ser educados financeiramente, costumam comprometer prestaces

consideraveis de sua renda, resultando em um endividamento.

A importancia da inclusdo do processo de ensino aprendizagem sobre educacdo financeira
é extremamente necessario, 0 pensamento de construcdo de uma educacao financeira precisa ser
colocado em disciplinas curriculares atraves da grade curricular da crianca desde a pré escola,
para que o ser humano cresca com a consciéncia financeira a fim de que seja erradique o
pensamento e comportamentos financeiros de ma gestdo do dinheiro, ocasionando em
endividamentos e focando no controle sob suas finangas pessoais, tem como objetivo um consumo

de maneira mais consciente.

Confirma-se esse argumento a partir da abordagem dos diversos autores citados acima,
logo é inegavel que sdo necessarias mudancas de habitos financeiros e modifique a base inserindo
o conhecimento financeiro para as criancas, para que desse modo ndo tornem jovens com

comportamentos financeiros errados, como é visto na sociedade brasileira atual.

Segundo uma pesquisa sobre a educacdo financeira dos jovens brasileiros no SPC Brasil
(2019) foi divulgado que quase metade dos jovens com idades entre 18 e 24 anos, nascidos na
classificada Geragdo Z e denominados os primeiros oriundos digitais ndo possuem uma Gestdo
Financeira para com suas receitas e despesas. Posteriormente, o autor aborda algumas

justificativas que o publico respondeu como: o principal motivo que alegaram foi ndo saber fazer
15



ocupando um percentual de (19%), seguido por sentir preguica (18%), depois por ndo ter habito
ou disciplina (18%) ou por ndo possuirem rendimento (16%). Entretanto, observando por outro
lado, 53% afirmam controlar suas finangas pessoais, porém indo em oposi¢cdo com a tecnologia
atual, 26% ainda fazem uso do método tradicional bloquinho de papel para controle do or¢camento.

Outro fator que pode ser evidenciado é que, de acordo com dados disponibilizados do SPC
Brasil (2022), é visto que 46% dos jovens brasileiros entre 25 a 29 anos estdo inadimplentes, ou
seja, ndo executam pagamentos de suas contas ou dividas, sendo considerado um consumidor
inadimplente, possuindo uma divida em aberto, e esse nimero vem crescendo consideravelmente
em territdrio brasileiro. O autor acrescenta ainda na matéria que 75% dos jovens com idade entre
18 e 30 anos nao fazem controle orcamentario. O especialista em financas pessoais, Marcos
Salomao, esclarece que esse fendmeno pode ocorrer, em virtude de diversos fatores, um deles € a

falta de conhecimento financeiro.

A maioria dos jovens que estdo ingressando nas faculdades estdo saindo do ensino médio,
adentrando ao ensino superior juntamente ao mercado de trabalho através do estagio e,
normalmente, estdo despreparados para executar a gestdo do proprio salario, e essa acdo acaba

gerando consequéncias como dividas estudantis acompanhando-os para vida adulta.

Com isso, é possivel verificar que a ma educacédo financeira possui um reflexo de que
dificulta o ato de guardar e economizar dinheiro, resultando em um expressivo numero de dividas
e em um consumo muitas das vezes desnecessario. Portanto, € inegavel tratar sobre a pauta de
educacdo financeira é de extrema relevancia desde a infancia, para que os jovens possam buscar
uma perspetiva de vida melhor, planejando um futuro mais estavel e seguro através da educacéo
financeira de qualidade. O autor Secco (2014) em seu livro confirma esse argumento quando ele
aborda que a matriz curricular escolar possui objetivo de preparar o aluno para a vida, contudo
por ser uma estrutura tradicional, acaba ndo levando em conta que o cidaddo precisa conhecer
também conceitos sobre a economia, juros bancarios, prestacdes, definicbes que ndo sdo

ensinadas nas escolas.

Diante dessa abordagem, o presente estudo objetivou entender a razdo pela qual os jovens
ndo possuem comportamentos financeiros adequados quando se deparam com situages de
consumo, onde acabam gastando mais do que deveriam. A partir da pesquisa do SPC citada

acima, enxerga-se que hé falta de planejamento financeiro desses jovens, o que pode resultar em
16



endividamentos excessivos. Além disso, o autor Vieira (2015) conduziu uma pesquisa com
universitarios em que 18,5% deles indicaram a universidade como principal responsavel por seu

endividamento.

Mas como reverter esse quadro e buscar uma educacdo financeira de qualidade, ja que ha
tanto endividamento devido a falta de planejamento financeiro? Para adquirir a autonomia
financeira, o caminho € alcangar o planejamento financeiro visando uma melhor qualidade de vida
e possuir uma seguranca financeira até o fim da vida, com intuito de usufruir dos recursos préprios
essa abordagem € do escritor Dietrich (2016). Em contrapartida, para Cerbasi (2004) para obter
um planejamento adequado, é necessario controlar gastos, estipular metas, possuir uma disciplina
com o0s investimentos, é preciso ainda lidar com as mudancas de renda e ter administracéo

absoluta do que obteve ao longo da vida.

Outros autores que ratificam o posicionamento sobre o endividamento dos estudantes ser
resultante da falta de planejamento financeiro, juntamente com o consumismo descontrolado, sdo
0s Avdzejus, Dos Santos e De Santanta (2012). Um grande fator apontado como causador do

endividamento ¢ a facilidade dos jovens solicitarem crédito, com a finalidade de alcancar status.

A partir dos canais de site da CVM ( Comissdo de Valores Mobiliarios) , Banco Central
do Brasil e ainda ENEF (Estratégia Nacional de Educagdo Financeira), sdo encontrados cursos
gratuitos sobre Educacdo Financeira basica, onde séo identificados materiais escritos, através de
apostilas e em videos também, possuindo cursos especificamente para os jovens brasileiros e para

0 publico em geral de como gerir seu dinheiro.

A CVM fornece uma plataforma online chamada "CVM Educacional”, que disponibiliza
cursos, videos e publicacdes sobre temas relacionados ao mercado de capitais, investimentos,
financas pessoais e previdéncia. Para acessar a plataforma, basta se cadastrar gratuitamente no
site da CVM. Enguanto que no Banco Central do Brasil, ha o programa "BC Educa", que oferece
cursos, jogos e materiais educativos sobre diversos temas financeiros, como orcamento pessoal,
consumo consciente, poupanca, investimentos, crédito e endividamento. O acesso também ¢é

gratuito e pode ser feito pelo site do Banco Central do Brasil.

E por fim, é visto ainda a ENEF também como um meio que oferece cursos gratuitos de

educacdo financeira. A Estratégia Nacional de Educagdo Financeira é uma iniciativa conjunta com
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diversos 6rgaos e entidades governamentais e ndo governamentais, com o intuito de promover a
educacdo financeira no pais. A plataforma de cursos online da ENEF oferece diversos madulos,
com temas que vao desde orcamento pessoal até investimentos e previdéncia. Os cursos sao auto

instrucionais e podem ser acessados gratuitamente no site da ENEF, mediante cadastro.

Além desses sites, existem outras iniciativas e programas de educacdo financeira
disponiveis na internet, como os oferecidos por corretoras de valores, bancos e empresas do setor
financeiro. Contudo, é valido ressaltar que é necessario buscar fontes confiaveis e buscar

informag0es antes da tomada de deciséo financeira.

Entretanto, mesmo com a existéncia de diversas fontes de educacdo financeira gratuita na
internet, muitos brasileiros ndo tém conhecimento para com a existéncia desses cursos gratuitos,
por diversos motivos: por ndo terem acesso a internet, ou por ndo serem de conhecimento da
populacéo, pela falta de investimento em publicidade, resultando na caréncia de conhecimento da

populacéo sobre essas iniciativas.

Diante do exposto, verifica-se que para a educacdo financeira se torne uma cultura
brasileira, assim como nos paises desenvolvidos, alcangando a populacdo de modo amplo e
efetivo, atingindo todos os publicos principalmente os jovens, € preciso que tenha um trabalho em
conjunto formado por trés pilares: a sociedade, 0s 6rgdos governamentais e a midia, para executar
inicialmente propagar tais materiais gratuitos existentes, conscientizando e incentivando,

juntamente, os cidadaos sobre a importancia de uma gestao financeira.

Il METODOLOGIA

Para criacdo, composicdo e analise dos resultados da pesquisa foram necessarias trés fases.
A fase inicial consistiu na elaboracdo de um questionario composto por 10 (dez) questdes, com
intuito de mensurar o comportamento financeiro dos jovens do Rio de Janeiro, através de um
levantamento, para que desse modo fosse possivel coletar os dados para pesquisa, esses dados

foram validos para nortear o presente estudo

Compondo a segunda fase do processo de composi¢do de dados, onde os informantes
executaram o preenchimento do questionario. Por fim, a terceira e Gltima etapa do processo foi a

analise dos resultados que serdo detalhados no moédulo adiante.
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O objetivo dessa pesquisa, a partir do questionério, foi esclarecer como estava o cenario
dos comportamentos financeiros dos jovens do Rio de Janeiro, para tomar conhecimento de como
eles gerem suas financas, que situacdo estd seu planejamento financeiro, se ha ou ndo, de modo
que possa ser alertado aos mesmos a partir da conscientizagdo sobre seus habitos errados muita
das vezes e como fazer para muda-los, revertendo a situacdo para que o publico tenha uma
mudanca sobre sua educacdo financeira se a mesma estiver em déficit, uma vez é o panorama

geral na maioria dos casos.

Logo, para a elaboracdo do presente trabalho, foram utilizados os métodos de pesquisas
exploratdrias, bibliograficas e pesquisa-acdo, com abordagens quantitativa e qualitativa. A
pesquisa exploratoria, segundo a tese de Silva (2008), ¢é realizada na area em que ha pouco

contetido, com o objetivo de construir alternativas para o problema.

Ja a pesquisa bibliogréfica, segundo Otani e Fialho (2011) é composta pela obtencéo de
informacdes a partir de fontes secundarias, fazendo uso de materiais publicados como: livros,
documentos cientificos, revistas, jornais, teses, dissertacfes. Equiparando essas fontes é possivel

observar o que 0s autores ttm em comum sobre o tema..

Os aspectos da pesquisa-acdo, conforme Faveri, Blogoslawski e Facchini (2008)
acontecem quando os individuos participantes da pesquisa estdo contribuindo de modo a
desenvolver um papel ativo na resolucdo dos problemas. Busca-se analisar os integrantes da
pesquisa. Foram preenchidos (83) oitenta e trés formularios para a composicdo da pesquisa. Os
mesmos preencheram dez questfes sobre sua Gestao financeira, o puablico alvo foram os jovens
do Rio de Janeiro, a autora visou analisar e expor possiveis solugdes para com 0s comportamentos

financeiros desses, através da pesquisa.

Além disso, a monografia pode ser caracterizada como quantitativa, uma vez que segundo
Silva (2008), ¢ um modelo de pesquisa afetada pelas ciéncias naturais, onde é praticada a

observacao e experimentacao.

Diante das exposi¢des de Otani e Fialho (2011), a pesquisa quantitativa é caracterizada
por quantificar o processo de coleta de dados. E possivel salientar que na monografia presente a

autora fez uso desse método quantitativo, uma vez que realizou o processo de coleta de
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informac0es atraves de questionarios em que foram aplicados de modo online através de um link
no Google Forms, onde os respondentes puderam responder a pesquisa. Logo apés, foram
organizados graficos e tabelas com os resultados da pesquisa, com os dados coletados por uma
amostra dos jovens do Rio de Janeiro.

Ja as conclus@es sdo desenvolvidas atraves da anélise dos dados resultantes da pesquisa.
A cooperacdo para a composicdo da pesquisa estd no modo com que os participantes, jovens do
Rio de Janeiro, da mesma lidam com a gestéo de suas finangas pessoais, em quais aspectos de
gastos ou investimento distribuem sua renda, e a partir dos resultados foi possivel evidenciar
pontos benéficos e maléficos desses comportamentos.

Dessa forma, a presente pesquisa almeja objetivos como: tornar o jovem atual mais
consciente sobre suas decisdes financeiras, para que ele possa ter ciéncia sobre seu proprio
dinheiro, promovendo seu olhar para poupar e investir sua renda, e principalmente alertar para a

reflexdo de economizar atraves da comparacao de precos de produtos e servigos.

IV ANALISE DE RESULTADOS

Nesta secéo, sera tratado uma analise dos dados a partir das 83 (oitenta e trés) respostas
coletadas enviados pelos jovens da Cidade do Rio de Janeiro. A coleta de dados foi feita através
de questionarios, a andlise se classifica por carater qualitativo e possui como intuito levantar
elementos para discusséo e fazer o apontamento de possiveis caminhos para uma conscientizacao
financeira e o resultado que a falta da educacéo financeira gera. O questionario aborda questdes
que permeiam o tema sobre Gestdo Financeira, Financas Pessoais, incluindo investimentos, renda

fixa, variavel e reserva de emergéncia.

O questionario foi composto por 10 (dez) perguntas, sendo que as duas primeiras eram de
caracteristicas sociodemograficas, criadas com intuito de obter informacdes sobre a identificacao
social da pessoa e sua idade. Os resultados indicaram que a maioria dos jovens entre 18 e 30 anos,

sendo 59% e 41% composto por homens.

A seguir, serdo apresentadas, em forma de grafico de pizza, as respostas obtidas pelos
jovens referentes as demais 8 (oito) perguntas. Inicialmente, foi perguntado como o cidadao

declarava seu conhecimento para com as Finangas Pessoais.
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Questdo 3: Como vocé declara seu conhecimento sobre Finangas Pessoais?

® Alio

@ Midio
Bato

@ Nuito Baixo

Fonte: Dados da Pesquisa, 2022.

A maioria dos jovens da pesquisa, cerca de 47%, declarou possuir conhecimento médio
em relacdo as Financas Pessoais, seguido por 31,3% que afirmaram ter um conhecimento baixo,
12% que consideraram ter conhecimento alto e 9,6% que consideram seu conhecimento muito
baixo. Esses resultados séo originados pelo Rio de Janeiro nao possuir uma educacao financeira

desde o ensino fundamental pelas escolas e menos ainda pelos pais.

Prosseguindo para a proxima pergunta sobre educacdo financeira, boa parte dos
respondentes da pesquisa afirmam que cabe as escolas ensinarem sobre tal tema e nenhuma pessoa
respondeu que ndo € necessario o ensino. Portanto, a partir desse resultado, € admitido que todos
0s participantes da pesquisa concordam que ou as escolas devem ensinar ou 0s pais devem ensinar,
e ainda nota-se que ha um acordo de que a educacéo financeira. Deve ser ensinado, sendo um
ponto positivo, haja vista que o cidadao jovem possuem a consciéncia da importancia da educacao

financeira e isso € um importante passo para uma vida financeira saudavel.
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Questdo 4: Sobre a Educagéo Financeira, em sua opinido:

@ Cabe as escolas ensinarem
@ Cabe aos pais ensinarem
M&o & necessario o ensino

Fonte: Dados da Pesquisa, 2022.

Dando prosseguimento, a quinta pergunta visou analisar como 0s jovens estdo registrando
ou ndo seus gastos financeiros. A partir dos dados apresentados abaixo, ficou nitido que quase %
dos jovens que responderam a pesquisa ndo registraram suas despesas, o que € um fator alarmante.
Quando os gastos ndo séo registrados, torna-se mais propenso a ndo ter controle sobre o dinheiro,

resultando em endividamento devido a falta de uma organizacéo financeira adequada.

Contudo, € importante evidenciar ainda que a grande parte dos participantes da pesquisa
registram seus gastos financeiros a partir de aplicativos do celular e planilhas digitais. Esse cenario
reflete 0 avanco tecnoldgico e a facilidade proporcionada por esses métodos digitais. No entanto,
as anotacdes no caderno ainda ocupam um lugar consideravel no gréafico, atingindo a marca de

13,3%, mesmo sendo um método quase obsoleto nos dias atuais.

Esse cenario € reflexo do pais como um todo, uma vez que a partir da pesquisa realizada
pelo Servigo de Protecdo ao Crédito (SPC Brasil) e pela Confederacdo Nacional de Dirigentes
Lojistas (CNDL) em todas as cidades do Brasil evidenciam que 45% dos nativos nao fazem esse
controle financeiro do préprio orcamento. Além disso, conta-se ainda que 21% confiam na prépria

mem@ria para administrar seus recursos financeiros.
Com isso, pode-se concluir que o Brasil ndo € uma nacdo de exemplo quando a tematica

é controle financeiro, e é necessario que sejam feitas mudancas para reverter esse cenario social-

econOmico alarmante.
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Questdo 5: Como vocé registra seus gastos financeiros?

@ Flanithas Digitais

@ Aplicativos do Celular
@ Anctacbes no Cademo
@ Hao ragistro

2T

Fonte: Dados da Pesquisa, 2022.

A sexta pergunta foi uma extensdo da anterior, haja vista que a autora visou investigar
como eram feitos 0s registros desses gastos, se eles eram guardados através de notas ou apenas
lancados de acordo com seus fatos geradores. O resultado revelou que apenas ¥4 dos participantes
guardam as notas fiscais dos estabelecimentos, o que é novamente um resultado baixo quando
pensa em um geral, que todos deveriam fazer, uma vez que essa acdo facilitaria e muito no

controle dos gastos. Abaixo € visto 0s dados expostos nesse texto.

Questdo 6: VVocé costuma guardar os cupons fiscais dos estabelecimentos em um determinado

local?

@ S5im
@ Mao

Fonte: Dados da Pesquisa, 2022.

Agora, dissertando sobre outro topico extremamente importante quando o assunto é

Financas Pessoais, que foi abordado na questdo 7 do questionario é a Reserva de Emergéncia.
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Por definicdo, a Reserva de Emergéncia é um valor calculado e normalmente investido a
um determinado nimero de meses equivalente ao seu custo de vida. Especialistas recomendam
reservas que cubram 6 a 12 meses dos gastos que o cidadao possui, para que estejam preparados

para enfrentar acontecimentos inesperados.

O montante € investido em uma aplicacdo segura, seguindo o perfil conservador,
geralmente com liquidez diéria, sendo necessario estar em situacdo de fécil retirada para uma
eventual necessidade, a reserva de emergéncia é conhecida popularmente como o famoso “pé de

meia”, de forma geral.

Em uma pesquisa do site Valor Investe da Globo, foi mostrado que durante a pandemia os
brasileiros montaram reservas de emergéncia. Com isso, fica evidente a importancia de possuir
investimentos de liquidez diaria para salvar as finangas em momentos de necessidade e urgéncia.
Um dado extremamente relevante gerado pela pesquisa foi que, no inicio da pandemia em abril
de 2020, 44% dos brasileiros declararam ter reserva de emergéncia, e esse niUmero cresceu para

57% em junho de 2021, de acordo com pesquisa da fintech Neon.

ApOs essa definicdo e a pesquisa apresentada, € possivel observar os resultados do
questionario. A questao 7, paradoxalmente em relagdo a questéo anterior, apresentou um resultado
positivo sobre a reserva de emergéncia, onde a maioria, 67,5% dos entrevistados, alegaram possuir
esse recurso. A reserva obteve esse aumento em virtude da pandemia como evidenciada no
pesquisa do site valor investe.globo, abaixo tem-se o grafico de pizza para ilustrar tal

porcentagem.

Questdo 7: Possui Reserva de Emergéncia?

@ Sim
@ Hio
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Fonte: Dados da Pesquisa, 2022.

Outro topico de investimentos bastante relevante é o de renda fixa, que é denominado
assim justamente por conter uma rentabilidade previsivel, podendo ser fixada em um percentual
mensal ou estar baseada em algum parametro como a taxa Selic, o CDI, inflacdo ou outros. As
pessoas que ndo possuem reserva de emergéncia podem optar por realizar investimentos em renda

fixa.

Por definicdo, a compra de um titulo de renda fixa significa que vocé estd emprestando
dinheiro ao emissor, que pode ser um banco, empresa ou Governo Federal. Além disso, a renda
fixa é toda aplicacdo que possui regras de rendimento definidas previamente, no ato do
investimento. O investidor ja fica sabendo o prazo e a taxa de rendimento, tornando-a uma opcao
adequada para perfis mais conservadores, uma vez que é um tipo de investimento que busca
seguranca e rentabilidade, sendo mais previsivel do que a renda variavel, assunto que sera

abordado no proximo topico.

Trazendo essa tematica sobre investimentos em renda fixa para o presente estudo, a partir
da questéo 8, foi feita uma pergunta se os respondentes do questionario possuiam algum tipo de
investimento em renda fixa. A resposta foi bem diversificada, onde a maioria afirmou possuir pelo
menos algum tipo de investimento em renda fixa, gerando um total de 61,4%, em contraponto

com o percentual de 38,6% dos participantes que ndo possuem tal investimento.

Observa-se que mais da metade dos participantes da pesquisa fazem algum tipo de
investimento em renda fixa, e esse interesse tem aumentado cada dia mais devido a evolucdo do
conhecimento sobre esses investimentos. Esse interesse crescente pode ser atribuido a diversos
motivos, sendo um deles, indubitavelmente, a pandemia, que despertou o interesse das pessoas

em cuidar melhor de suas financas pessoais. A seguir é exibido o grafico descrito na questéo 8.

Questdo 8: Possui algum investimento de Renda Fixa?

25



@ Sim, Poupanca

@ 5im, Tesouro Direto
Sim, CDB

@ Sim, Ouiros

@ tZo possuo

Fonte: Dados da Pesquisa, 2022.

Sobre o investimento de renda variavel, caracteriza-se por comprometer recursos hoje, na
expectativa de receber mais no futuro. No entanto, ndo é possivel dimensionar a rentabilidade no
ato da aplicacdo, podendo variar de modo positivo (recebendo uma valor maior que o investido
ao final do investimento, ocorrendo a valorizagdo do montante) ou negativo (recebendo um valor
menor que o investido ao final do investimento, ocorrendo a desvaloriza¢cdo do montante). Ha
diversos cenarios para esse investimento, especificamente em condicdes de incerteza, onde existe

risco, tornando o retorno desconhecido.

Alguns exemplos de renda varidvel sdo os fundos de investimento, acdes na bolsa de
valores propostas pelo mercado financeiro, cujo sdo titulos que representam uma quota de uma
determinada empresa, fazendo com que a partir da compra deste titulo o investidor se torne sdcio
dessa empresa, ainda que contendo uma parte infima. A compra desses titulos é feita atraves de
uma conta na corretora, por meio do home broker, que € um sistema entre os bancos de

investimento e o investidor e que permite a conexdo para com o mercado de capitais.

Dessa forma, verifica-se que o investimento de renda variavel é o oposto de renda fixa,
dado que o primeiro é mais indicado para perfis moderados e arrojados, enquanto o segundo é

mais recomendado para perfis conservadores dos investidores.

Outrossim, os investidores de renda variavel ndo conseguem ter a certeza sobre o futuro
desses investimentos, sdo feitos célculos a partir de indices como EBITDA, ROE, indices de
Liquidez ou Solvéncia, indices de Estrutura ou Endividamento, indices de Lucratividade ou de
Margem, indices de Rentabilidade e indices de Rotatividade, e com esses indices calculados 0s
investidores conseguem ter uma previsao de rentabilidade futura, mas ndo é possivel ter 100% de

certeza desse retorno e valorizagdo desses titulos variveis.
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Essa incerteza e desconhecimento sobre os investimentos, resultado da falta de educacéo
financeira, dificultam o investimento em renda variaveis como demonstrado nos dados gerados
na questdo 9, onde 67,5% da populacdo que participou do questionario confirmou ndo possuir
investimento de renda variaveis, enquanto apenas 32,5% alegaram investir em fundos

imobiliarios, a¢bes e outros, como pode ser analisado no grafico abaixo.

Questdo 9: Possui algum investimento de Renda Variavel?

@ Sim, Acbes
@ 5Sim, Fundos Imobiliarios
& Sim, Oufiros
@ Mo possuo

Fonte: Dados da Pesquisa, 2022.

Por fim, abordando o tépico da ultima pergunta do questionario, que se refere a quantia
de renda os jovens participantes da pesquisa poupam ao més, o resultado teve um saldo bom, dado
gue a maioria possui a consciéncia de poupar, correspondendo a 81,9% o percentual do publico
que poupa pelo menos alguma parte de sua renda e apenas 18,1% que ndo poupam nada, como é

visto no gréafico abaixo.

Questdo 10: Quanto da sua renda vocé poupa ao més?

@ HNada

@ Menos de 10%

@ Entre 11 % e 30%
@ Mais que 50%

Fonte: Dados da Pesquisa, 2022.
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Diante dos graficos de pizza expostos, 0s aspectos exibidos na descri¢do dos resultados
fazem referéncia aos topicos apresentados nos dados preenchidos pelos entrevistados,
relacionados ao roteiro prévio de gestdo financeira no &mbito das finangas pessoais.

Os gréficos fornecem informacdes valiosas sobre o conhecimento e praticas financeiras
dos jovens participantes da pesquisa, destacando areas como a conscientizacdo sobre a
importancia da educacéo financeira, o registro de gastos, a posse de reserva de emergéncia e 0S

tipos de investimentos realizados.

Essas informacgdes sdo fundamentais para compreender a situacdo financeira atual dos
jovens e também indicam &reas em que € necessario maior esforgo educacional e de
conscientizagdo para melhorar a gestdo financeira individual e coletiva. O estudo desses
resultados auxilia na identificacdo de pontos de melhoria e no desenvolvimento de estratégias
para incentivar habitos financeiros mais saudaveis, possibilitando uma melhor compreenséo dos

desafios enfrentados pelos jovens na gestdo de suas finangas pessoais.

V — CONCLUSAO

Em sintese, a presente pesquisa revelou a relevancia incontestavel da educacéo financeira
como ferramenta essencial para a formacao de individuos conscientes e responsaveis no que tange
a gestdo de recursos monetarios. A analise dos dados obtidos através da pesquisa-acao e da analise
bibliografica oferece insights valiosos sobre os comportamentos financeiros dos jovens do Rio de
Janeiro, expondo lacunas preocupantes em seu conhecimento financeiro e revelando uma

tendéncia preocupante de endividamento.

Os resultados demonstraram que grande parte dos jovens pesquisados apresenta
deficiéncias significativas em suas habilidades de planejamento financeiro, tomada de decisfes
conscientes e discernimento sobre o uso adequado do crédito. A auséncia de educacéo financeira
adequada tem consequéncias profundas, resultando em endividamento, consumo excessivo e
dificuldades econémicas em etapas posteriores de suas vidas. Nesse sentido, a pesquisa ratificou
a importancia de uma abordagem sistemética e abrangente a educacéo financeira desde as fases

iniciais do desenvolvimento.
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Os estudos bibliogréaficos alinhados a pesquisa-acdo ressaltaram a necessidade premente
de reformas no sistema educacional, incorporando a educacdo financeira de maneira transversal e
interdisciplinar. A literatura consultada demonstrou que paises desenvolvidos que implementaram
com sucesso programas de educagdo financeira observaram resultados promissores em termos de
reducdo do endividamento e tomada de decisdes financeiras mais conscientes. As referéncias
abordaram o papel crucial das instituicdes governamentais, educacionais e da sociedade civil para
promover a educacao financeira como uma ferramenta de empoderamento econdmico.

A autora procedeu-se a analise dos dados obtidos a partir das 83 respostas coletadas dos
jovens da Cidade do Rio de Janeiro. A coleta de dados foi realizada por meio de questionarios, e
a analise se classificou como qualitativa, com o propdsito de levantar elementos para discusséo e
apontar possiveis direcdes para a conscientizacdo financeira e as consequéncias da falta de
educacdo financeira. O questionario compreendeu 10 perguntas, incluindo caracteristicas
sociodemograficas e topicos relacionados a Gestdo Financeira e Finangas Pessoais, abrangendo

investimentos, renda fixa, renda variavel e reserva de emergéncia.

Ao interpretar os dados apresentados, é possivel identificar padrdes e tendéncias que
fornecem insights valiosos sobre as praticas financeiras dos jovens da Cidade do Rio de Janeiro.
Esses resultados ressaltam a necessidade de uma abordagem abrangente de educacéo financeira
desde cedo, a fim de preencher as lacunas identificadas e capacitar 0s jovens para uma gestao
financeira mais consciente e eficaz. Além disso, os dados destacam a importancia da tecnologia
como ferramenta auxiliar na gestdo financeira, bem como a necessidade continua de
conscientizacdo sobre investimentos e planejamento financeiro. Em suma, essa analise dos dados
contribui para a compreensédo das praticas financeiras dos jovens e aponta para acdes necessarias

no sentido de uma educacéo financeira mais abrangente e eficaz.

Ao considerar os desafios inerentes a educacdo financeira, € fundamental mencionar a
necessidade de adaptacdo e inovacao continuas. Dada a constante evolugdo do cenario econémico
e das tecnologias financeiras, a educacdo financeira deve ser dindmica e atualizada para refletir
as realidades em constante mudanca. Ademais, a pesquisa demonstrou que 0s jovens estdo
receptivos a abordagens educativas praticas, como cursos online e recursos interativos, o que

sublinha a importancia de plataformas educacionais adaptadas as preferéncias da geragéo digital.
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Em conclusdo, a pesquisa oferece uma viséo abrangente e atualizada sobre a importancia
da educacdo financeira na formacéo de individuos financeiramente conscientes e capacitados. Os
resultados indicam a necessidade de a¢Oes coordenadas entre 0 governo, instituicdes educacionais
e a sociedade como um todo para implementar programas eficazes de educacédo financeira desde
a inféncia. Esta pesquisa contribui para a compreenséo dos desafios e oportunidades que cercam
a educacao financeira, destacando seu papel vital na construcdo de um futuro financeiro sélido

para os jovens do Rio de Janeiro e, por extensao, para toda a sociedade.
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I CONCLUSAO

A monografia pretendeu avaliar se os investimentos nas ofertas publicas iniciais
realizadas pelas empresas listadas no segmento “Novo Mercado” no periodo de 2015 a 2019
representaram uma “oportunidade” ou “armadilha” para o investidor que vendeu na data do IPO

e nos primeiros cinco anos de sua negociagéo.

O estudo analisou o desempenho de 15 (quinze) a¢des que foram langadas neste periodo
na B3 para verificar as hipdteses de oportunidade na data do langamento do ativo e de baixa
performance perante a outros ativos quando o periodo € alongado. Conforme exposto ao longo
desse trabalho, os fendbmenos de underprincing e de underperformance foram documentados

em diversos trabalhos de outros autores.

Os resultados obtidos demonstraram que apenas, no IPO, a maior parte dos ativos, que
entraram no mercado acionario em 2015 a 2019, representou “oportunidade” para o investidor.
Ap0s o primeiro ano de negociacao, 0 numero de “armadilhas” para o investidor, que adotou a

estratégia de buy and hold, aumentou.

Isso demonstra que o investidor especulador que participou de todas as ofertas iniciais
do periodo teve maior chance de ganhos do que o investidor que adotou a postura de carregar

0 ativo apos a oferta publica inicial.

Quando se analisa a performance de longo prazo, em geral, o retorno foi abaixo do
mercado e/ou também da taxa livre de risco. As a¢des, em alguns casos, tiveram inclusive
prémio de risco negativo, que é quando o rendimento do ativo é menor do que a taxa do ativo
livre de risco (CDI).

Os resultados apurados podem ser mais um indicio dos fenédmenos evidenciados por
outros autores: underprincing no IPO e de underperfomance no médio e longo prazo. No
entanto, como a amostra de a¢fes neste periodo é pequena, ndo € possivel confirmar se de fato

os fenbmenos aconteceram.

O desempenho das acGes de uma empresa € influenciado essencialmente por fatores
sistematicos, que afetam todo o mercado, ou por caracteristicas inerentes a empresa, como, por

exemplo, liquidez, rentabilidade, alavancagem, valor patrimonial e, especialmente, se o prego
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inicial foi subavaliado ou superavaliado, dentre outros indicadores (Saturnino, 2012). Em

resumo, o retorno dos ativos pode ser impactado por diversas varidveis enddgenas ou exdgenas.

N&o foi escopo desta monografia a analise dos fatores que determinaram o desempenho
dos ativos, mas, apenas, a avaliacdo se a participacdo do investidor nos IPOs no periodo de
2015 a 2019 representou uma oportunidade ou ndo. As causas que impactaram na performance
desses ativos ou a replicacdo desta metodologia para uma amostra e periodo maior ficam de

sugestdo para novos estudos.
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