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RESUMO

SCAPPINI, Giulia F. As Variantes do Capital Minimo Requerido em Meio aos Fatores
Envolvidos na Preservacdo da Solvéncia no Mercado Segurador a partir do Ano de
2014. Projeto Final de Conclusdo de Curso, Departamento de Métodos Estatisticos,
Instituto de Matemaética, Universidade Federal do Rio de Janeiro. Rio de Janeiro, 2014.

Frente & ocorréncia de desastres financeiros na década de 90, surgiu o Novo Acordo da
Basiléia, também denominado Basiléia Il. Este introduziu o conceito conhecido como
risk-based capital, isto €, a necessidade de um capital mais sensivel a risco.
Paralelamente, no setor de seguros, discutiu-se a substituicdo da Solvéncia | pela
Solvéncia Il, projeto este calcado nos mesmo pilares e conceitos que a Basiléia Il.
Seguindo a tendéncia mundial, o 6rgdo regulador do mercado segurador brasileiro
também introduziu mudancas significativas nas regras de solvéncia. A alteracdo
principal foi a incorporacdo da indispensabilidade dos capitais adicionais de risco de
subscricdo, de crédito, operacional e de mercado, sendo este Gltimo ainda ndo
regularizado. Também foram alteradas as ResolugGes referentes aos limites de retencéo,
as provisdes técnicas e seus ativos garantidores. Atenta-se, portanto, a preocupacgdo
adquirida pelo mercado segurador em garantir o nivel de solvéncia das sociedades
supervisionadas, a fim de assegurar uma imagem de confianca perante os segurados e,
consequentemente, o mercado global. O objetivo do presente projeto é, entdo,
apresentar os fatores envolvidos na preservacdo da solvéncia do mercado segurador,

dando foco as novas regras de capital minimo requerido.

Palavras-chave: Solvéncia, Limite de Retengdo, Provisdo Técnica, Ativos Garantidores,
Capital Minimo Requerido, Risco de Subscricdo, Risco de Credito, Risco de Mercado,
Risco Operacional.



ABSTRACT

SCAPPINI, Giulia F. The Variants of the Minimum Capital Requirement Among the
Factors Involved in the Preservation of Solvency in Insurance Market from the Year of
2014. Final Project, Statistical Methods Department, Mathematics Institute, Federal
University of Rio de Janeiro. Rio de Janeiro, 2014.

Due to the financial disasters that occurred during the 90’s, the second of Basel
Agreements, also termed as Basel Il, emerged. It introduced the concept known as risk-
based capital, i.e., the need of a more risk-sensitive capital. In the meantime, in the
insurance sector, a project grounded in the same pillars and concepts, nhamed Solvency
I1, was discussed as a replacement for Solvency I. Following the international trend, the
regulator of the Brazilian insurance market has also introduced significant changes in
solvency rules. The main change was the requirement of additional capital based in
underwriting risk, credit risk, operational risk and market risk (not yet regulated). In
addition, Resolutions concerning retention limits, technical provisions and their assets
coverage were also changed. Therefore, it is evident that the insurance market acquired
a concern about the solvency level of the supervised companies in order to provide an
image of confidence to policyholders and, consequently, the global market. The aim of
this project is to present the factors involved in solvency preservation of the insurance

market, focusing on the new rules for minimum capital requirement.

Key-words: Solvency, Retention Limits, Technical Provisions, Assets to cover technical
provisions, Minimum Capital Requirement, Underwriting Risk, Credit risk, Market
Risk, Operational Risk
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1. Introducéo

Em uma seguradora, as areas técnica, comercial e financeira devem coexistir

harmoniosamente.

A gestdo técnica consiste na realizacdo de tarefas que exigem a participacéo de
uma equipe funcional especializada na area atuarial. Cabe a gestdo comercial o
desenvolvimento de medidas junto a rede de comercializacdo. A gestdo financeira, por
sua vez, requer de seus executores a maxima cautela na utilizacdo e aplicacdo dos
recursos disponiveis, tendo em vista a obtencéo da rentabilidade necesséaria para suprir

Seus custos técnicos e administrativos

Mesmo que administradas separadamente, elas tendem a complementar-se,
criando uma unido insolivel com o objetivo Unico de tornar o seguro uma atividade
rentavel. Essa convivéncia mutua gira em torno de um ponto em comum: a manutengdo
permanente da salde financeira da empresa, isto é, a solvéncia de suas operacfes. O
desvio desse objetivo comum por uma dessas areas inevitavelmente levara as demais, e

a seguradora como um todo, ao insucesso.

Nesse contexto, solvéncia é a capacidade da seguradora em honrar seus
compromissos futuros com terceiros. Do ponto de vista econémico, uma empresa €
solvente quando esta em condicgdes de fazer frente a suas obrigagdes correntes e, ainda,
apresentar uma situacdo patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam sua
sobrevivéncia no futuro. A probabilidade contraria é denominada “probabilidade de
ruina”. Assim, a insolvéncia se concretizard quando os sinistros retidos pela seguradora
ultrapassarem o0s prémios puros retidos e todo seu ativo liquido ajustado. Tendo em
vista que nem todos os ativos tem liquidez imediata, € comum, na comunidade atuarial,
que a insolvéncia seja caracterizada quando a companhia compromete uma grande parte

do patrimdnio liquido com sinistros.

Durante a década de 70, introduziu-se nos paises membros da Unido Europeia o
projeto Solvéncia I, o qual consistia na observancia de um montante minimo de capital

destinado a absorcdo de eventuais perdas, sendo o modelo de célculo considerado



relativamente simples, a semelhanca do segmento bancério representado, até entdo, pelo

Acordo da Basiléia I.

O cenéario regulatério do mercado brasileiro de seguros até 2006 nédo foi
diferente. A margem de solvéncia, determinada pela Resolugdo CNSP n° 8/89, alterada
pela Resolugdo CNSP n° 55/01, correspondia a0 montante igual ou maior entre (a) 0,20
vezes o total da receita liquida de prémios emitidos nos ultimos doze meses e (b) 0,33

vezes a média anual total de sinistros retidos nos Ultimos trinta e seis meses.

Posteriormente, frente ao aumento das complexidades dos servicos financeiros e
aos escandalos envolvendo grandes corporaces na década de 90, fez-se necessario o
Novo Acordo da Basiléia, também conhecido como Basiléia Il, o qual introduziu
metodologias de apuracdo da necessidade minima de capital mais sensivel a risco
(conceito conhecido como risk-based capital), beneficiando instituicbes melhores
administradas. A Basiléia Il é calcada em trés pilares, a saber:

i. Pilar I: trata dos requisitos quantitativos de capital, de proviséo e de regras de
investimento;
ii.  Pilar Il: trata dos requisitos qualitativos da atividade de supervisao, de controles
internos e de gerenciamento de risco;
iii.  Pilar I1I: trata da disciplina de mercado, sobretudo, no que se refere a divulgacao

e evidenciacgéo de informacgOes consideradas relevantes.

Nessa mesma linha, no ambito do mercado segurador, surgiu o projeto Solvéncia

I também baseado nos trés pilares e no conceito risk-based capital.

E importante destacar que a convergéncia de técnicas de supervisio entre paises
favorece o fluxo de capitais, tendo-se em vista que, ao considerar as mesmas regras,

minimiza-se os efeitos de eventuais barreiras a entradas de novas empresas.

Seguindo a tendéncia mundial, o 6rgdo regulador do mercado segurador
brasileiro também introduziu mudangas significativas no capital minimo requerido para
autorizacdo e funcionamento das sociedades seguradoras por intermédio das Resolucdes
CNSP (Conselho Nacional de Seguros Privados) n° 155, 156, 157 e 158, todas

2



publicadas no final do ano de 2006. Nessa primeira etapa, foi estabelecida regra
especifica apenas para a determinacdo do capital minimo adicional destinado a
cobertura do risco de subscri¢cdo, embora tenham deixado explicito que os riscos de

crédito, de mercado, legal e operacional seriam regulamentados posteriormente.

A Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), em conjunto com o Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), tem implementado diversos mecanismos de
regulacdo com intuito de adequar os critérios de prudéncia aos principais aceitos
mundialmente. Sendo assim, estd sendo desenvolvido um arcabougo regulatério
abrangendo limite de retencdo, provisGes técnicas, ativos garantidores e capital minimo
requerido. O intuito principal é incentivar as empresas supervisionadas a trabalharem de
acordo com as melhores praticas de gerenciamento de negdcio, com o objetivo de
reduzir ou controlar 0s riscos aos quais estdo expostas, a partir dos pilares instituidos no

projeto Solvéncia Il.

E importante frisar que tal procedimento busca aumentar o nivel de solvéncia
das sociedades supervisionadas que atuam no mercado nacional, possibilitando-as
honrar o compromisso de pagar as indenizacfes e 0s beneficios aos seus segurados,
beneficiarios e assistidos, o0 que, por sua vez, é fundamental para a credibilidade do

mercado nacional em um ambiente globalizado.

Ultrapassadas tais questfes, passamos a ver a necessidade de um maior
entendimento de tais fatores e de sua importancia a solvéncia das seguradoras, sendo

este o fundamento do trabalho desenvolvido.



2. Fatores envolvidos na preservacao da Solvéncia

As gestBes administrativa, financeira e técnica de uma seguradora tém por
objetivo garantir a plena avaliacdo do risco, tendo em vista a essencialidade deste ao
negdcio, de forma a alcancar a melhor forma de operé-lo. S6 assim a seguradora podera
obter uma solidez financeira para honrar os compromissos futuros derivados de seu
portfélio de risco. Com esse intuito, podemos relacionar os seguintes fatores envolvidos

na preservacdo da solvéncia:

2.1.Gerenciamento de Riscos

As politicas de gerenciamento de riscos de uma seguradora estdo diretamente
ligadas com a solvéncia da mesma. Espera-se que as sociedades supervisionadas
aprimorem o conhecimento sobre 0s objetos de seguro, de modo a reconhecer acimulo,
desenvolver formas de administra-los, e, assim, tornar as politicas de gerenciamento de
riscos mais eficientes objetivando a prevencdo de eventos que comprometam sua

solvéncia.

Inicialmente, a seguradora deve definir as carteiras a serem operadas e, para cada
uma, quais serdo os critérios a serem implementados na selecdo e na precificacdo dos
riscos, sendo necessarias praticas de underwriting na ponta de captacdo de negdcios

para uma melhor qualidade de riscos.

A massificacdo da carteira € um fator primordial na estabilizacdo do risco, dado
que, pela Lei dos Grandes NUmeros, quanto maior o nimero de riscos na carteira,
menor a variacdo em torno do sinistro médio. Em contrapartida, apesar de a variagdo em
torno da média diminuir com o aumento da producéo, a variacdo em valores absolutos

se torna cada vez maior, podendo resultar em insolvéncia.

A gestdo da comercializacdo adotada pela empresa tem grande influéncia na
geréncia dos riscos. O pagamento de comissdes a niveis baixos dificultard a

massificacdo da carteira, por desinteresse da rede de comercializacdo em vender o



produto, enquanto que o pagamento de comissdes elevadas também dificulta a
massificacdo tendo em vista a consequente elevacdo do prémio do seguro. Nota-se,
portanto, que encontrar o ponto de equilibrio € um desafio permanente para as
seguradoras, ja que ndo é viavel, sob a Otica de solvéncia, pagar comissdes elevadas
com prémios competitivos, sob pena de comprometimento de parte do prémio puro ou

tarifario.

Quanto a tarifacdo dos produtos de risco, estas devem ser elaboradas

considerando uma série de fatores, como:

i.  Sinistro esperado;
ii.  Despesas de comercializacdo a serem pagas;
iii.  Despesas administrativas esperadas;
iv.  Lucro a ser atingido;
v.  Impostos a serem pagos;
vi.  Custo esperado na divisao do risco;
vii.  Resultado financeiro esperado;

viii.  Oscilacédo do risco.

H& que se mencionar que o custo administrativo é peca fundamental na fixacao
do preco final do seguro, uma vez ser essencial ao negdcio o conhecimento do mesmo
de modo a ndo comprometer as operacdes de uma seguradora. A reducdo desses custos
torna o produto da seguradora mais competitivo, massificando as suas operagdes e

tornando-a menos sujeita a oscilagdes de riscos.

Por sua vez, a concentracdo de risco é outro fator que exige uma geréncia
cautelosa para que, em casos de eventos catastroficos, a seguradora ndo seja levada a
insolvéncia. A verificacdo de acumulacdo de risco deve ser uma preocupagao constante,

a fim de evitar sinistros de grande vulto sem a necessaria cobertura de resseguro.

A pulverizagdo do risco, por fim, tem como objetivo primordial reduzir a
oscilacdo do montante de sinistros na carteira em relacéo as variagdes da quantidade de
sinistros e dos valores dos mesmos na carteira. Essa transferéncia de riscos pode se

processar através das operagdes de cosseguro ou de resseguro.



2.2.Limite de Retencao

A Resolucdo CNSP n° 276/13 reuniu todas as disposicdes sobre limites de
retencédo das sociedades seguradoras e resseguradores locais. Assim, definiu-se limite de
retencdo como o valor maximo de responsabilidade que as sociedades supervisionadas
podem reter em cada risco isolado®. Esse valor é determinado com base no valor dos

respectivos patriménios liquidos ajustados.

Em 23 de dezembro de 2013 foi publicada a Resolugdo CNSP n° 301/13, a qual
veio a instituir os limites de retencéo aplicaveis as opera¢fes com cobertura de risco dos
produtos de previdéncia complementar das sociedades seguradoras e entidades abertas
de previdéncia complementar. Com exce¢do das orientaces sobre o envio de
informagdes a Susep por meio do FIP, aplicam-se as opera¢Ges com cobertura de risco
dos produtos de previdéncia complementar das sociedades e entidades

supramencionadas, todas as demais orientacfes aplicaveis as operacdes de seguros.

Para o célculo dos limites de retencdo, as sociedades supervisionadas deverdo
manter nota técnica atuarial a disposicdo da SUSEP, podendo esta entidade, a qualquer
tempo, determinar a sociedade supervisionada a utilizacdo de método especifico para o
referido céalculo ou fixar valores de limites de retencdo distintos dos calculados

anteriormente.

Casos os limites de retencdo calculados pelas sociedades seguradoras sejam
inferiores ou iguais a 5% do patrimoénio liquido ajustado, estas ndo necessitardo de
prévia autorizacdo da SUSEP. Entretanto, podera ser admitida, mediante prévia
autorizacdo da SUSEP, a utilizacdo, pelas sociedades seguradoras, de limites de

retencao superiores a 5% do patrimonio liquido ajustado.

A partir dai, o valor da responsabilidade maxima assumida em cada risco isolado
devera ser comparado com o respectivo limite de retencdo, por ramo e grupo de ramo.
Isso, porém, ndo impede que a companhia considere acimulos de riscos entre diferentes

ramos e grupos de ramos. De fato, espera-se que a sociedade supervisionada utilize

! Considera-se risco isolado o objeto ou conjunto de objetos de seguro cuja probabilidade de
ser atingido por um mesmo evento gerador de perdas seja relevante.



defini¢bes de riscos isolados que considerem objetos de seguros de diferentes ramos,

quando identificar que estes objetos s&o altamente correlacionados.

De suas linhas, verifica-se que a norma ndo é exaustiva a respeito de quais séo
0s riscos isolados. A SUSEP disponibiliza um documento contendo orientacdes que
devem ser seguidas pelas sociedades supervisionadas para alguns casos especificos.
Nessas situagfes, a companhia somente poderd adotar outro conceito caso consiga

comprovar a inexisténcia de correlacdo relevante entre os riscos em questéo.

2.3.Constituicao das Provisdes Técnicas

As provisdes técnicas representam valores que as seguradoras mantém como
garantias para o cumprimento de suas obrigaces futuras, isto €, a garantia de solvéncia,

devendo ser lastreadas por ativos garantidores.

Nas palavras de Maria Regina Machado (2007):

As sociedades seguradoras administram o fundo comum formado a partir do
pagamento de prémios por toda a massa de segurados e, embora o sinistro seja
um evento aleat6rio para cada segurado individualmente, no nivel agregado ele
¢ certo e pode ser estatisticamente mensurado. Assim, de acordo com a
cobertura contratada, desde o inicio de vigéncia da apélice, o segurador
assume a responsabilidade de indenizar os sinistros que irdo ocorrer e, para
tanto, necessita constituir provisdes técnicas a fim de garantir que as

obrigacd@es financeiras para com os segurados sejam cumpridas.

A Resolugdo CNSP N° 281/13 e a Circular Susep N° 462/13 séo os principais
normativos que dispdem sobre as provisfes técnicas das sociedades supervisionadas
pela SUSEP.

Enquanto a Resolucdo se baseia em principios e em disposi¢cbes mais
abrangentes, a Circular trata de regras e procedimentos mais especificos. Essas normas

consolidam as disposicdes sobre provisdes técnicas aplicaveis as sociedades



seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de

capitalizacdo e resseguradores locais.
2.3.1. Sociedades Seguradoras e Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar
Para garantia de suas operacdes, as sociedades seguradoras e entidades abertas
de previdéncia complementar devem constituir as provisdes técnicas, definidas a seguir,
nos termos da Resolugdo n° 281/13:

a. Provisdes de Prémios

A Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG) deve ser constituida para a
cobertura dos valores a pagar relativos a sinistros e despesas a ocorrer.

b. Provisoes de Sinistros

A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) deve ser constituida para a cobertura

dos valores a liquidar relativos a sinistros avisados.

A Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR) deve ser constituida

para a cobertura dos valores a liquidar relativos a sinistros ocorridos e ndo avisados.

c. Provisdes Matematicas

A Provisdo Matematica de Beneficios a Conceder (PMBAC) deve ser
constituida, enquanto ndo ocorrido o evento gerador do beneficio, para a cobertura dos

compromissos assumidos com os participantes ou segurados.

A Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos (PMBC) deve ser constituida,
apos ocorrido o evento gerador do beneficio, para a cobertura dos compromissos

assumidos com os participante ou segurados.



d. Demais Provisdes

A Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) deve ser constituida quando for

constatada insuficiéncia na constituicdo das provisdes técnicas.

A Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) deve ser constituida para a

cobertura das despesas relacionadas a sinistros.

A Provisdo de Excedentes Técnicos (PET) deve ser constituida para garantir os
valores destinados a distribuicdo de excedentes decorrentes de superavit técnico na

operacionalizacdo de seus contratos, caso haja sua previsdo contratual.

A Provisdo de Excedentes Financeiros (PEF) deve ser constituida para garantir
os valores destinados a distribuicdo de excedentes financeiros, conforme

regulamentacdo em vigor, caso haja sua previsao contratual.

A Provisdo de Resgates e Outros Valores a Regularizar (PVR) abrange outros

valores a regularizar ndo incluidos nas demais provisdes técnicas.

2.3.2. Resseguradores Locais

J& os resseguradores locais, por sua vez, a fim de viabilizar suas operacdes,
devem constituir, todas as provisdes mencionadas acima, excluindo-se somente a
Provisdo de Resgastes e Outros Valores a Regularizar (PVR). Deve-se a isso o fato
desta reserva abranger os valores referentes aos resgates a regularizar, as devolucées de
prémios ou fundos, as portabilidades solicitadas e, por qualquer motivo, ainda nao
transferidas para a sociedade seguradora ou entidade aberta de previdéncia
complementar receptora e aos prémios recebidos e ndo cotizados, ou seja, opera¢des ndo

aplicaveis aos resseguradores locais.



2.3.3. Sociedades de Capitalizacao

As sociedades de capitalizagdo, contudo, devem constituir diferentes provisoes
técnicas, que também se encontram definidas na letra da Resolugdo n°® 281/13, quais

sejam:

a. Provisdes para Resgates

A Provisdo Matematica para Capitalizacdo (PMC) deve ser constituida enquanto
ndo ocorrido o evento gerador de resgate do titulo e abrange a parcela dos valores
arrecadados para capitalizacao.

A Provisdo para Distribuicdo de Bonus (PDB) deve ser constituida enquanto nao
ocorrido o evento gerador de distribuigdo de bonus e abrange os valores definidos para
pagamento de bénus.

A Provisdo para Resgate (PR) deve ser constituida a partir da data do evento
gerador de resgate de titulo e/ou do evento gerador de distribuicdo de bonus até a data

da sua liquidacéo, ou conforme os demais casos previstos em lei.
b. ProvisGes para Sorteios
A Provisdo para Sorteios a Realizar (PSR) deve ser constituida enquanto 0s
sorteios ndo tenham sido realizados e abrange a parcela dos valores arrecadados para

sorteio.

A Provisdo Complementar de Sorteio (PCS) deve ser constituida para

complementar a cobertura dos sorteios a realizar.
A Provisdo dos Sorteios a Pagar (PSP) deve ser constituida a partir da data de

realizacdo do sorteio até a data da sua liquidacdo, ou conforme o0s demais casos

previstos em lei.
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c. Demais Provisoes

A Provisdo para Despesas Administrativas (PDA) deve ser constituida para a

cobertura das despesas administrativas dos planos de capitalizagéo.

2.4. Ativos Garantidores

Ativos garantidores s@o recursos registrados no ativo (balango patrimonial) das
sociedades supervisionadas, que possuem 0 objetivo de lastrear o total das provisdes
técnicas, ou seja, destinam-se a cobrir 0s riscos inerentes as operagcfes caso eles se

traduzam em despesas.

O Decreto-lei n® 73/66, em seus artigos 28 e 29, institui que 0s ativos
garantidores das provisdes técnicas constituidas por sociedades seguradoras devem ser
aplicados em atencdo as diretrizes do Conselho Monetario Nacional (CMN),

obedecendo aos critérios que garantam remuneracao adequada, seguranca e liquidez.

Por sua vez, cabe ao artigo 85 do texto de lei em questdo estabelecer que
referidos ativos deverdo ser registrados na SUSEP, ndo podendo ser alienados,

prometidos alienar ou de qualquer forma gravados sem sua prévia autorizacao.

As aplicacBes de provisdes, reservas e fundos das sociedades seguradoras sdo
tratadas pela Resolu¢cdo CMN n° 3.034/02, a qual define os limites de investimentos em
cada segmento (renda fixa, renda variavel e imdvel), tal como os critérios de

diversificacdo a serem seguidos pelas sociedades seguradoras.

Pode-se dizer que as regras definidas pelo CMN sdo rigorosas e privilegiam a
seguranca dos investimentos em detrimento de sua liquidez e rentabilidade. Para
Amadeu Ribeiro (2006), a postura do CMN esta em conformidade com o Decreto-lei n°
73/66, ja que:

A funcéo das provisfes técnicas ndo é outra sendo assegurar o0 pagamento de

indenizagBes. Consequentemente, as normas sobre aplicacdo de provisdes
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devem impedir que seguradores se deixem atrair por investimentos de grande
rentabilidade, pois estes normalmente envolver&o riscos incompativeis com a
funcéo de prestar garantia aos segurados. Esta correto, portanto, que o critério
de seguranca tenha prioridade sobre qualquer outro.

Nota-se, no mercado de seguros nacional, que o resultado patrimonial ultrapassa,
com frequéncia, o resultado operacional e, em alguns casos, cobre os resultados
negativos deste. Deve-se a isso 0 fato dos seguradores sempre proclamarem por mais
liberdade quando da aplicacdo de tais recursos, alegando justamente que uma margem
de flexibilidade nas aplicagdes podera garantir um maior indice de rendimento,

afastando prejuizos de liquidez das provisdes.

E de se mencionar que o detalhamento dos critérios de diversificacio dos ativos
garantidores das provisdes técnicas ndo sera aqui abordado, pois foge ao escopo dessa

tese.

2.5. Capital Minimo Requerido

O capital minimo requerido (CMR) é o capital total que a sociedade
supervisionada devera possuir, a qualquer momento, para que possa Vir a operar. A
Resolucdo CNSP n° 302, de 16 de dezembro de 2013, dispde sobre suas regras de
definicdo e funcionamento, tal como sobre o plano de regularizacdo de solvéncia das
sociedades seguradoras, das entidades abertas de previdéncia complementar, das
sociedades de capitalizacéo e dos resseguradores locais.

O dispositivo define o CMR como sendo equivalente ao maior valor entre o
capital base e o capital de risco, sendo o primeiro relativo a um montante fixo de capital.
O capital de risco, por sua vez, representa 0 montante variavel de capital

responsavel pela garantia dos riscos inerentes a operagao.

As sociedades supervisionadas deverdo apresentar mensalmente, quando do
fechamento dos balancetes mensais, Patrimonio Liquido Ajustado (PLA) igual ou

superior a0 CMR, tal como liquidez em relagdo ao CMR, isto €, situacdo caracterizada

12



quando a sociedade supervisionada apresentar montante de ativos liquidos, em excesso

a necessidade de cobertura das provisdes, superior a 20% (vinte por cento) do CMR.

Uma vez calculado o capital minimo requerido, na hipotese de insuficiéncia de
Patriménio Liquido Ajustado em relacdo ao capital minimo requerido, cabera a

sociedade supervisionada:

i Se a insuficiéncia for de até 30% (trinta por cento) — apresentar Plano
Corretivo de Solvéncia (PCS) a SUSEP;

ii. Se a insuficiéncia for de 30% (trinta por cento) a 50% (cinquenta por cento)
—apresentar Plano de Recuperacdo de Solvéncia (PRS), acompanhado de
plano de acdo que vise a recomposicao da situacdo de solvéncia;

iii. Se a insuficiéncia for de 50% (cinquenta por cento) a 70% (setenta por
cento) —sujeitar-se ao regime especial de direcdo fiscal, traduzindo-se em
intervengdo da SUSEP na sociedade supervisionada;

iv. Se a insuficiéncia for superior a 70% (setenta por cento) — sujeitar-se a

liquidacéo extrajudicial.
Nas proximas subseces, serdo apresentadas as formulagdes desenvolvidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) para o calculo do capital de risco.
2.5.1. Capital Base
O capital base sera constituido, conforme Resolu¢cdo CNSP n° 302/13, pelo
somatorio da parcela fixa correspondente a autorizacdo para operar em um especifico

ramo com a parcela variavel para operacdo em cada uma das regides do pais, de acordo

com a tabela a seguir:

13



Tabela 1: Capital Base Aplicado as Sociedades Supervisionadas

SUPERVISIONADA | FIXA PARCELA VARIAVEL
AM, PA, AC, RR, AP, RO 120.000
PI1, MA, CE 120.000
PE, RN, PB, AL 180.000
Entidades Abertas de SE, BA 180.000
Previdéncia R$ 1.200.00,00 GO, DF, TO, MT, MS 600.000
Complementar (*) RJ, ES, MG 2.800.000
SP 8.800.000
PR, SC, RS 1.000.000
TOTAL R$ 15.000.000,00
AM, PA, AC, RR, AP, RO 120.000
Pl, MA, CE 120.000
PE, RN, PB, AL 180.000
SE, BA 180.000
Sociedades Seguradoras R$ 1.200.00,00 GO, DF, TO, MT, MS 600.000
RJ, ES, MG 2.800.000
SP 8.800.000
PR, SC, RS 1.000.000
TOTAL R$ 15.000.000,00
AM, PA, AC, RR, AP, RO 180.000
PI, MA, CE 180.000
PE, RN, PB, AL 270.000
SE, BA 270.000
Sociedades de R$1.800.0000 | GO, DF, TO, MT, MS 900.000
Capitalizacéo
RJ, ES, MG 2.700.000
SP 3.600.000
PR, SC, RS 900.000
TOTAL R$ 10.800.000,00
Resseguradores Locais R$ 60.000.000,00

(*) EAPC’s sem fins lucrativos tera capital base igual a zero.

Fonte: Resolugdo CNSP n° 302/13

2.5.2. Capital de Risco

Diante do aumento das complexidades dos servigos financeiros e das crises

financeiras envolvendo grandes corporaces, emergiram modelos regulatérios como

Basiléia Il e Solvéncia Il que dispdem sobre a alocacdo de capital minimo das

entidades, baseados no conceito de risk-based capital.
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Segundo Eduardo Fraga (2005):

Ter um montante de capital proprio apropriado é importante para as empresas
de seguro, para que a imagem de confianca que 0s segurados possuem com
relacdo as seguradoras ndo seja abalada. Estudar os riscos associados ao
processo de neg6cios das seguradoras ajuda a compreender como as margens
de solvéncia podem ser afetadas pelas variabilidades e incertezas presentes no

ambiente do negdcio.

O Artigo 103 da Proposta da Diretiva que trata do Projeto de Solvéncia Il
(Directiva 2007/0143) dita que:

O requisito de capital de solvéncia de base deve incluir médulos de risco
distintos, agregados em conformidade com o disposto no ponto 1 do anexo IV.
a) Risco de subscri¢do do seguro ndo-vida;
b) Risco de subscri¢do do seguro de vida;
c) Risco de subscri¢ao do seguro especial de doenca;
d) Risco de mercado;

e) Risco de incumprimento pela contraparte.

No ano de 2013, a SUSEP regulou a necessidade dos capitais de risco baseados
nos riscos de subscricdo, de crédito e operacional, deixando expressamente sinalizado

que o risco de mercado sera tratado na sequéncia.

A Resolucdo CNSP n° 302/13 define, entdo, que o capital de risco necessario as

sociedades supervisionadas sera constituido de acordo com a férmula a seguir:

CR:\/ZZPH *CR, *CR; +CR_,,
i

— JCR?, +CRZ

subs

+CRZ, . +CR,,,. *CR_, +0,5*CR_, *CR

cred merc +05*CRmd*CR +CR

merc merc oper

Onde:
I.  CR —capital de risco;

ii. CR,, —parcelado capital de risco baseada no risco operacional;

oper
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iii.  CR,,, — parcela do capital de risco baseada no risco de subscricéo;

iv.  CR,. —parcela do capital de risco baseada no risco de crédito;

v. CR,,. —parcelado capital de risco baseada no risco de mercado;

vi.  p; — elemento da linha “i* e coluna *j* da matriz de correlagdo, constante da

Tabela 2 do Anexo.

As sociedades supervisionadas poderdo encaminhar a SUSEP metodologia
prépria para apuracdo das parcelas do capital de risco desde que integralize todas as

parcelas do capital de risco e suas correlagdes.

A seguir, sera apresentado de forma mais extensa os conceitos e formulacGes de

cada parcela de capital baseado em riscos.

2.5.2.1. Capital de Risco de Subscricéo

A fim de compreender o risco de subscricdo, € necessario entender

primeiramente a atividade de subscricdo de risco, tipico de seguradoras.

Toda operacdo de montagem de uma apodlice de seguro dentro de uma
seguradora inicia-se com a avaliacdo do risco do bem ou atividade que o segurado em
potencial, ou proponente, representa. A operacdo de classificagdo deste risco é
denominada subscricdo de risco e determina o resultado liquido daquela apdlice em
questdo. Uma subscricdo correta é imprescindivel para todos os envolvidos, ja que
garante ao segurado o recebimento da indeniza¢do em caso de sinistro e gera resultado
direto positivo a seguradora, adquirindo a provavel fidelidade do cliente e novos

negaocios futuros.

Em meio ao processo de subscricdo de risco, cabe aos subscritores analisar a
existéncia de condigcdes de agravo ao risco, isto &, situacbes que contribuam para
aumentar a frequéncia ou severidade de potenciais sinistros. A subscri¢do de risco deve

visar, sobretudo, a minimizacdo dos efeitos da selecdo adversa, condicdo na qual as
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pessoas ou entidades mais propensas ao risco tendem a adquirir o seguro, aumentando,
consequentemente, a probabilidade de ocorréncia do sinistro.

Nota-se que a subscricdo de riscos esta relacionada com o nivel de sinistralidade
do portfdlio, tendo em vista o envolvimento da fixacdo das condi¢des do seguro, do

preco e da exposicao da seguradora.

D. Brooks et al. (2009) elencaram quatro principais fontes de risco de subscricédo:

i.  Em relacdo a precificacdo, destaca-se o risco de sua inadequacédo, sobretudo em
fungéo das pressOes decorrentes das condigdes de mercado, o que favorece o
relaxamento do nivel de conservadorismo a ser adotado, levando as seguradoras

a incorrer em riscos mais elevados.

ii.  Quanto a volatilidade dos sinistros, ressalta-se:

a. Com a massificacdo de riscos, processo que envolve, geralmente,
grandes volumes de indenizagdes de baixo montante, corre-se o risco de
frequéncia ou severidade de sinistros acima do esperado, ja que uma
pequena variacao tende a impactar de forma significativa no resultado da
operacao;

b. Na cobertura de grandes riscos, processo cuja indenizacdo envolve
valores significativos, destaca-se o risco de haver mais sinistros dessa
natureza que o esperado ou em magnitudes mais severas que o estimado;

c. Por fim, o risco catastréfico por si s6 afeta significativamente o resultado

das seguradoras.

Verifica-se, portanto, que o risco de subscricdo estd diretamente relacionado
tanto a adequacdo das bases tecnicas utilizadas na precificacdo como a adequacdo do

nivel de provisionamento.

a) Sociedades Seguradoras e Entidades Abertas de Previdéncia Complementar

A Resolugdo CNSP n° 280, de 30 de janeiro de 2013, dispbe sobre os critérios de

estabelecimento do capital de risco de subscrigdo das operagdes de seguro e previdéncia
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complementar realizadas pelas sociedades seguradoras e entidades abertas de
previdéncia complementar. O capital de risco de subscrigdo é definido como o montante
variavel de capital que uma sociedade supervisionada devera manter, a qualquer tempo,

para garantir o risco de subscri¢do inerente a sua operacéao.

O calculo do CRy,;,s € dividido em sete parcelas, sendo constituido de acordo

com a formula apresentada a seguir:

CRups =VV' 5 M +V
Onde:
i.  CRgyps — capital de risco de subscricéo;
ii. M —amatriz de correlacdo entre os as parcelas, constante da Tabela 3 do Anexo.
iii.  V — vetor formado pelas parcelas que compdem o montante de capital referente

ao risco de subscricao.

[ R.emi.danos 1
R.prov.danos
R.prov.vi.prev
V =|R.mort.inv.rep|, com V' = transposto do vetor V.
R.mort.inv.cap
R.sobr
| R.desp |

Para a realizag&o do calculo, consideram-se as dezessete classes de negdcios e as
trés regibes de atuacdo definidas nas Tabelas 4 e 5 do Anexo.

As sete parcelas sdo subdivididas em dois grupos: Operacbes de danos e

Operac0es de vida individual e previdéncia, como resume o quadro abaixo:
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Tabela 6: Parcelas de Célculo do Capital de Risco Baseado no Risco de Subscri¢ao

OPERACOES DE DANOS

| Risco de Emiss&o/Precificacdo
Il Risco de Proviséo de Sinistros

OPERAGCOES DE VIDA INDIVIDUAL E PREVIDENCIA

111 Risco nas Provisdes de Eventos Ocorridos

IV Risco das Coberturas de Risco durante o periodo de cobertura, para Planos em Regime Financeiro de Reparticéo
Risco das Coberturas de Risco durante o periodo de cobertura. Para Planos em Regime Financeiro de
Capitalizagio
Risco das Coberturas por Sobrevivéncia
i Risco de Subscricdo dos planos dotais puros
ii. Risco de Subscricdo dos Planos Dotais Mistos
Vi iii. Risco de Subscrigdo das Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos
iv. Risco de Subscri¢do das PMBACSs dos Planos Sem Garantia de Remuneragédo Minima e de
Atualizacdo de Valores
V. Risco de Subscri¢do das PMBACS dos Planos que garantam Remuneragéo

VIl  Risco das Despesas Administrativas

Fonte: Resolugdo CNSP n° 280/10

Uma apresentacdo mais detalhada de cada subgrupo e suas respectivas parcelas

seré feita a partir de agora.

Operacoes de danos

Em um momento inicial, o capital adicional baseado no risco de subscri¢ao foi
instituido somente para as operacfes de seguro de danos e vida em grupo. Esse foco
inicial deveu-se ao fato de necessitar de uma modelagem mais simples, utilizando-se de
conceitos mais acessiveis na época de seu desenvolvimento, deixando o estabelecimento
de modelos para as operagdes de vida individual e previdéncia, produtos de prazo mais
longo e que geram acumulagdo de provisdes relativas a beneficios a serem concedidos

no futuro, para um segundo momento.

A Resolucdo CNSP n° 280/13 considera para o calculo do capital requerido das
duas parcelas referentes a operacdo de danos todas as operacdes de seguros, com

excecado das operagdes dispostas:

i.  Vida gerador de beneficio livre (VGBL);

ii.  Vida com atualizacdo garantida e performance (VAGP);
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iii.  Vida com remuneracdo garantida e performance (VRGP);
iv.  Vida com remuneragdo garantida e performance sem atualizagdo (VRSA);
v. Vida com renda imediata (VRI);
vi.  Dotal puro;
vii.  Dotal misto;
viii.  Pessoas individual - seguro funeral (ramo01329);
iX.  Pessoas individual - vida (ramo 1391);
X.  Pessoas - vida individual (run-off) (ramo 0991); e
xi.  Demais seguros de pessoas estruturados nos regimes financeiros de capitalizacédo

ou de reparticdo de capitais de cobertura.

I. Risco de Provisao de Sinistros

O risco de provisdo de sinistros diz respeito a variacdo do valor presente dos
fluxos futuros de pagamentos referentes a sinistros ocorridos até a data base de
avaliacdo, cujo valor esperado seria equivalente as provisdes de sinistros ocorridos. Tal
variacdo é devida tanto as incertezas associadas a Provisdo de Sinistros Ocorridos e Ndo
Avisados (IBNR), quanto a incerteza em relacdo a Provisdo de Sinistros a Liquidar
(PSL), ja que tanto a frequéncia quanto a severidade dos pagamentos futuros relativos
aos sinistros ocorridos e ja conhecidos pode variar em relacdo aos valores estimados

quando do conhecimento da ocorréncia dos sinistros.

Essa componente € composta de fatores calculados para todo o mercado,
relativos a cada uma das dezessete classes de negdcio (conjuntos de ramos) definidas na
Tabela 4 do Anexo, sendo estes fatores aplicados ao acumulado de doze meses de
sinistros retidos da companhia para a qual estd sendo determinado o requerimento de
capital, nas respectivas classes de negocio. Considera-se, ainda, a matriz de correlacéo
entre as classes de negocio, agregando os produtos de fator e sinistro retido, relativos a

cada classe de negaocio.

A Resolucdo CSNP n° 280/13 define que o montante de capital referente ao risco

de subscricdo de provisédo de sinistro sera calculado aplicando a seguinte formula:
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17 17
_ prov .. m prov .. m prov
R.prov.danos = z Z(fk * sinistrof*) = (7" » sinistro]")  py;
k=11=1

Onde:

i. R.prov.danos — montante de capital referente ao risco de subscricdo de provisao
de sinistro das operagdes de seguros definidas anteriormente;

ii.  sinistro;* — montante de sinistro retido dos Gltimos 12 meses anteriores ao més de

calculo “m” da classe de negocio “k”.

iii.  pl/°” — fator de correlagdo entre as classes de negdcio “k” e “1”, relativo a0 risco
de proviséo de sinistro, constante da Resolugdo CNSP n° 280/13, Anexo IlI;
iv. fF"°Y — fator relativo ao risco de provisio de sinistro da classe de negécio “k”,

constante da Tabela 7 do Anexo.

Além dos fatores padrbes de risco, foi permitido pela SUSEP o uso de fatores
reduzidos caso a companhia possuisse e fizesse uso de modelos internos, tendo sido
estes minimamente definidos. O intuito do regulador de seguros em abrir tal
possibilidade para determinacdo do capital adicional baseado no risco de subscricdo
através da formulagdo padrdo definida, mas fazendo uso de fatores reduzidos, foi o de
promover 0 incentivo as companhias para o desenvolvimento de modelos de
quantificacdo dos riscos por estas suportados, em especial os de subscricdo,
promovendo um ambiente em que as companhias fossem incentivadas a desenvolver

suas estruturas internas de gestéo de riscos.

Il.  Risco de Emissédo/Precificacédo

O risco de emissdo/precificacdo diz respeito & variagdo do resultado de
subscricdo ao longo do horizonte de tempo considerado, a partir da data base de
avaliagdo. Como resultado de subscri¢do, entenda-se o resultado entre o montante de
sinistros ocorridos mais despesas administrativas e operacionais, menos o prémio ganho
e receitas operacionais, todos relativos ao periodo dado pelo horizonte de tempo, a partir

da data base de avaliacdo. S&o consideradas aqui tanto apdlices emitidas até a data base
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guanto novos negocios subscritos ao longo do horizonte de tempo considerado. Dessa

forma, o risco de emissao/precificagéo relaciona-se com as provisdes de prémios.

Essa componente tem estrutura similar ao Risco de Provisdo de Sinistros, sendo
que os fatores, assim como a matriz de correlacdo, foram estabelecidos para cinquenta e
um segmentos de mercado, onde estes sdo definidos como 0 cruzamento entre as
dezessete classes de negocio e as trés regides de operacdo definidas. A unidade de
exposicdo passa a ser o prémio retido, nos ultimos doze meses, pela companhia para a
qual esta sendo determinado o requerimento de capital, nos respectivos segmentos de

mercado.

A Resolucdo CSNP n° 280/13 define que o montante de capital referente ao risco

de subscricao de provisdo de emissdo/precificacdo serd calculado aplicando a seguinte

formula:
51 51
R.emi.danos = Z Z(fiprem * Premi‘?lm) * (fjprem * premio]’-”) * Pfjrem
i=1 j=1
Onde:

I. R.emi.danos — montante de capital referente ao risco de subscricdo de
emissao/precificacdo das operacdes de seguros definidas anteriormente;

ii. premio]"® — montante de prémio retido dos Ultimos 12 meses anteriores ao més de
calculo “m” do segmento de mercado “i”, devendo-se considerar para efeito do

calculo do prémio apenas aqueles referentes a riscos ja emitidos;

prem
ij

riscos de emissao/precificacdo, constante da Resolucdo CNSP n° 280/13, Anexo
Il;

3T I RNTEL)
1

iii. — fator de correlagao entre os segmentos de mercado e ‘97, relativo aos

iv.  fP"®™ — fator relativo ao risco de emissdo/precificagdo do segmento de mercado

“1”, constante da Tabela 8 do Anexo.
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Operacoes de Vida Individual e Previdéncia

Recentemente, a necessidade de regulacdo do capital adicional baseado no risco
de subscricdo para operacOes de previdéncia aberta e vida individual foi agravada pelo
ganho de longevidade da populacdo brasileira, como pode ser verificado em diversos
estudos do IBGE.

A Resolucdo CNSP n° 280/13 considera para o calculo do capital requerido das
cinco parcelas referentes a operacdo de vida individual e previdéncia as seguintes

operagdes de seguro:

i.  Vida gerador de beneficio livre (VGBL);
ii.  Vida com atualizacdo garantida e performance (VAGP);
iii.  Vida com remuneracgdo garantida e performance (VRGP);
iv.  Vida com remuneracdo garantida e performance sem atualizagéo (VRSA);
v.  Vida com renda imediata (VRI);
vi.  Dotal puro;
vii.  Dotal misto;
viii.  Pessoas individual - seguro funeral (ramo1329);
iX.  Pessoas individual - vida (ramo 1391);
X.  Pessoas - vida individual (run-off) (ramo 0991); e
xi.  Demais seguros de pessoas estruturados nos regimes financeiros de capitalizagdo

ou de reparticdo de capitais de cobertura.

I1l. Risco nas Provisoes de Eventos Ocorridos

O risco nas provisGes de eventos ndo ocorridos diz respeito as provisfes de
sinistro. Essa componente utiliza como parametros os valores de provisdes técnicas
(liquidas da expectativa de recuperacdo) apurados para 0 més de referéncia do célculo,
que séo obtidos a partir do FIP (relatorio entregue a SUSEP). Os resultados séo, entéo,
agregados utilizando os fatores de risco das provisdes IBNR e PBAR/PSL.
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A Resolucdo CNSP n° 280/13 define que o montante de capital referente ao risco

de subscri¢do das provisdes de eventos ocorridos serd calculado aplicando a seguinte

férmula;

R.prov.vi.prev = fator de risco * (IBNR + PBAR/PSL — ER)

Onde:

R.prov.vi.prev — montante de capital referente ao risco de subscricdo das
provisbes de eventos ocorridos, referente as operagdes de seguros definidas
anteriormente, no més base de calculo do capital;

IBNR — soma dos valores das provisdes de eventos ocorridos e ndo avisados, no
més base de calculo do capital, referente as operagbes de seguros definidas
anteriormente;

PBAR/PSL — soma dos valores das provisdes de beneficios a regularizar e/ou das
provisdes de sinistros a liquidar, no més base de calculo do capital, referente as
operacdes de seguros definidas anteriormente;

ER — expectativa de recuperacdo dos sinistros e beneficios ocorridos e ainda nédo
pagos, pela cedente, referentes aos riscos cedidos, relacionada as operacGes de

seguros definidas anteriormente.

A Tabela 9 contendo os fatores reduzido e padrdo de risco de provisdo de

eventos ocorridos encontra-se no Anexo.

V.

Risco das Coberturas de Risco para Planos em Regime Financeiro de

Reparticéo

O risco de subscricao das coberturas de risco para Planos em Regime Financeiro

de Reparticdo refere-se aos riscos de mortalidade e invalidez nos Planos de Reparticéo
Simples (RS) ou Reparti¢do de Capitais de Cobertura (RCC).

O risco de mortalidade é definido como o risco de perda ou de mudanca adversa

nos valores das provisdes resultantes de alteracdo no nivel, tendéncia ou volatilidade das

taxas de mortalidade, uma vez que um crescimento na taxa de mortalidade leva a um
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crescimento no valor das provisdes. Esse risco é associado aos produtos que garantam

pagamento de beneficios no caso da morte do segurado.

No mesmo sentido, o risco de invalidez é definido como o risco de perda ou
mudanca adversa nos valores das provisdes resultante de alteracdo no nivel, tendéncia

ou volatilidade de invalidez, doengas e morbidade.

Essa componente utiliza como parametros os valores retidos dos capitais
segurados e rendas mensais, agrupados de acordo com o tipo de cobertura (morte ou
invalidez) e o regime financeiro (RS ou RCC). Aos valores totais de capital segurado ou
renda mensal para cada agrupamento de planos é aplicado um fator de risco especifico
reduzido ou padrdo. Os resultados obtidos devem ser entdo somados para obter o valor

total da parcela.

A Resolugdo CSNP n° 280/13 define que o montante de capital referente ao risco
de subscricdo das coberturas de risco, durante o periodo de cobertura, estruturadas no

regime financeiro de reparticao sera calculado aplicando a seguinte formula:

R.mort.inv.rep = z base; * fator;
i

Onde:

i.  R.mort.inv.rep — montante de capital referente ao risco de subscri¢cdo das
coberturas de risco, durante o periodo de cobertura, estruturadas no regime
financeiro de reparticdo, para as operacdes de seguros definidas anteriormente,
no més base de calculo do capital;

ii.  base; — montante aferido no més base de calculo do capital por grupamento “i”

no qual é aplicado o fator de risco para obtencdo do requerimento de capital;
iii. 1 — grupamentos, definidos pela combinagdo das coberturas de risco e regimes

financeiros;

A Tabela 10 contendo os fatores reduzido e padrdo de risco de contratos

estruturados em Regime Financeiro de Reparticdo encontra-se no Anexo.
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V. Risco das Coberturas de Risco para Planos em Regime Financeiro de

Capitalizacéo

O risco de subscricdo das coberturas de risco para Planos em Regime Financeiro
de Capitalizacdo também se refere aos riscos de mortalidade e invalidez nos Planos de

Capitalizagdo.

Essa componente tem estrutura similar ao Risco de Subscricdo das Coberturas de
Risco durante o periodo de cobertura, para Planos em Regime Financeiro de Reparticao,
sendo que o parametro utilizado é o valor da Provisdo Técnica de Beneficios a Conceder
(PMBAC), consolidando-o por tipo de cobertura (morte ou invalidez), forma de
pagamento do beneficio (pagamento Unico ou renda) e faixa de taxa de juros contratual.
Ao valor total da PMBAC para cada agrupamento de planos € aplicado fatores de risco

reduzidos ou padrao.

A Resolucdo CNSP n° 280/13 define que o montante de capital referente ao risco
de subscricdo das coberturas de risco, durante o periodo de cobertura, estruturadas no

regime financeiro de capitalizacdo sera calculado aplicando a seguinte formula:

R.mort.inv.cap = Z base; * fator;
i

Onde:

i.  R.mort.inv.cap — montante de capital referente ao risco de subscricdo das
coberturas de risco, durante o periodo de cobertura, estruturadas no regime
financeiro de capitalizacdo, para as operacdes de seguros definidas anteriormente,
no més base de calculo do capital;

ii.  base; — valor da soma das provisdes matematicas de beneficios a conceder
(PMBAC), no més base de célculo do capital, por grupamento “i”;

iii.  “i”— grupamentos, definidos pela combinacéao do tipo de cobertura, forma de
pagamento do beneficio e taxa de juros contratual, isto é, taxa de juros, no periodo

de cobertura, definida nas bases técnicas do contrato.
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A Tabela 11 contendo os fatores reduzido e padrdo de risco de contratos
estruturados em Regime Financeiro de Capitalizacdo reduzidos e padrdo encontra-se no
Anexo.

VI. Risco das Coberturas por Sobrevivéncia

O risco das coberturas por sobrevivéncia refere-se ao risco de longevidade, ou
seja, o0 risco de perda ou de mudanca adversa nos valores das provisdes resultante de

alteracdes no nivel, tendéncia ou volatilidade das taxas de mortalidade.

Esse risco é associado aos produtos que garantam pagamentos de anuidades até a
morte dos segurados, em que a reducdo da taxa de mortalidade leva a um crescimento
no valor das provisdes (passivo da companhia), e aos seguros dotais, que pagam

beneficio Gnico em caso de sobrevivéncia dos segurados.

A Resolucdo CNSP n° 280/13 define que o montante de capital referente ao risco
de subscricdo das coberturas de sobrevivéncia, no més base de célculo, sera calculado

aplicando a seguinte férmula:

R.sobr = R.dotalpuro + R.dotalmisto + R.PMBC + R.PMBAC.pvgbl
+ R.PMBAC.trad

e Risco de Subscricédo dos Planos Dotais Puros

O seguro dotal puro é a modalidade de seguro de Vida Individual na qual o
segurado paga prémios por um periodo pré-estabelecido (salvo o caso de prémio Unico),
s0 havendo a obrigagéo de o segurador pagar a indenizagéo se o segurado sobreviver ao
referido periodo.

O risco de subscri¢do dos planos dotais puros utiliza como pardmetros os valores
das Provisdes Técnicas de Beneficios a Conceder (PMBAC) de planos dotais puros e de
planos de previdéncia na forma de pagamento Unico por sobrevivéncia, apurados para 0
més de referéncia, que sdo obtidos a partir do FIP por plano, podendo-se consolidar os

valores de PMBAC por faixas de expectativa de vida completa da tabua contratual e
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faixas de taxas de juros contratuais. Ao valor total da PMBAC para cada agrupamento é

aplicado um fator de risco especifico reduzido ou padréo.

O montante de capital referente ao risco de subscricdo dos planos dotais puros,
durante o periodo de cobertura, sera calculado, com base nos correspondentes fatores de

risco constantes das tabelas desta se¢éo, aplicando a seguinte formula:

R.dotalpuro = z base; * fator;
i

Onde:

I.  R.dotalpuro — montante de capital referente ao risco de subscricdo dos planos
dotais puro, durante o periodo de cobertura;

ii. base; — valor da soma das provisdes matematicas de beneficios a conceder
(PMBAC), no més base de calculo do capital, por grupamento “i”;

iii.  “1” — grupamentos, definidos pela combinacdo das expectativas de vida completa
da tbua contratual (tdbua biométrica para o sexo masculino definida nas bases

técnicas do contrato) e taxas de juros contratuais, conforme tabelas desta secao.

A Tabela 12 contendo os fatores reduzidos e padrdo de risco dotal puro

encontra-se no Anexo.

e Risco de Subscricédo dos Planos Dotais Mistos

O seguro dotal misto é a modalidade de seguro de Vida Individual resultante da
combinacdo de dotal puro com temporario, pelo mesmo periodo de duragdo. Quer o
segurado faleca ou sobreviva, pagara o segurador a indenizacao ao beneficiario indicado

na apolice que, no caso de sobrevivéncia, podera ser o préprio segurado.

O risco de subscri¢do dos planos dotais mistos utiliza como pardmetro o valor da
Provisdo Técnica de Beneficios a Conceder (PMBAC), apurado para 0 més de
referéncia, que é obtido a partir do FIP, por plano.

No caso de planos com cobertura de sobrevivéncia, deverdo ser feitos

agrupamentos dos montantes de PMBAC de acordo com as faixas de expectativa de
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vida completa da tabua contratual e faixas taxas de juros contratuais. Ao valor total da
PMBAC para cada agrupamento é aplicado um fator de risco dotal puro especifico
reduzido ou padréo.

Ja para os planos com cobertura de morte, 0 agrupamento devera levar em conta
apenas as taxas de juros contratuais. Ao valor total da PMBAC para cada agrupamento
de planos € aplicado um fator de risco de beneficio por morte em capitalizacdo (por

pagamento Unico) especifico reduzido ou padrao.

O montante de capital referente ao risco de subscricdo dos planos dotais mistos,
durante o periodo de cobertura, seré calculado aplicando a seguinte formula:

R.dotalmisto

0,5 * (Fator.Mort.Cap.Unico; *x PMBAC. Mort;) = (Fator.Dotal; * PMBAC.Sobr;)

2

_ Z \/(Fator. Mort.Cap.Unico; * PMBAC.Mort;)? + (Fator.Dotal; * PMBAC.Sobr;)? +

Onde:
i.  R.dotalmisto — montante de capital, no més base de calculo, referente ao risco de
subscricdo dos planos dotais mistos, durante o periodo de cobertura;
ii.  Fator.Mort.Cap.Unico; — fator de risco de beneficio por morte em capitalizacéo
(pagamento Unico), referente as bases contratuais do plano “i”, constante da Tabela
11 do Anexo;
iii.  Fator.Dotal; — fator de risco dotal puro, referente as bases contratuais do plano
“1”, constante da Tabela 12 do Anexo;
iv. =~ PMBAC.Mort; — valor da provisdo matematica de beneficios a conceder, no més
base de calculo do capital, referente a cobertura de morte do plano dotal misto “i”;
V. PMBAC.Sobr; — valor da provisdo matematica de beneficios a conceder, no més
base de célculo do capital, referente a cobertura de sobrevivéncia do plano dotal
misto “1”;

vi.  “i” —plano de seguro dotal misto.
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e Risco de Subscricdo das Provisbes Matematicas de Beneficios

Concedidos

O risco de subscrigdo da PMBC utiliza como parametros os valores das
Provisbes Matematicas de Beneficios Concedidos (PMBC) dos Planos que nao
garantem excedentes financeiros e dos planos que os revertem via aumento do valor da
renda. A cada agrupamento aplicam-se diferentes fatores especificos reduzidos ou
padrdo, que serdo definidos de acordo com o plano (com ou sem excedentes) e o indice
utilizado (Taxa Referencial — TR — ou outro indice).

O montante de capital referente ao risco de subscricdo das provisdes

matematicas de beneficios concedidos sera calculado aplicando a seguinte férmula:
R.PMBC = R.PMBC, + R.PMBC,

Dai, calcula-se os montantes R.PMBC, e R.PMBC, aplicando as seguintes

férmulas:

R.PMBC, = z base; * fator;
i

R.PMBC, = z base; * fator;
i

Onde:

I. R.PMBC —montante de capital referente ao risco de subscricdo das provisoes
matematicas de beneficios concedidos, no més base de célculo;

ii. R.PMBC,; — montante de capital, no més base de célculo, referente ao risco de
subscrigdo das provisdes matematicas de beneficios concedidos dos planos que ndo
garantem excedentes financeiros ou que pagam excedentes financeiros diretamente
na conta corrente do assistido;

iii. R.PMBC, — montante de capital, no més base de calculo, referente ao risco de
subscrigdo das provisdes matematicas de beneficios concedidos dos planos que

revertem excedentes financeiros via aumento do valor da renda do assistido;
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iv.  base; — valor da soma das provisdes matematicas de beneficios concedidos
(PMBC), no més base de calculo do capital, dos planos correspondentes, por
grupamento “1”;

V.  “i” —grupamentos, definidos pela combinacdo da taxa de juros contratual e a tAbua

contratual, considerado o indice pactuado para a atualizacao de valores.

As Tabelas 13 a 16 com os fatores reduzido e padrdo de risco de subscri¢cdo da
PMBC encontram-se no Anexo.

e Risco de Subscricdo das PMBACs dos Planos Sem Garantia de

Remuneracdo Minima e de Atualizacdo de Valores

O risco de subscricdo das Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder
(PMBAC) dos planos sem garantia de remuneracdo minima e de atualiza de valores
utiliza como parametro o valor da provisdo por plano, podendo-se consolidar os valores
de PMBAC por faixas de expectativa de vida completa da tabua contratual e faixas de
taxas de juros contratuais. Ao valor total da PMBAC para cada agrupamento € aplicado
um fator de risco especifico reduzido ou padrao.

O montante de capital referente ao risco de subscricdo das provisdes
matematicas de beneficios a conceder dos planos sem garantia de remuneragdo minima
e de atualizagdo de valores durante o periodo de diferimento sera calculado aplicando a

seguinte férmula:

R.PMBAC.pvgbl = z base; * fator;
i

Onde:

. R.PMBAC.pvgbl — montante de capital, no més base de calculo, referente ao
risco de subscri¢cdo das PMBACSs dos planos sem garantia de remuneracdo minima
e de atualizacéo de valores, durante o periodo de diferimento;

ii.  base; — valor da soma das PMBACSs, no més base de calculo do capital, dos planos
sem garantia de remuneragdo minima e de atualizag&o de valores durante o periodo

[T3LIR
1

de diferimento, por grupamento
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iii.  “1”— grupamentos, definidos pela combinacédo da taxa de juros contratual e a tabua
contratual, considerado o indice pactuado para a atualizacdo de valores;

iv. Tabua BR-SEM - tdbua biométrica elaborada por instituicdo independente, com
reconhecida capacidade técnica, cujo critério de elaboracdo e atualizacdo tenha

sido previamente aprovado pela SUSEP, nos termos da regulamentacéo especifica.

A Tabela 17 com os fatores reduzidos e padrdo de risco de subscricdo da
PMBAC para planos sem garantia de remuneracdo minima e de atualizacdo de valores

encontra-se no Anexo.

e Risco de Subscricdo das PMBACs dos Planos que Garantam

Remuneracao

O célculo do risco de subscricdo das Provisdes Matematicas de Beneficios a
Conceder (PMBAC) dos planos que garantam remuneracdo utiliza como parametro o
valor da PMBAC apurado para o més de referéncia, que é obtido, por plano, a partir do
FIP, podendo ser agrupados de acordo com o indice de atualizacdo dos valores (TR ou
outros), faixas de taxas de juros contratuais, tipo de capitalizacdo (financeira ou atuarial)
e, para os casos de capitalizacdo atuarial, com as faixas de expectativa de vida completa

aos 30 anos.

Os valores totais de PMBAC para cada agrupamento devem ser multiplicados
por fatores reduzidos ou padrdo que serdo definidos de acordo com a fase: (a) de

diferimento e (b) de concessao.

O montante de capital referente ao risco de subscricdo das provisoes
matematicas de beneficios a conceder, para a cobertura de sobrevivéncia, dos planos
que garantam, durante o periodo de diferimento, remuneragdo por meio da contratagdo
de indice de atualizacdo de valores, taxa de juros ou tadbua biométrica, sera, entdo,

calculado aplicando a seguinte formula:

R.PMBAC.trad = R.Dif + R.Con

32



Dai, calcula-se os montantes R. Dif e R. Con aplicando as seguintes formulas:

R.Dif = Z base; * fator;
i

R.Con = Z base; * fator;
i

Onde:

R.PMBAC. trad — montante de capital, no més base de calculo, referente ao risco
de subscricdo das PMBACS, para a cobertura de sobrevivéncia, dos planos que
garantam, durante o periodo de diferimento, remuneracdo por meio da contratacédo
de indice de atualizacdo de valores, taxa de juros ou tdbua biométrica;

R.Dif —montante de capital, no més base de calculo, referente ao risco de
subscrigdo das garantias contratadas no periodo de diferimento;

R. Con — montante de capital, no més base de calculo, referente ao risco de
subscricao no periodo de diferimento relacionado ao periodo de concessao;

base; — valor da soma das PMBACs, no més base de calculo do capital, dos
correspondentes planos, de cada grupamento “i”;

“i” — grupamentos, definidos pela combinacéo das colunas e linhas nas tabelas desta

secdo, considerado o indice pactuado para a atualizacao de valores.

As Tabelas 18 a 21 com os fatores reduzidos e padréo de risco de subscri¢do da

PMBAC para planos que garantam remuneracdo encontram-se no Anexo.

VII.

Risco das Despesas Administrativas

A Resolugdo CNSP n° 280/13 define que o montante de capital referente ao risco

de subscrigéo presente nas despesas administrativas sera calculado aplicando a seguinte

férmula;

R.desp = frisco * C.risco + fsobr x C.sobr

Onde:
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i. R.desp — montante de capital, no més base de célculo, referente ao risco de
subscricdo presente nas despesas administrativas, relacionadas as operagoes
definidas anteriormente;

ii. C.risco — soma dos valores de prémios diretos e contribuicdes dos altimos 12
meses, incluido o més base de calculo do capital, referentes as coberturas distintas
da cobertura de sobrevivéncia;

iii.  C.sobr — soma dos valores de prémios diretos e contribui¢cdes dos ultimos 12
meses, incluido o més base de calculo do capital, referentes as coberturas de
sobrevivéncia;

iv.  Prémio direto — calculado de acordo com a seguinte formula:

Prémios Emitidos — Prémios Cancelados — Prémios Restituidos.

A Tabela 22 contendo os fatores reduzidos e padrdo de risco de despesas

administrativas encontra-se no Anexo.

b) Sociedades de Capitalizacdo

A Resolucdo CNSP n° 284, de 30 de janeiro de 2013, dispde sobre os critérios de
estabelecimento do capital de risco baseado no risco de subscricdo das sociedades de

capitalizacao.

O célculo do CRg,; é dividido em trés parcelas, sendo constituido de acordo

com a férmula apresentada a seguir:

CRups = V' + M +V
Onde:
I.  CRgy,s — capital de risco baseado no risco de subscricéo;
ii. V —vetor formado pelas parcelas que compdem o montante de capital referente ao

risco de subscricédo de capitalizagéo

R.sorteios
R.rentabilidade
R.despesas

V= , com V' = transposto do vetor V;

iii. M —amatriz de correlacdo das trés parcelas, constante da Tabela 23 do Anexo.
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I. Risco dos Sorteios a Realizar

O risco de sorteio é aquele relacionado a possibilidade de perdas advindas do
compromisso, por parte da sociedade, de pagar premiacdo acima do valor esperado,
associadas a eventual ndo venda da série completa de titulos ou com o sorteio de titulos

cujo valor pago pelo subscritor tenha sido elevado.

Essa componente segrega em doze subgrupos 0 montante de capital referente ao
risco de subscri¢do para cobrir o risco de sorteios a realizar, definidos pelo cruzamento
entre as quatro modalidades e os trés tipos de planos de capitalizacédo (ver Tabela 24 em
Anexo). Considera-se, ainda, a matriz de correlagdo entre eles. Em cada subgrupo,
calcula-se 0 montante utilizando como parametro o numero de titulos a serem
contemplados pela sociedade de capitalizacdo, aplicando, também, os estimadores
obtidos para a proporc¢éo de titulos ndo vendidos ou ndo ativos, para o valor esperado do
prémio de sorteio e para o desvio padréo deste prémio.

A Resolucdo CNSP n° 284/13 define que o montante de capital, referente ao
risco de subscricdo das sociedades de capitalizacdo, para cobrir o risco de sorteios a

realizar, sera calculado aplicando a seguinte formula:

12 12

R.sorteios = Z Z Pk, * R.sort, = R.sort,
k=11=1

Onde:

I. R.sorteios — montante de capital, referente ao risco de subscricdo das sociedades
de capitalizacéo, para cobrir o risco de sorteios a realizar;

ii.  R.sort, — montante de capital, referente ao risco de subscri¢do das sociedades de
capitalizacdo, para cobrir o risco de sorteios a realizar, para todos os planos de
capitalizacdo da modalidade/ tipo k;

i _{ l,sek=1
- PlT01,sek £ 1

Dai, calcula-se os montantes R. sort;, e R.sort; aplicando as seguintes férmulas:
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R.sort, = fsort * \/NSRk * [A2 % (1 —my) * (M) + 62 * (1 —my)]

R.sort; = fsort * \/NSRZ « [A2 * (1 —my) = (M) + 67 = (1 —my)]

Onde:

NSR,, — nimero de titulos a serem contemplados, vendidos ou ndo pela sociedade
de capitalizacdo, considerando todos os sorteios que a sociedade de capitalizagéo
tem o compromisso de realizar, para todas as series e todos os planos de
capitalizacdo da modalidade/tipo k, durante os préximos 12 meses, contados a
partir da data de referéncia;

m; — estimador para a propor¢do de titulos ndo vendidos ou ndo ativos no
momento imediatamente anterior a realizacdo de cada sorteio que a sociedade de
capitalizacdo tem o compromisso de realizar, para todas as séries e todos os planos
de capitalizacdo da modalidade/tipo k, durante os proximos 12 meses, contados a

partir da data de referéncia. Definido por férmula:

my, = mp—— i Viis
Onde:

* nsr, — numero de titulos contemplados, vendidos ou ndo pela sociedade
de capitalizacdo, considerando todos os sorteios realizados pela
sociedade de capitalizacdo, para todas as séries e todos os planos de
capitalizacdo da modalidade/tipo k, nos ultimos 12 meses, até a data de
referéncia.

= v; — proporgéo de titulos ndo vendidos ou ndo ativos no momento
imediatamente anterior a realizacdo do sorteio da modalidade/tipo k, cujo
titulo contemplado foi o de indice i.

A, — estimador do valor esperado do prémio de sorteio, para cada titulo
contemplado, vendido pela sociedade de capitalizagdo e ativo no momento da
realizacdo do sorteio, considerando todos 0s sorteios que a sociedade de
capitalizacdo tem o compromisso de realizar, para todas as series e todos os planos
de capitalizacdo da modalidade/tipo k, durante os proximos 12 meses, contados a

partir da data de referéncia. Definido por formula:
1
nspi

Ay = * 2 PrSy
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Onde:

* nsp, — humero de titulos contemplados, que tenham sido vendidos pela
sociedade de capitalizagdo e estavam ativos no momento da realizacéo
do sorteio, considerando todos os sorteios realizados pela sociedade de
capitalizacdo, para todas as séries e todos os planos de capitalizacdo da
modalidade/tipo k, nos ultimos 12 meses, até a data de referéncia.

» PrSy; — valor do prémio de sorteio, concedido pela sociedade de
capitalizacdo ao titular sorteado, proprietario do titulo contemplado de
indice i, no sorteio da modalidade/tipo k.

iv. &, — estimador do desvio padrdo do prémio de sorteio, para cada titulo
contemplado, vendido pela sociedade de capitalizagdo e ativo no momento da
realizacdo do sorteio, considerando todos 0s sorteios que a sociedade de
capitalizacdo tem o compromisso de realizar, para todas as séries e todos os planos
de capitalizacdo da modalidade/tipo k, durante os préximos 12 meses, contados a
partir da data de referéncia. Definido por férmula:

. 1 N
Ok = \/ * 2i(PrSii — )%

nspr—1
V. fsort — valor do fator de risco, padrdo ou reduzido, a ser aplicado na formula de
calculo do montante de capital, referente ao risco de subscricdo das sociedades de
capitalizacdo, para cobrir o risco de sorteios a realizar, constante da Tabela 25 do
Anexo.

Na hipotese de a sociedade de capitalizacdo ndo possuir dados amostrais, para
uma determinada modalidade/tipo de plano de capitalizacdo, com pelo menos 30 titulos
contemplados, em sorteios realizados nos ultimos 12 meses, até a data de referéncia, ela
deveré calcular os estimadores citados fazendo uso de dados de previsdo e planejamento
para 0s proximos 12 meses, devendo informar tal situacdo & SUSEP. O 6rgdo
fiscalizador podera, a qualquer tempo, conforme se faga necessario em cada caso
concreto, solicitar a sociedade de capitalizacdo, o detalhamento e a justificativa para o
calculo dos estimadores na situagdo prevista, como também solicitar a revisdo dos

valores calculados, ou ainda, indicar os valores a serem considerados.
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Il. Risco da Garantia de Rentabilidade

Essa componente segrega em doze agrupamentos o montante de capital referente
ao risco de subscricdo para cobrir o risco de garantia de rentabilidade, definidos pelo
cruzamento entre a taxa de juros oferecida, o indice de atualizagdo da Provisdo
Matematica para Resgate e o tipo de plano de capitalizacdo (ver Tabela 26 em Anexo).
Em cada agrupamento, utiliza-se como pardmetro o valor da Provisdo Matematica de
Resgate constituida pela sociedade de capitalizacdo para todos os planos de
capitalizacdo do subgrupo, aplicando a ele um fator de risco para cobrir 0 risco de

garantia de rentabilidade.

A Resolucdo CNSP n° 284/13 define que o montante de capital, referente ao
risco de subscri¢do das sociedades de capitalizacdo, para cobrir o risco de garantia de

rentabilidade, sera calculado aplicando a seguinte formula:

12 12

R.rentabilidade = z z R.rent, * R.rent,
k=1 1=1
Com:
R.rent, = frent, * PMRy;
R.rent; = frent; x PMR,.

Onde:
I. R.rentabilidade — montante de capital, referente ao risco de subscricdo das
sociedades de capitalizacao, para cobrir o risco de garantia de rentabilidade;
ii.  R.rent, — montante de capital, referente ao risco de subscri¢cdo das sociedades de
capitalizacéo, para cobrir o risco de garantia de rentabilidade, para todos os planos
de capitalizacéo classificados no agrupamento k;
iii. PMR, — o somatorio da Provisdo Matematica para Resgate constituida pela
sociedade de capitalizacdo para todos os planos de capitalizacdo do agrupamento
k;
iv.  frent, — valor do fator de risco, padréo ou reduzido, associado ao agrupamento Kk,

a ser aplicado na formula de calculo do montante de capital, referente ao risco de
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subscricdo das sociedades de capitalizagdo, para cobrir o risco de garantia de

rentabilidade, constante da Tabela 27 do Anexo.

I11.  Risco das Despesas Administrativas

Essa componente utiliza como pardmetro o valor das receitas liquidas com
titulos de capitalizacdo, nos ultimos 12 (doze) meses, considerando a arrecadagcdo com
os titulos e a devolucgdo e cancelamento de titulos. Aplica-se, entdo, um fator referente

ao risco de subscricdo para cobrir o risco de despesas administrativas.

A Resolucdo CNSP n° 284/13 define que o montante de capital, referente ao
risco de subscricdo das sociedades de capitalizacdo, para cobrir o risco de despesas

administrativas, sera calculado aplicando a seguinte formula:

R.despesas = fdesp * RLIQ
Onde:

V. R.despesas — montante de capital, referente ao risco de subscri¢do das sociedades
de capitalizacdo, para cobrir o risco de despesas administrativas;

vi.  RLIQ - receitas liquidas com titulos de capitalizacdo, auferidas pela sociedade de
capitalizacdo, nos 12 meses anteriores a data de referéncia, incluindo a data de
referéncia, considerando a arrecadacdo com os titulos e a devolucdo e
cancelamento de titulos;

vii.  fdesp — valor do fator de risco, padréo ou reduzido, a ser aplicado na formula de
calculo do montante de capital, referente ao risco de subscricdo das sociedades de
capitalizacdo, para cobrir o risco de despesas administrativas, constante da Tabela
28 do Anexo.

¢) Resseguradores Locais

A Resolugdo CNSP n° 188, de 2008, dispde sobre os critérios de estabelecimento
do capital adicional baseado nos riscos de subscricdo das operacOes de seguro dos
resseguradores locais. Define-se que este serd composto pela soma de duas parcelas:
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i. O valor obtido pela aplicacdo do modelo relativo aos riscos de subscri¢do das
sociedades seguradoras para 0S resseguros proporcionais, considerando as
correspondentes operacdes e classes de negdcios as quais se refere; e

ii. O valor obtido pela aplicacdo do modelo de margem de solvéncia para 0s
resseguros ndo proporcionais e para todas as demais operacfes nao dispostas no

inciso i.

I.  Resseguros Proporcionais

Resseguro proporcional é o resseguro no qual a cedente transfere ao
ressegurador um percentual das responsabilidades que assumiu. Ou seja, 0 ressegurador

participa do prémio proporcionalmente a sua responsabilidade nos sinistros.

No célculo da parcela do CRg,,s referente aos resseguros proporcionais, aplica-
se 0 modelo relativo aos riscos de subscricdo das sociedades seguradoras, ja
mencionado anteriormente, considerando 12 meses de prémio e sinistro retidos
anteriores ao més para o qual esta sendo realizado o calculo. A alocagdo dos prémios e
sinistros retidos nas classes de negdcio e regides de atuacdo deve obedecer ao disposto
na Circular SUSEP n° 486/2014.

Il.  Demais Operacdes

As demais operagdes de resseguro, também denominadas como resseguro ndo
proporcional, se referem a contrato sem qualquer proporcdo fixa para a divisédo de
prémios, indenizacOes e responsabilidades entre segurador direto e ressegurador. Este s6
se responsabiliza pelos valores dos sinistros que excederem a prioridade (montante de
sinistros cujas indenizacbes serdo pagas pelo segurador direto), de total

responsabilidade do segurador direto, até o limite de cobertura acordado.

Para o célculo da parcela do CRg,,s COrrespondente as demais operacfes que
ndo as consideradas na primeira parcela, deve-se observar o disposto no Art. 4° da
Resolucdo CNSP n°188/2008, que institui que:
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I - Para as coberturas de resseguro estruturadas em regime de capitalizacéo e
para a concessdo de rendas, a margem de solvéncia exigida é igual ao
valor correspondente a 4% (quatro por cento) das provisdes matematicas
de beneficios a conceder e de beneficios concedidos relativas aos
resseguros diretos e as retrocessdes aceitas, sem deducao das retrocessdes
cedidas, multiplicado pelo percentual maximo entre 85% (oitenta e cinco
por cento) e a razdo obtida entre o montante total das provisdes
matematicas de beneficios a conceder e de beneficios concedidos,
deduzidas das retrocessdes cedidas, e 0 montante bruto total das provisdes
matematicas de beneficios a conceder e de beneficios concedidos
calculadas para o Gltimo exercicio;

Il - Para as coberturas de resseguro estruturadas em regime de reparticdo e
para as operagdes dos riscos decorrentes de contratos de seguros de danos,
0 maior dentre os seguintes valores:

a) 20% (vinte por cento) do total de prémios retidos nos ultimos 12
(doze) meses; e
b) 33% (trinta e trés por cento) da média anual do total dos sinistros

retidos nos Gltimos 36 (trinta e seis) meses.

2.5.2.2. Capital de Risco baseado no Risco de Crédito

O risco de crédito é decorrente da possibilidade de uma das partes de um
contrato que envolve promessa de pagamento futuro ndo cumprir com suas obrigacgdes,
acarretando em custo de reposi¢do do fluxo de caixa da outra parte. Em seguros, dentro
da categoria de risco de crédito, destaca-se o risco de contraparte, o qual estd presente,

sobretudo, em operacGes de resseguro, securitizagdes e derivativos.

A Resolugdo CNSP n° 228, de 06 de dezembro de 2010, dispde sobre os critérios
de estabelecimento do capital adicional baseado no risco de crédito das sociedades
seguradoras, entidades abertas de previdéncia complementar, sociedades de

capitalizacdo e resseguradores locais.

O capital adicional baseado no risco de crédito das sociedades supervisionadas

sera composto por duas parcelas, de acordo com a férmula a seguir:
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CRcred = \/CRczredl + CRé’edz + 1’5 * CRcredl * CRcredz

Onde:

i. CR,. —capital adicional baseado no risco de credito;

cred

ii. CR,.; — capital adicional baseado no risco de crédito referente a parcela 1;

iii. CR,., — capital adicional baseado no risco de crédito referente a parcela 2.

I. Parcelal

A parcela 1 do capital adicional baseado no risco de crédito refere-se ao risco de
crédito das exposicfes em operacdes de transferéncia de risco que tenham como
contrapartes sociedades seguradoras, resseguradores, EAPC e sociedades de

capitalizacdo. Sera calculada utilizando-se a seguinte férmula:

ror
CRereqr = ZZ(ﬁ x exp;) * (f; * exp;) * py;
i=1j=1
Onde:
i.  CR. .41 — Capital adicional baseado no risco de crédito referente a parcela 1;
ii.  f; — fator de risco correspondente a contraparte “i”, obtido em funcéo do tipo e do
grau de risco da contraparte (ver Tabelas 29 a 31 no Anexo);
iii. exp; — valor da exposigdo ao risco de crédito da contraparte “i”, definido pela
Resolucdo CNSP n° 228;

(13421 (13521

Iv.  p;;j — coeficiente de correlagdo entre as exposigdes as contrapartes “i” e “j”, com

_ {0,75,se L+].
Pij = l,sei=j °’
v.  Contraparte “i” ou “j” — cada ressegurador e o conjunto de sociedades seguradoras,
de sociedades de capitalizacdo e de EAPC devedores dos créditos de risco;

vi.  “r”: numero total de contrapartes.
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Il. Parcela?2

A parcela 2 do capital adicional baseado no risco de crédito refere-se ao risco de
crédito das exposiches em operacGes em que as contrapartes ndo sejam sociedades
seguradoras, resseguradores, EAPC e sociedades de capitalizacdo, identificadas neste

anexo.

Esta fracdo do capital adicional baseado no risco de crédito serd calculada

utilizando-se a seguinte formula:

CR.reqaz = 0,11 % 2 FPR; * exp;
i

Onde:

e CR_r.q2 — Capital baseado no risco de crédito referente a parcela 2;

e FPR; — fator de ponderagdo de risco referente a exposi¢do “i”, constante da
Tabela 32 do Anexo.

e exp; — valor da exposicao ao risco de crédito dos valores, aplicacdes, créditos,
titulos ou direitos “i” registrados pela sociedade supervisionada, calculado
segundo critérios estabelecidos no manual do formulario de informacdes
periddicas (FIP) da SUSEP, observado o plano de contas das sociedades

supervisionadas.

2.5.2.3. Capital de Risco baseado no Risco de Mercado

Risco de mercado advém da possibilidade de obtencdo de ganhos e perdas
decorrentes de volatilidade nos precos e nas taxas de mercado, influenciando a

disponibilidade de ativos para a cobertura das obrigaces.

Uma das variantes do risco de mercado € o risco de liquidez, decorrente de
situacGes nas quais, em fungédo da necessidade de honrar os compromissos da entidade,
se incorre na venda forcada de ativos, cujo valor de realizacdo pode ser inferior ao seu
valor de mercado. Este pode ser subdividido em duas vertentes: uma sob a otica do

ativo e outra sob a Otica do financiamento. A primeira refere-se a possibilidade de o
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valor de liquidacdo do ativo ser significantemente diferente de sua atual marcacdo a
mercado (em funcdo do tamanho da exposi¢do, por exemplo), enquanto a segunda
refere-se & possibilidade de uma instituicdo incorrer em problemas de caixa e ndo
conseguir levantar a quantia necessaria para honrar suas obrigacdes, o que pode levar a

sua inadimpléncia.

Enquanto a SUSEP ndo tiver regulamentado o célculo da parcela do capital de
risco baseada no risco de mercado, é permitido que as sociedades supervisionadas
encaminhem metodologia prépria exclusivamente para apuracdo da parcela do capital
de risco baseada no risco de mercado, desde que sejam utilizados os fatores de
correlagéo definidos entre cada parcela de risco.

Ja a partir de dezembro de 2014 (data prevista para o fim do prazo de adaptagéo
a regulamentacdo do CR,,.,.), tal metodologia propria s6 pederd continuar sendo

utilizada se resultar em valor superior ao da formula padréo a ser definida pela SUSEP.

2.5.2.4. Capital de Risco baseado no Risco Operacional

O risco operacional é definido como a possibilidade de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou
decorrentes de fraudes ou eventos externos. Essa definicdo inclui o risco legal, definido
como a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de multas, penalidades, ou
indenizacOes resultantes de acbes de 6rgdos de supervisao e controle, bem como perdas

decorrentes de decisao desfavoravel em processos judiciais ou administrativos.

A Resolugdo CNSP n° 283, de 2013, dispde sobre os critérios de estabelecimento
do capital de risco baseado no risco operacional das sociedades seguradoras, entidades
abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacdo e resseguradores

locais.

O capital de risco baseado no risco operacional é calculado utilizando-se a

seguinte férmula:
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CRoper = min[30% * CRoutros; méX(OPprémio; OPprovisﬁo)]

Onde:

CRoper -

CRoutros

capital de risco baseado no risco operacional,

— capital de risco calculado conforme norma especifica, excluida a

parcela relativa ao risco operacional e considerando todos os demais riscos aos

quais uma sociedade supervisionada esta exposta e as correlagdes entre eles;

OP,

»remio — Parcela do capital de risco baseado no risco operacional, derivada dos

prémios ganhos, obtida pela formula a seguir:

OPpremio
= fpremyigq
* [PREM,,;4, + max(0; PREM,;4, — (fcresc) * pPREM,;4,)]
+ fpremnso-vida
* [PREMnz0-vida
+ max(0; PREMpso_piga — (feresc) * pPREMpz0_viga)]
Onde:

PREM,,;4, — Vvalor dos prémios ganhos relativos aos produtos do ramo
vida, auferidos nos ultimos 12 meses, contados a partir da data de
referéncia;

PREM,,5,_viaa — Valor dos prémios ganhos relativos aos produtos do
ramo ndo-vida, auferidos nos Gltimos 12 meses, contados a partir da data
de referéncia;

pPREM,,;4, — valor dos prémios ganhos relativos aos produtos do ramo
vida, auferidos entre o0 13° e 24° meses, contados a partir da data de
referéncia;

PPREM 50 _viaa — Valor dos prémios ganhos relativos aos produtos do
ramo vida, auferidos entre 0 13° e 24° meses, contados a partir da data de
referéncia;

fprrem,;q, — fator de risco a ser aplicado sobre as parcelas da formula de
calculo do capital de risco baseado no risco operacional, correspondentes

aos prémios ganhos relativos aos produtos do ramo vida;
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foremya,_viaa — fator de risco a ser aplicado sobre as parcelas da
formula de célculo do capital de risco baseado no risco operacional,
correspondentes aos prémios ganhos relativos aos produtos do ramo néo-
vida;

fcresc — fator de risco utilizado na férmula de célculo do capital de
risco baseado no risco operacional, cujo efeito se reflete na forma de
incremento sobre esse capital, sempre que o volume dos prémios ganhos
apurados nos 12 ultimos meses, contados a partir da data de referéncia,
totalizar montante superior ao total dos prémios ganhos mensurado entre

0 13° e 0 24° meses.

IV.  OPprovisao — Parcela do capital de risco baseado no risco operacional, derivada das

provisdes técnicas, obtida pela formula a seguir:

OPprovisao = frrovyige * PROVyiaq + fDT0VR50-vida * PROVps0—vida

PROV,;4, — significa o valor das provisGes técnicas relativas aos
produtos do ramo vida, apuradas para a data de referéncia;

PROV,50—_viaa — Significa o valor das provisdes técnicas referentes aos
produtos do ramo ndo-vida, apuradas para a data de referéncia;
fprov,qq — Significa o fator de risco a ser aplicado sobre as parcelas da
formula de célculo do capital de risco baseado no risco operacional,
correspondentes as provisdes técnicas associadas aos produtos do ramo
vida;

frrovause—viaa — Significa o fator de risco a ser aplicado sobre as
parcelas da formula de célculo do capital de risco baseado no risco
operacional, correspondentes as provisdes técnicas associadas aos

produtos do ramo néo-vida;

Os valores a serem atribuidos aos fatores de risco citados anteriormente

encontram-se na Tabela 33 no Anexo.

O dispositivo estabelece, também, os critérios de classificagdo entre 0s ramos

vida e ndo-vida dos produtos comercializados pelas sociedades supervisionadas.
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A classificacdo dos produtos comercializados pelas sociedades seguradoras entre

0s ramos vida e ndo-vida deve considerar os critérios dispostos no quadro abaixo:

Tabela 34: Classificagdo dos Produtos Comercializados pelas Sociedades Seguradoras entre os ramos vida e
ndo-vida

~ CLASSIFICACAO PARA FINS DE
CODIFICAGCAODOS PRODUTOS CONFORME DISPOSTO NA CALCULO DO CAPITAL DE
CIRCULAR SUSEP N° 395/2009 RISCO BASEADO NO RISCO
OPERACIONAL
GRUPO RAMO RAMO
09 — Pessoas Coletivo Todos 0s ramos VIDA
10 — Habitacional 61 — Seg. Habit. em Apdl. de Merc. —Pr VIDA
10 — Habitacional Todos os ramos, exceto o ramo 61 NAO-VIDA
11 — Rural 98 — Seguro de vida do produtor rural VIDA
11 — Rural Todos os ramos, exceto o ramo 98 NAO-VIDA
13 — Pessoas Individual Todos 0s ramos VIDA
Todos os demais Todos os ramos NAO-VIDA

Fonte: Resolugdo CNSP n° 283/13

As entidades abertas de previdéncia complementar, por sua vez, tém seus

produtos comercializados classificados em totalidade no ramo vida.

Quanto as sociedades de capitalizacdo, a classificacdo dos produtos
comercializados deve considerar os seguintes critérios:
i.  Ramo ndo-vida — produtos com prazo de capitalizacdo de até 24 (vinte e
quatro) meses;
ii.  Ramo vida — produtos com prazo de capitalizacdo superior a 24 (vinte e

quatro) meses.

Por fim, os produtos comercializados pelos resseguradores locais sao
classificados no ramo ndo-vida. Contudo, na hipétese de um produto comercializado
por ressegurador local possuir exclusivamente caracteristicas inerentes ao ramo vida, 0s
prémios ganhos e as provisdes técnicas a ele relacionados podem ser classificados no

ramo vida para fins de calculo do capital de risco baseado no risco operacional.
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3. Conclusao

A estabilizacdo econbémica e o consequente crescimento do consumo, nos
ultimos anos, impulsionou a expansdo do mercado segurador brasileiro, trazendo
consigo uma preocupacdo acerca do aprimoramento do processo de supervisdo e

fiscalizacdo do mercado de seguros.

Este cenario ndo é uma realidade apenas brasileira. Na Europa, ha mais de 20
anos se discute a substituicdo da Solvéncia | pela Solvéncia I, introduzindo
metodologias de apuracdo da necessidade minima de capital mais sensivel a risco, a
semelhanca do Acordo da Basiléia | para a Basiléia Il. A ocorréncia de desastres
financeiros incentivaram os orgaos reguladores a exigir modelos de alocacdo de capital
mais sensivel a risco, de maneira a resguardar a solvéncia das instituicdes frente a

eventuais situagdes desfavoraveis.

A adequacdo do gerenciamento de riscos é primordial, tendo em vista que
eventuais desvios nas premissas adotadas na precificacdo, por exemplo, podem conduzir
a seguradora a se expor a riscos pouco suportaveis no longo prazo. Essa situacdo é
agravada em mercados competitivos, os quais podem levar a préaticas de subscri¢do

indulgentes ou prémios inadequados para aumento da participacdo do mercado.

Nessa linha, acompanhando a tendéncia mundial, o érgdo regulador do mercado
segurador brasileiro introduziu novas regras de solvéncia, que, a principio, impactaram

de forma significativa a alocacao de capital, sobretudo das seguradoras de menor porte.

No ano de 2013, a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), em unido
com o Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP), implementou diversos recursos
de regulagdo, desenvolvendo um arcabouco regulatorio que abrange novos critérios de
limite de retencdo, provisGes técnicas, ativos garantidores e capital minimo requerido.
Quanto ao ultimo, aderiu-se ao conceito de risk-based capital, admitindo-se a
necessidade de constituicdo de capital voltado aos riscos de subscri¢do, credito,

mercado e operacional.
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Até os dias atuais, o célculo da parcela do capital de risco baseada no risco de
mercado ainda ndo foi regulamentado. Contudo, é permitido que as sociedades
supervisionadas encaminhem metodologia prépria exclusivamente para apuracdo da
parcela do capital de risco baseada no risco de mercado, desde que sejam utilizados 0s

fatores de correlacao definidos entre cada parcela de risco.

Nota-se, entdo, uma preocupacdo maior por parte dos oOrgdos regulador e
fiscalizador de garantir o nivel de solvéncia das sociedades supervisionadas que atuam
no mercado nacional, a fim de aumentar a credibilidade deste tanto com os segurados

quanto em um ambiente internacional.
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ANEXO

Tabela 2: Matriz de Correlagédo para o Célculo do Capital de Risco

CRups CRirea CRyere
CRgyps 1,00 0,50 0,25
CRirea 0,50 1,00 0,25
CRperc 0,25 0,25 1,00

Fonte: Resolugdo CNSP n° 302/13

Tabela 3: Matriz de Correlagdo para o Céalculo do Capital de Risco de Subscrigdo

[1,00 0,00 0,00 0,50 0,50 0,25 0,25]
|0,00 1,00 0,80 0,00 000 0,00 0,00f
0,00 080 1,00 0,25 0,25 0,00 0,25
M =1050 0,00 025 1,00 075 0,25 0,25
0,50 0,00 025 0,75 1,00 050 0,25
0,25 0,00 0,00 0,25 050 1,00 0,25
l0,25 0,00 025 0,25 0,25 0,25 1,00J

Fonte: Resolucdo CNSP n° 280/13, Anexo VIII.

Tabela 4: Classificacdo de Negdcios

Classe de Negécio Nome da Classe de Negocio
1 Residencial
2 Condominial
3 Empresarial
4 Patrimonial Demais
5 Riscos Especiais
6 Responsabilidades
7 Cascos
8 Autombvel
9 Transporte Nacional
10 Transportes Demais
11 Riscos Financeiros
12 Crédito
13 Vida em Grupo
14 Pessoas Demais
15 Habitacional
16 Rural/Animais
17 Outros

Fonte: Resolugdo CNSP n° 280/13, Anexo IlI.



Tabela 5: Regido de Atuacdo

Regido de Atuacéo

Estados

1
2
3

AM, PA, AC, RR, AP, RO, PI, MA, CE, PE, RN, PB, AL, SE, BA, GO, DF, TO, MT, MS
RJ, ES, MG, PR, SC, RS

SP

Fonte: Resolugdo CNSP n° 280/13, Anexo IlI.
Tabela 7: Fator Reduzido e Padrao de Risco de Proviséo de Sinistro

Classe de Negoécio

Fator Reduzido

Fator Padrao

1
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0,24
0,26
0,30
0,30
0,15
0,15
0,15
0,15
0,42
0,48
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15

0,30
0,33
0,35
0,35
0,18
0,18
0,18
0,18
0,50
0,55
0,18
0,18
0,18
0,18
0,18
0,18
0,18

Fonte: Resolugdo CNSP n° 280/13, Anexo II.
Tabela 8: Fator Reduzido e Padréo de Risco de Emissdo/Precificacéo

Classe Fator Reduzido Fator Padréo
de Regido de Atuagdo (i) Regido de Atuacéo (i)
Negdcio 1 2 3 1 2 3

1 0,23 0,23 0,23 0,24 0,24 0,24
2 0,24 0,24 0,24 0,25 0,25 0,25
3 0,27 0,27 0,27 0,30 0,30 0,30
4 0,20 0,20 0,20 0,22 0,22 0,22
5 0,20 0,20 0,20 0,22 0,22 0,22
6 0,20 0,20 0,20 0,22 0,22 0,22
7 0,20 0,20 0,20 0,22 0,22 0,22
8 0,20 0,26 0,24 0,22 0,28 0,26
9 0,36 0,36 0,36 0,42 0,42 0,42
10 0,28 0,28 0,28 0,35 0,35 0,35
11 0,20 0,20 0,20 0,22 0,22 0,22
12 0,20 0,20 0,20 0,22 0,22 0,22
13 0,30 0,30 0,30 0,32 0,32 0,32
14 0,25 0,25 0,25 0,27 0,27 0,27
15 0,20 0,20 0,20 0,22 0,22 0,22
16 0,20 0,20 0,20 0,22 0,22 0,22
17 0,20 0,20 0,20 0,22 0,22 0,22

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 280/13, Anexo |.
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Tabela 9: Fator Reduzido e Padrao de Risco das Provises IBNR e PBAR/PSL

Fator Reduzido

Fator Padrao

26%

31%

Fonte: Resolugdo CNSP n° 280/13, Anexo IV.

Tabela 10: Fator Reduzido e Padréo de Risco de Contratos Estruturados em Reparticdo

Fator Reduzido

base; Regime Cobertura fator;

Capital segurado (pagamento Unico) RS Morte 0,11%
Capital segurado (pagamento Unico) RS Invalidez 0,10%
Valor da renda mensal RCC Morte 19,73%

Valor da renda mensal RCC Invalidez 12,77%

Fator Padréo

base; Regime Cobertura fator;

Capital segurado (pagamento Unico) RS Morte 0,13%
Capital segurado (pagamento Unico) RS Invalidez 0,11%
Valor da renda mensal RCC Morte 22,74%
Valor da renda mensal RCC Invalidez 14,77%

Fonte: Resolugdo CNSP n° 280/13, Anexo V.

Tabela 11: Fator Reduzido e Padréo de Risco de Contratos Estruturados em Capitalizacdo

. Taxa de juros contratual (x)
Fator Reduzido Cobertura
0% <x<3% 3% <x < 6% x> 6%
Beneficio (pagamento Unico) Morte 0,18% 1,29% 2,80%
Beneficio (pagamento Unico) Invalidez 0,18% 1,57% 3,46%
Beneficio (sob forma de renda) Morte 0,14% 1,53% 4,93%
Beneficio (sob forma de renda) Invalidez 0,10% 1,32% 5,55%
. Taxa de juros contratual (x)
Fator Padréo Cobertura
0% <x<3% 3% <x<6% x> 6%
Beneficio (pagamento Unico) Morte 0,25% 1,70% 3,21%
Beneficio (pagamento Unico) Invalidez 0,23% 2,38% 4,48%
Beneficio (sob forma de renda) Morte 0,16% 2,09% 5,93%
Beneficio (sob forma de renda) Invalidez 0,14% 2,27% 7,08%
Fonte: Resolugdo CNSP n° 280/13, Anexo V.
Tabela 12: Fator Reduzido e Padr&o de Risco de Plano Dotal Puro
Fator Reduzido
Expectativa de vida completa da Taxa de juros (x)
tabua contratual aos 30 anos 0%<x<2% | 2%<x<4% | 4% <x<6% x> 6%
Menor que 50 anos 0,75% 2,35% 5,21% 8,00%
Maior que 50 anos 0,59% 2,03% 4,72% 7,63%
Fator Padréo
Expectativa de vida completa da Taxa de juros (x)

tabua contratual aos 30 anos 0%<x<2% | 2%<x<4% | 4%<x < 6% x> 6%
Menor que 50 anos 1,00% 2,84% 6,17% 9,20%
Maior que 50 anos 0,82% 2,50% 5,65% 8,75%

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 280/13, Anexo VI.
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Tabela 13: Fator Reduzido e Padréo de Risco de Subscri¢do da PMBC para Planos Sem Excedentes
Financeiros com Indice de Atualizaco diferente da TR

Para planos com indice de atualizacao de valores diferente da TR

Fatores de Risco Reduzido

Taxa de juros

Sem tabua contratual

Tabua contratual — Com expectativa de vida completa
da tdbua contratual aos 60 anos

contratual (x) Menor que 23 anos Maior que 23 anos
x=0% 0,12% 2,19% 0,86%

0% <x<1% 0,25% 2,88% 1,28%

1% <x<2% 0,69% 3,73% 1,88%

2% <x<3% 1,37% 4,86% 2,70%

3% <x<4% 2,29% 6,37% 3,92%

4% <x<5% 3,64% 7,86% 5,47%

5% < x < 6% 5,39% 9,66% 7,22%
x>6% 8,93% 12,34% 10,48%

Fatores de Risco Padréo

Taxa de juros

Sem tabua contratual

Tabua contratual — Com expectativa de vida completa
da tdbua contratual aos 60 anos

contratual (x) Menor que 23 anos Maior que 23 anos
x=0% 0,15% 2,46% 0,98%

0% <x<1% 0,43% 3,30% 1,47%

1% <x <2% 0,94% 4,33% 2,20%

2% <x<3% 1,76% 5,66% 3,18%

3% <x<4% 2,80% 7,41% 4,55%

4% <x < 5% 4,33% 8,99% 6,26%

5% <x < 6% 6,19% 11,06% 8,21%
x> 6% 10,03% 14,23% 11,96%

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 280/13, Anexo VI.

Tabela 14: Fator Reduzido e Padrdo de Risco de Subscri¢do da PMBC para Planos Sem Excedentes
Financeiros com Indice de Atualizacdo TR

Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizacdo de valores

Fatores de Risco Reduzido

Téabua contratual — Com expectativa de vida completa da

Taxa de juros tabua contratual aos 60 anos

contratual (x)

Sem tabua contratual

Menor que 23 anos

Maior que 23 anos

0% < x < 6%
x> 6%

0,05%
0,21%

1,07%
1,94%

0,48%
0,95%

Fatores de Risco Padréo

Taxa de juros
contratual (x)

Sem tabua contratual

Tabua contratual — Com expectativa de vida completa da
tabua contratual aos 60 anos

Menor que 23 anos

Maior que 23 anos

0% <x < 6%
x> 6%

0,06%
0,28%

1,21%
2,21%

0,54%
1,09%

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 280/13, Anexo VI.
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Tabela 15: Fator Reduzido e Padréo de Risco de Subscri¢do da PMBC para Planos Com Reverséo de
Excedentes Financeiros com Indice de Atualizacdo diferente da TR

Para planos com indice de atualizacao de valores diferente da TR

Fatores de Risco Reduzido

Tabua contratual — Com expectativa de vida completa da

Taxa de juros Sem tabua contratual tabua contratual aos 60 anos

contratual (x) Menor que 23 anos Maior que 23 anos
x=0% 0,20% 3,89% 1,96%

0% <x<1% 0,38% 4,31% 2,40%

1% < x < 2% 0,89% 4,66% 2,96%

2% <x<3% 1,60% 5,39% 3,52%

3% <x <4% 2,51% 6,45% 4,37%

4% <x < 5% 3,77% 8,56% 5,53%

5% <x < 6% 5,43% 10,44% 7,91%
x> 6% 9,80% 13,94% 11,50%

Fatores de Risco Padréo

Tabua contratual — Com expectativa de vida completa da

Taxa de juros Semn tabua contratual tabua contratual aos 60 anos

contratual (x) Menor que 23 anos Maior que 23 anos
x=0% 0,24% 4,42% 2,25%

0% <x<1% 0,62% 4,91% 2,73%

1% <x < 2% 1,18% 5,39% 3,41%

2% < x <3% 1,98% 6,19% 4,06%

3% < x < 4% 2,99% 7,60% 4,98%

4% < x < 5% 4,48% 9,84% 6,29%

5% <x < 6% 6,23% 11,94% 8,75%
x> 6% 10,10% 14,59% 12,99%

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 280/13, Anexo VI.

Tabela 16: Fator Reduzido e Padrdo de Risco de Subscri¢do da PMBC para Planos Com Reversdo de
Excedentes Financeiros com Indice de Atualizagio TR

Para planos que utilizam TR (Taxa Referencial) como indice de atualizagdo de valores

Fatores de Risco Reduzido

Téabua contratual — Com expectativa de vida completa da

Taxa de juros Sem tabua contratual tabua contratual aos 60 anos
contratual (x) Menor que 23 anos Maior que 23 anos
0% < x < 6% 0,06% 1,28% 0,67%

x> 6% 0,23% 1,99% 1,06%

Fatores de Risco Padréo

Tabua contratual — Com expectativa de vida completa da

Taxa de juros Semn tabua contratual tabua contratual aos 60 anos
contratual (x) Menor que 23 anos Maior que 23 anos
0% <x<6% 0,07% 1,47% 0,74%

x> 6% 0,31% 2,27% 1,21%

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 280/13, Anexo VI.
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Tabela 17: Fator Reduzido e Padréo de Risco de Subscri¢do das PMBAC dos Planos Sem Garantia de
Remuneracdo Minima e de Atualizacdo de Valores

Fator Reduzido

Tabua contratual

Taxa de juros (x) Sem tabua Com gxpectativa de vida completa da
contratual tabua contratual aos 60 anos Téabua BR-SEM
Menor que 23 anos | Maior que 23 anos

x=0% 0,01% 0,59% 0,05% 0,02%
0% <x<1% 0,02% 1,10% 0,22% 0,03%
1% < x < 2% 0,07% 2,03% 0,61% 0,17%
2% <x <3% 0,49% 3,55% 0,99% 0,59%
3% <x < 4% 1,17% 5,00% 2,58% 1,29%
4% <x <5% 2,25% 6,23% 4,10% 2,99%
5% < x < 6% 4,00% 7,32% 5,52% 4,66%

Fator Padréo

Tabua contratual

Tk | S| e | raunpse
Menor que 23 anos | Maior que 23 anos

x=0% 0,02% 0,79% 0,08% 0,03%
0% <x<1% 0,03% 1,30% 0,42% 0,04%
1% <x <2% 0,09% 2,74% 1,14% 0,20%
2% <x<3% 0,57% 4,32% 1,64% 0,68%
3% <x<4% 1,37% 5,85% 3,31% 1,49%
4% <x <5% 3,00% 7,16% 4,90% 3,21%
500 <x < 6% 4,84% 8,34% 6,41% 4,90%

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 280/13, Anexo VI.



Tabela 18: Fatores Reduzidos e Padréo de Risco de Subscricdo da PMBAC dos Planos que Garantam
Remuneracao na Fase de Diferimento utilizando Indice de Atualizacdo diferente da TR

Para planos com indice de atualizacao de valores diferentes da TR

Fatores Reduzidos de Risco

Capitalizacdo Atuarial

Taxa de juros

contratual (x) Capitalizacao Financeira Tabuas com expectativa de vida completa aos 30 anos
Menor que 50 anos Maior que 50 anos

x=0% 0,07% 0,12% 0,08%

0% <x<1% 0,15% 0,24% 0,16%

1% <x<2% 0,47% 0,60% 0,48%

2% <x<3% 0,99% 1,16% 1,00%

3% <x<4% 1,68% 1,96% 1,73%

4% < x < 5% 2,66% 3,09% 2,77%

5% <x < 6% 3,88% 4,43% 4,06%
x> 6% 6,31% 6,90% 6,59%

Fatores Padrao de Risco

Capitalizacdo Atuarial

Taxa de juros

contratual (x) Capitalizacao Financeira Tébuas com expectativa de vida completa aos 30 anos
Menor que 50 anos Maior que 50 anos

x=0% 0,11% 0,15% 0,12%

0% <x < 1% 0,28% 0,39% 0,29%

1% <x < 2% 0,68% 0,81% 0,69%

2% <x<3% 1,32% 1,49% 1,34%

3% <x<4% 2,08% 2,39% 2,14%

4% <x<5% 3,22% 3,73% 3,36%

5% <x<6% 4,67% 5,27% 4,89%
x> 6% 7,28% 7,91% 7,58%

Fonte: Resolugdo CNSP n° 280/13, Anexo VI.

Tabela 19: Fatores Reduzidos e Padrdo de Risco de Subscricdo da PMBAC dos Planos que Garantam
Remuneracdo na Fase de Diferimento utilizando Indice de Atualizacdo TR

Para planos que utilizam TR como indice de atualizagéo de valores

Fatores Reduzidos de Risco

Capitalizacao Atuarial

Taxa de juros

Capitalizacéo Financeira Tabuas com expectativa de vida completa aos 30 anos
contratual (x)
Menor que 50 anos Maior que 50 anos
0% < x < 6% 0,02% 0,04% 0,03%
x> 6% 0,13% 0,29% 0,17%

Fatores Padrédo de Risco

Capitalizacao Atuarial

Taxa de juros

Capitalizagéo Financeira Tabuas com expectativa de vida completa aos 30 anos
contratual (X)
Menor que 50 anos Maior que 50 anos
0% <x < 6% 0,03% 0,05% 0,04%
x> 6% 0,19% 0,36% 0,23%

Fonte: Resolugdo CNSP n° 2280/13, Anexo VI.
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Tabela 20: Fatores Reduzidos e Padrdo de Risco de Subscricdo da PMBAC dos Planos que Garantam
Remuneracao na Fase de Concessao utilizando Indice de Atualizacdo diferente da TR

Para planos com indice de atualizacéo de valores diferentes da TR

Fatores Reduzidos de Risco

Téabua contratual
Taxa de juros Sem tabua Com expectativa de vida completa da
contratual (x) contratual tabua contratual aos 60 anos Tabua BR-SEM
Menor que 23 anos Maior que 23 anos
x=0% 0,01% 0,75% 0,06% 0,02%
0% <x <1% 0,09% 1,32% 0,29% 0,20%
1% < x < 2% 0,24% 2,12% 0,82% 0,49%
2% <x <3% 0,67% 3,73% 1,40% 0,77%
3% <x < 4% 1,50% 5,22% 2,70% 1,57%
4% <x < 5% 2,44% 6,56% 4,31% 3,41%
5% < x < 6% 427% 7,68% 5,77% 5,19%
x> 6% 7,45% 9,46% 8,10%
Fatores Padréo de Risco
Téabua contratual
Taxa de juros Sem tabua Com expectativa de vida completa da
contratual (x) contratual tabua contratual aos 60 anos Tabua BR-SEM
Menor que 23 anos | Maior que 23 anos
x=0% 0,02% 1,09% 0,11% 0,03%
0% <x <1% 0,18% 1,61% 0,59% 0,25%
1% < x < 2% 0,49% 3,09% 1,60% 0,59%
2% < x <3% 0,81% 4,80% 1,92% 0,92%
3% <x < 4% 1,81% 6,39% 3,70% 1,86%
4% <x < 5% 3,48% 7,86% 5,42% 3,73%
5% < x < 6% 5,47% 9,06% 6,98% 5,55%
x> 6% 8,95% 11,07% 9,54%

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 280/13, Anexo VI.

Tabela 21: Fatores Reduzidos e Padrdo de Risco de Subscricdo da PMBAC dos Planos que Garantam
Remuneraco na Fase de Concessdo utilizando Indice de Atualizacdo TR

Para planos que utilizam TR como indice de atualizagdo de valores

Fatores Reduzidos de Risco

Tabua contratual

Taxa de juros
contratual (x)

Sem tabua contratual

60 anos

Com expectativa de vida completa da tabua contratual aos

Menor que 23 anos

Maior que 23 anos

0% <x<6%
x> 6%

0,02%
0,48%

0,91%
2,35%

0,18%
1,33%

Fatores Padrao de Risco

Taxa de juros
contratual (x)

Sem tabua contratual

Tabua contratual

60 anos

Com expectativa de vida completa da tabua contratual aos

Menor que 23 anos

Maior que 23 anos

0% < x < 6%
x> 6%

0,03%
0,62%

1,31%
2,81%

0,24%
1,74%

Fonte: Resolucdo CNSP n° 280/13, Anexo VI.
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Tabela 22: Fator Reduzido e Padréo de Risco de Despesas Administrativas

Fator Reduzido

Fator Padrao

frisco 2,20%
fsobr 0,43%

2,60%
0,51%

Fonte: Resolucdo CNSP n° 280/13, Anexo VII.

Tabela 23: Matriz de Correlacdo para o Célculo do Capital de Risco de Subscri¢ao

0,75 1,00 0,75

1,00 0,75 0,75
0,75 0,75 1,00

Fonte: Resolugdo CNSP n° 284/13

Tabela 24: Modalidade/Tipo de Plano de Capitalizagdo

Tipo de Plano de Capitalizagéo

Modalidade/Tipo (k) Modalidade de Plano de Capitalizagédo

1 Tradicional

2 Tradicional

3 Tradicional

4 Compra programada
5 Compra programada
6 Compra programada
7 Popular

8 Popular

9 Popular

10 Incentivo

11 Incentivo

12 Incentivo

Pagamento Gnico
Pagamento mensal
Pagamento periddico
Pagamento Gnico
Pagamento mensal
Pagamento periddico
Pagamento tnico
Pagamento mensal
Pagamento periddico
Pagamento tnico
Pagamento mensal
Pagamento periddico

Fonte: Resolugdo CNSP n° 284/13

Tabela 25: Fatores Reduzido e Padréo de Risco de Subscri¢éo para cobrir o Risco de Sorteios a Realizar

Fator Padréao de Risco Fator Reduzido de Risco

2,58

2,33

Fonte: Resolugdo CNSP n° 284/13
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Tabela 26: Agrupamentos de Planos de Capitaliza¢do

Agrupamento (k)

Taxa de juros a.a. oferecida

Indice de atualizagso da

Tipo de plano de

no plano (i) PMR capitalizacdo
1 i<1,23% TR Pagamento Unico
2 i <1,23% TR Pagamento mensal/periddico
3 i <1,23% IPCA ou outros indices Pagamento Unico
4 i<1,23% IPCA ou outros indices Pagamento mensal/periédico
5 1,23% < i <555% TR Pagamento Unico
6 1,23% < i <555% TR Pagamento mensal/periédico
7 1,23% < i <555% IPCA ou outros indices Pagamento Unico
8 1,23% < i <555% IPCA ou outros indices Pagamento mensal/periédico
9 i>555% TR Pagamento Unico
10 i>555% TR Pagamento mensal/periédico
11 i>555% IPCA ou outros indices Pagamento Unico
12 i>555% IPCA ou outros indices Pagamento mensal/periddico

Fonte: Resolugdo CNSP n° 284/13

Tabela 27: Fator Reduzido e Padréo de Risco da Garantia de Rentabilidade

Agrupamento (k)

Fator Reduzido

Fator Padréo

1

© 00O N o o b~ WwN

=
N P O

0,00%
0,00%
0,00%
0,37%
0,00%
0,00%
0,58%
5,23%
0,00%
0,00%
2,68%
7,42%

0,00%
0,00%
0,00%
0,44%
0,00%
0,00%
0,65%
5,88%
0,00%
0,00%
2,91%
8,38%

Fonte: Resolucdo CNSP n° 284/13

Tabela 28: Fator Reduzido e Padrao de Risco de Despesas Administrativas

Fator Padrao de Risco

Fator Reduzido de Risco

0,57%

0,49%

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 284/13

Tabela 29: Tipos de Contraparte para Calculo do Risco de Crédito

Tipos de Contraparte

Tipo 1
Tipo 2
Tipo 3

Resseguradores admitidos
Resseguradores eventuais

Sociedades seguradoras, EAPC, sociedades de capitalizacdo e resseguradores locais

Fonte: Resolucdo CNSP n° 228/10
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Tabela 30: Grau de Risco da Contraparte i ou j em Funcéo da Classificacdo de Risco Emitida por Agéncia
Classificadora de Risco

, Moody’s Investor - .
Standard & Poor’s Co. Services Fitch Ratings AM Best
AAA Aaa AAA
Grau 1 AA+ Aal AA+ A++
AA Aa2 AA A+
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+ A
Grau 2 A A2 A A
A- A3 A-
BBB+ Baal BBB+ B+
Grau 3 BBB Baa2 BBB B
BBB- Baa3 BBB-
Fonte: Resolugdo CNSP n° 228/10
Tabela 31: Fator de Risco de Crédito Correspondentes a Contraparte i ou j
Tipo 1 Tipo 2 Tipo 3
Grau 1 1,93% 2,53% 3,04%
Grau 2 - 4,56% 5,48%
Grau 3 - 11,36% 13,63%
Fonte: Resolugdo CNSP n° 228/10
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Tabela 32: Fator de Ponderacao de Risco Referente a Parcela 2 do Capital de Risco de Crédito

FATOR DE

PONDERACAO EXPOSICOES A QUAL SE APLICAM
DE RISCO
0% Situacgdes para as quais ndo haja FPR especifico estabelecido abaixo

i Depositos bancarios;
ii. Valores em transito;
iii. AplicacBes no mercado aberto;

iv. Depésitos judiciais e fiscais;
20% V. Aplicagdes em titulos privados de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras,
com prazo de vencimento em até trés meses; e
Vi. Valores aplicados em Depdsitos a Prazo com Garantia Especial do Fundo Garantidor

de Créditos (DPGE) garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC) ou com
prazo de vencimento em até trés meses.

i Aplicagdes em titulos privados de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras,

com prazo de vencimento superior a trés meses; e

ii. Valores aplicados em DPGE ndo garantidos pelo FGC e com prazo de vencimento
superior a trés meses; e

iii. Aplicacdes em derivativos decorrentes de opera¢des que ndo sejam liquidadas em
sistemas de liquidacéo de camaras de compensacao e de liquidacdo autorizadas pelo
Banco Central do Brasil, interpondo-se a camara como contraparte central, nos
termos da legislagdo vigente.

50%

i Prémios a receber de parcelas vencidas referentes a prémios de seguro direto;

ii. Contribui¢des a receber de parcelas vencidas referentes a operacdes de previdéncia
complementar;

iii. Créditos a receber de assisténcia financeira a participantes de planos em regime
financeiro de reparticéo; e

iv. Valor das despesas de comercializacao diferidas referentes a comissdes pagas aos
corretores, agenciadores e estipulantes multiplicado pelo fator redutor de exposigéo
(FRE) (*).

75%

i. Aplicagdes em titulos pablicos de renda fixa ndo federais;
ii. Aplicagdes em titulos privados de renda fixa que ndo sejam emitidos por instituicdes
financeiras;
iii. Aplicagdes em titulos de renda variavel ndo classificados como agdes, derivativos e
ouro;
iv. Aplicagdes ndo enquadradas como titulos de renda fixa, titulos de renda variavel ou
quotas de fundos de investimento;
V. Valores a receber referentes a créditos de operages com previdéncia complementar,
100% com excecao dos valores correspondentes as contribuicGes a receber de parcelas
vencidas e as contribui¢des de riscos vigentes ndo recebidas;
Vi. Créditos com operacdes de capitalizacdo, de natureza diferente da exposicéo definida
no artigo 8o do anexo | desta Resolucéo;
Vii. Outros créditos operacionais;
Viii. Titulos e créditos a receber, com excecéo de assisténcia financeira a participantes,
créditos tributérios e previdenciarios e depositos judiciais e fiscais;
iX. Cheques e ordens a receber; e
X. Créditos tributarios decorrentes de ajustes temporais.

300% Demais créditos tributarios e previdenciarios, que ndo decorrentes de ajustes temporais.

(*) FRE igual a 12% (doze por cento)

Fonte: Resolugcdo CNSP n° 228/10

Tabela 33: Fatores de Risco Operacional, definidos pela Resolu¢gdo CNSP n° 283/13

FATOR DE RISCO VALOR
fpremyiqq 0,25%
frremyso_vida 0,67%
fprovyiaa 0,08%
fPT0Vns0—vida 0,41%
feresc 110%

Fonte: Resolucdo CNSP n° 283/13

63



