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RESUMO

Com a obrigatoriedade legal das companhias em efetuar a analise periddica sobre a recuperacéo
dos valores registrados nos Ativos Imobilizado e Intangivel da entidade, o presente estudo
buscou analisar os impactos do reconhecimento de perda por impairment na companhia Vale
S.A., no periodo de 2008 a 2017 e, verificar se a empresa evidencia adequadamente as
informagdes relativas ao valor recuperdvel de seus ativos, conforme exigéncia do
pronunciamento técnico CPC 01 (R1). Para cumprir o objetivo da pesquisa foram analisadas as
Demonstragdes Financeiras e Notas Explicativas da Vale S.A. e, foram calculados indicadores
relativos ao impacto das perdas reconhecidas nos ativos e no resultado. Como base para a
pesquisa, foram utilizados estudos anteriores referentes ao CPCO1 (R1) em relacdo aos critérios
de evidenciacdo e o Teste de recuperabilidade de ativos. Ao analisar os dados coletados e 0s
indices encontrados entre os periodos estudados, as principais informacdes divulgadas foram:
o valor da perda; a maneira de mensuracéo do valor recuperavel; a linha da DRE que se encontra
a perda; e as circunstancias que levaram ao reconhecimento. A informacéo ndo evidenciada foi
o valor da perda por desvalorizacdo (ou reversdo) de ativos reavaliados reconhecida em Outros
Resultados Abrangentes durante o periodo. No calculo e na analise dos indices econdmico-
financeiros foi verificado que entre os anos de 2009 e 2011 ndo houve a Redugdo ao Valor
Recuperavel de Ativos, no entanto, nos anos seguintes e em 2008, a perda foi frequente e
bastante significativa, o que afetou negativamente os resultados da companhia, sendo o ano de
2015 com o maior impacto entre os periodos avaliados. Conclui-se que as exigéncias do CPC
01 (R1) nao forma totalmente observadas nas primeiras demonstracoes, porém, a partir de 2012,
verifica-se uma melhor qualidade na divulgacao das exigéncias conforme o pronunciamento e,
o calculo dos indices comprovam o quanto a Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativo
compromete a riqueza propria e gerada pela companhia. A pesquisa contribui a importancia de
se saber a real situacdo da empresa em relacdo aos seus ativos, a medida que incentiva novos

estudos sobre o tema.

Palavras-Chaves: CPC 01 (R1), Reducdo ao Valor Recuperavel



ABSTRACT

With the legal obligation of the companies to periodically analyze the recovery of the amounts
recorded in the entity's Fixed Assets and Intangible Assets, the present study seeks to analyze
the impacts of the recognition of impairment losses in the company Vale SA from 2008 to 2017
and, to verify that the company adequately discloses information regarding the recoverable
value of its assets, as required by technical pronouncement CPC 01 (R1). In order to comply
with the objective of the research, the Financial Statements and Explanatory Notes of Vale S.A.
were analyzed, and indicators were calculated regarding the impact of the losses recognized in
the assets and the result. As a basis for the research, previous studies referring to CPC01 (R1)
were used in relation to the disclosure criteria and the Asset recoverability test. When analyzing
the data collected and the indexes found between the periods studied, the main information
disclosed were: the value of the loss; the way of measuring the recoverable value; the line of
the DRE that is the loss; and the circumstances that led to recognition. The information not
evidenced was the value of the devaluation (or reversal) of revalued assets recognized in Other
Comprehensive Income during the period. In the calculation and analysis of the economic and
financial indices, it is stated that the years 2009 and 2011 did not present Reduction to the
Recoverable Value of Assets, however, in the following years and in 2008, the loss was frequent
and quite significant, which negatively affected the results of the company, with the year 2015
having the greatest impact between the periods evaluated. It is concluded that the requirements
of CPC 01 (R1) are not fully observed in the first statements, but, as from 2012, there is a better
quality in the disclosure of the requirements according to the pronouncement, and the
calculation of the indices show how much Reduction in the recoverable value of assets
compromises the company's own wealth generated by the company.

Key Words: CPC 01 (R1), Impairment
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1 INTRODUCAO
1.1  Contextualizacao

A expansdo dos mercados e a globaliza¢do da economia impuseram para as empresas a
necessidade de elaboracdo de demonstragoes contabeis baseadas em normas e critérios
uniformes e homogéneos, de forma que os proprietarios, 0s gestores, o0s investidores e 0s
analistas financeiros de todo o mundo possam se utilizar de informagdes transparentes,
confiaveis e comparaveis nos seus processos de tomadas de decisdes (ANTUNES, 2007).

No Brasil, em decorréncia da heranca do direito romano, as leis determinam as normas
contabeis propriamente ditas e quais 6rgaos governamentais tém o poder para delas tratar. Desse
modo, as normas provém dos textos legais e, consequentemente, leis e decretos tendem a ser a
base normativa para a pratica contabil. Nesse contexto, o estabelecimento de normas e padrbes
contabeis foi realizado, em quase sua totalidade, pelo governo, o que resulta em forte vinculacéo
entre 0s aspectos contabeis e tributarios (IUDICIBUS et al., 2010).

Segundo Macedo et al. (2013), o processo de convergéncia no Brasil foi marcado por
dois acontecimentos: a criacdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), pela
Resolucdo n° 1.055/2005, e a promulgacdo da Lei n° 11.638/2007. Contudo, é necessario
destacar alguns antecedentes, tais como o Comunicado do Banco Central (BACEN) n°
14.259/2006, a Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) n° 457/2007 e a Circular
da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) n° 357/2007. Em todos os casos, foram
tratados de aspectos especificos para divulgacao de informagdes no padréo IFRS.

Conforme exp6s Souza, Borba e Alberton (2009), este processo de convergéncia trouxe
para o Brasil a obrigatoriedade da realizagdo do Teste do valor recuperdvel nos ativos
(Impairment test), cujo objetivo ¢ certificar que os ativos registrados na contabilidade n&o estéo
evidenciados por um valor superior aos beneficios que eles podem proporcionar para a empresa.
Assim, quando constatado que um ativo, ou grupo de ativos, reduziu sua capacidade de geracdo
de beneficios futuros, deve-se reconhecer esta perda no resultado do exercicio.

O pronunciamento técnico CPC 01 foi o primeiro publicado no Brasil, em 14 de
setembro de 2007, pela necessidade em demonstrar a realidade patrimonial da entidade e
influéncia nos resultados das companhias. Para Aguiar e Lorandi (2015), o Teste de
recuperabilidade dos ativos (Impairment test) foi introduzido de forma obrigatéria na
contabilidade brasileira pela Lei n® 11.638/2007, ao impor as empresas de capital aberto a sua
aplicacdo a partir do exercicio de 2008, com as demonstragdes contabeis publicadas de acordo

com o padrdo International Financial Reporting Standards (IFRS).



1.2 Objetivos geral e especificos

A presente pesquisa tem como objetivo geral verificar se a companhia Vale S.A.
evidencia adequadamente as informacOes relativas ao valor recuperavel de seus ativos nas
demonstragOes contabeis e analisar os impactos do reconhecimento de perda por impairment,
no periodo de 2008 a 2017.

A fim de verificar se a companhia cumpre os requisitos de divulgacao exigidos pelo
pronunciamento técnico CPC 01 (R1) e, assim, cumprir o objetivo principal, o estudo
recomenda aos seguintes objetivos especificos:

a) identificar quais informagoes foram evidenciadas pela empresa com relagao ao valor
recuperavel de seus ativos;

b) verificar a adequabilidade das informagdes divulgadas as exigéncias feitas pelo CPC 01
(R1);

c¢) calcular indicadores relativos ao impacto das perdas reconhecidas nos ativos e no resultado;
e

d) discutir se as informagdes evidenciadas exercem sua fungao primordial, que consiste em

oferecer subsidios ao usuario da informagao contabil na analise da realidade organizacional.

1.3 Relevancia e justificativa

De acordo com a contabilidade financeira vigente existem limitacdes quanto ao
reconhecimento, mensuracdo e evidenciacdo de determinados valores. Essas informacoes
mostradas aos usuarios externos pelos relatérios com as demonstracGes contabeis sdo, muita
das vezes, incompleta em uma parte das demandas por informacdo ou dependendo do usuério
(GILIO, 2011).

Por ser o CPC 01 (R1) um pronunciamento que desde a sua publicacdo apresentou
dificuldade de entendimento e aplicagdo de suas exigéncias pelas empresas, a relevancia da
pesquisa é assegurar que as demonstracdes contabeis da companhia Vale S.A. obedecem as
exigéncias da norma desde o primeiro reconhecimento no exercicio de 2008, bem como suas
alteracgdes.

A relevancia do trabalho se da devido a importancia de se saber a real situacdo da
empresa em relacdo aos seus ativos, ao passo que incentiva novos estudos sobre o tema.

Portanto, 0 que se espera é que as empresas tenham um maior comprometimento e empenho



em relacdo a evidenciacao do Teste de recuperabilidade, para que sejam realizados os objetivos
do CPC 01 (R1).

A pesquisa justifica-se pela relevancia das informacdes contébeis divulgadas pelas
empresas, que refletem nas decisfes que afetam o mercado financeiro e de capitais. Contribui
ainda por fornecer uma analise das informagdes para a tomada de decisdo, inseridas nas
Demonstragdes Financeiras a partir da adogéo das normas internacionais, especificamente CPC
01 (R2).

A escolha da Vale S.A. se deve pelo alto indice de imobilizagdo que a empresa
apresenta, cujas informacdes financeiras referentes ao ano de 2017, revelam que a
representatividade do Ativo Imobilizado estd em mais de 55% em relagao ao Ativo Total. Sendo
assim, é necessario avaliar as informacoes do Ativo Imobilizado, pois, se elas estiverem
apresentadas de maneira inadequada, grande parte do valor de mercado da empresa também
estara sendo divulgado de forma distorcida. Esse tipo de estudo e a divulgacao de experiéncias
ja utilizadas em grandes e sélidas entidades ajuda a expandir esse conhecimento para outras
organizacoes.

O diferencial deste estudo foi a proposta do uso de indices econdmico-financeiros, o que
demonstra 0 quanto a evidenciacdo e a contabilizacdo de uma perda em um ativo impacta
diretamente o resultado da companhia, além do estudo de uma empresa desde a primeira

utilizacdo de uma norma por um periodo extenso.

1.4  Delimitacdo do Estudo

Para identificar o cumprimento das exigéncias dispostas no CPC 01 (R1), foi realizada
uma analise minuciosa das Demonstra¢@es Financeiras Padronizadas (DFP) e respectivas Notas
Explicativas (NE) da companhia Vale S.A., referentes aos exercicios entre 2008 e 2017. Para
calculo dos indices serdo coletados os valores do Ativo Intangivel, do Ativo Imobilizado, do
Ativo Total, da Receita Liquida, do Lucro Bruto e do Valor Adicionado Total a Distribuir e os
valores das despesas relativas a Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos.

O presente estudo é de natureza empirica, elaborado através de uma pesquisa qualitativa,
descritiva e documental, por analisar e comparar as Demonstra¢cdes Financeiras e Notas
Explicativas da Vale S.A., sendo também material bibliografico, por ser basear em estudos
anteriores referente ao Teste de recuperabilidade de ativos.

Para alcance dos objetivos, este estudo foi segmentado em quatro se¢oes. A primeira

compreende a apresentagao da revisao de literatura que sustenta o desenvolvimento do tema e



revisa as principais bibliografias sobre Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos. Na sequéncia
abordam-se os procedimentos metodologicos da pesquisa, o critério de selecdo e de analise das
Demonstragdes Financeiras da companhia analisada, bem como as limitacdes do trabalho.
Seguida da apresentacao e analise dos dados que demonstrou se a empresa analisada
evidencia adequadamente em suas demonstragdes contdbeis a Reducdo ao Valor Recuperével
dos Ativos de acordo com 0 CPC 01 (R1) nos periodos de 2008 a 2017 e os impactos que podem
ocorrer caso seja reconhecida a referida perda com a anélise dos indices calculados. Em seguida,
tem-se a exposicao das consideracdes finais sobre os reflexos da realizagdo do Teste de

Recuperabilidade dos Ativos, e por fim, as referéncias utilizadas

2 REVISAO DE LITERATURA
2.1  Convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade no Brasil

O International Accounting Standards Board (IASB) foi criado fundamentalmente a
partir de nove paises, - Reino Unido, Franca, Alemanha, Paises Baixos, Estados Unidos,
Canada, México, Australia e Japdo, - com a finalidade de formular e publicar padrdes de
contabilidade de interesse publico a serem observados na apresentacdo das Demonstra¢des
Financeiras, e promover sua aceitacdo e observacdo mundo afora.

Assim, o IASB procura substituir uma variedade de padrdes nacionais de contabilidade
por um padrdo Unico internacional e passou a emitir pronunciamentos sobre contabilidade junto
com o Financial Accounting Standards Board (FASB), importante organismo de representacédo
das normas norte-americanas (MARTINS, 2008).

Com a tendéncia mundial para a convergéncia, a normatizacdo contabil no Brasil tem
sua raiz ndo somente na Lei n° 6.404/1976, que decidiu as regras contabeis para as Sociedades
Anbnimas, mas também na legislacdo fiscal, mediante 0 Regulamento do Imposto de Renda;
pelas instrucdes, deliberacdes, oficios circulares e outros documentos da CVM; pelas Normas
Brasileiras de Contabilidade divulgadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC); e, até
mesmo, pelo Novo Cadigo Civil (RIBEIRO, 2016).

Além desse conjunto de 6rgdos normatizadores, segundo Ribeiro (2016), tem ainda as
regras determinadas por agéncias federais reguladoras como a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) e a Agéncia Nacional de Telecomunicacdes (ANATEL), por exemplo, e 0
Banco Central do Brasil (BACEN), que dispde de capacidades para deliberar regras as

instituicOes financeiras.



Segundo Macedo (2013), deve ser considerada a importancia do sistema legal brasileiro,
que influencia a pratica contabil; o fato de o mercado de capitais brasileiro, se comparado a
mercados internacionais, ser menos desenvolvido e destarte impacta fortemente a qualidade; e
a relevancia das informagdes contabeis evidenciadas.

Ono, Niyama e Rodrigues (2010) dizem que, com a reforma da Lei n° 6.404/1976,
ocorrida com a aprovagdo das Leis n° 11.638/2007 e n° 11.941/2009, foi estabelecido um
importante e complexo processo de convergéncia das normas contabeis brasileiras as adotadas
internacionalmente, onde se reconheceu a legalidade dos pronunciamentos técnicos.

A convergéncia teve inicio em 2005, com a criacdo do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que emitiu 0s novos pronunciamentos em consonancia com a International
Accounting Standard (IAS) do International Accounting Standards Board (IASB), e serviu para
reforcar a veracidade e transparéncia nas informacdes emitidas pelas companhias brasileiras,
conforme afirmacéo proposta por Gilio e Afonso (2012).

Conforme Tavares et al (2010), a convergéncia visa reduzir significativamente os custos
de elaboracdo das informagdes contabeis para as empresas atuantes em Vvarios paises, migra-se
para um Unico padrdo contabil, e provoca altera¢bes profundas no campo dos métodos, nos
processos de registros e na concepcao tedrica que fundamenta as préaticas contabeis.

Entretanto, muito tem sido discutido acerca do impacto da adocdo das normas
propriamente ditas (IAS e IFRS) e, com isso, tem-se dispensado menor atengédo ao estudo das
interpretacdes, apesar de apresentarem igual relevancia e ainda melhor detalhamento da

aplicacdo das normas em segmentos e contextos especificos, de acordo com Bradbury (2007).

2.2  Mensuragéo de Ativos nas Normas Internacionais

Para entendimento do CPC 01 (R1) € necessario compreender a definicdo de itens
relevantes para execucdo do Teste de recuperabilidade. A definicdo de ativos proposta pelo
Financial Accounting Standards Board (FASB) assegura que “ativos sdo provaveis beneficios
econdmicos futuros obtidos ou controlados por uma entidade em particular como um resultado
de transagdes ou eventos passados”.

No item 49 do Pronunciamento Conceitual Basico (CPC 00), a definigdo para ativo: “¢
um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos passados e do qual se espera
que resultem futuros beneficios econdmicos para a entidade” e no item 53 ¢ explicado que “o
beneficio econdmico futuro embutido em um ativo é o seu potencial em contribuir, direta ou

indiretamente, para o fluxo de caixa ou equivalentes de caixa para a entidade”.
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Sobre o processo de mensuracdo, Hendriksen e Van Breda (1999) afirmam que
“mensurar ¢ atribuir uma quantidade numérica a uma caracteristica ou a um atributo de um
objeto, como um ativo, ou de uma atividade, como a de producdo”. Essa quantidade numérica
pode apresentar diversos valores de acordo com o critério de mensuracdo adotado, a saber:
custo historico, custo historico corrigido, custo corrente, custo corrente corrigido, valor
realizavel liquido, valores de liquidacéo, valor justo, entre outros (MELO et al, 2011).

Dos métodos de mensuragdo, o que mais se aborda nos pronunciamentos contabeis, em
nivel mundial, ¢ o de valor justo. De acordo com Ono, Niyama e Rodrigues (2010), com a
aprovacdo da Lei n® 11.638/2007, que alterou a Lei n° 6.404/1976, o tema “Fair Value”, ou
“Valor Justo”, ganhou uma grande relevancia na perspectiva de aproximagdo aos padrdes
internacionais

Assim sendo, na continuacdo do que foi disposto por Ono, Niyama e Rodrigues (2010),
o fair value talvez represente a base das mudancas oriundas dos padrbes de convergéncia
impostos, visto que este modifica todo o conceito de mensuracdo dos ativos e passivos, até
entdo registrados pelo seu valor histérico.

Como consequéncia, da necessidade de mudancas nos conceitos e critérios de
mensuracao trouxeram-se alguns avancgos na utilizacdo de custos histéricos, como o uso do
valor de mercado e do valor justo (FUJI e SLOMSKI, 2003). O proprio FASB, nos Estados
Unidos, e o IASB, internacionalmente, tiveram de se curvar as rea¢des do mercado e iniciaram
um movimento, atraves de suas diretrizes, de insercdo da mensuracdo a valor justo apos a
transicdo inicial para determinados elementos contabeis (LUSTOSA, 2010).

Dado o conceito, a caracteristica e a mensuracdo do ativo, ludicibus, Martins e Gelbcke
(2008) afirmam que a aplicacéo pratica do conceito implica que o valor econdmico de um Ativo
N&o Circulante € estimado pelo valor presente dos beneficios liquidos futuros decorrentes de
seu uso. De outro modo, esse valor presente é o valor econdmico que o ativo gerara no futuro
e deve, conceitualmente, ser suficiente para cobrir pelo menos o seu custo, para que ao gerar
lucro contribua com a continuidade. Assim, se existiram claras evidéncias de impossibilidade
de geracgéo de fluxos futuros suficientes para cobrir o custo, deve-se reconhecer a reducéo ao

valor que se espera recuperar (Perda por impairment).

2.3 Principais conceitos relacionados ao Reconhecimento de Perda por Impairment

O pronunciamento CPC 01 esta correlacionado ao International Accounting Standards

Board (IASB), por meio da norma internacional - international accounting standards - IAS 36
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— Impairment of Assets, publicada em junho de 1998 e revisada em marco de 2004. A norma
internacional estabelece que, na data do Balanco, a entidade deve avaliar se h& indicagdo de que
algum ativo apresenta perda de valor por imparidade. Caso afirmativo, a empresa deve estimar
o valor dessa perda e reconhecé-la em sua contabilidade.

De acordo com o CPC 01 (R1), o objetivo do Impairment test é estabelecer
procedimentos que a entidade deve aplicar para assegurar que seus ativos ndo estejam
registrados contabilmente por um valor superior ao seu valor recuperavel, para que ndo gere
uma informacao otimista de geracédo de fluxo financeiro que podera ndo ocorrer.

Segundo Reis et al (2013), existem alguns indicios que as empresas devem considerar
na analise de identificacdo dos ativos que apresentam ou ndo desvalorizacdo no periodo. Estes
indicios representam fatores externos e internos que interagem com 0 negocio, listados no
préprio CPC 01 (R1), destacados a seguir:

FATORES EXTERNOS: i) Redugdo consideravel do valor de mercado; ii) Mudancas
significativas no mercado de atuacdo da empresa, como inovacdo tecnoldgica e alteraces
econbmicas; iii) Aumento das taxas de juros do mercado, ou outras taxas de retorno do
investimento que poderdo afetar o valor recuperdvel do ativo; e iv) O valor contébil do
Patrimonio Liquido da empresa é maior que o valor de suas a¢des no mercado financeiro.

FATORES INTERNOS: i) Analise através da evidéncia de um dano do ativo ou de sua
obsolescéncia; i) Mudancas significativas na empresa indicando alteracdes adversas na medida
ou no modo como o ativo ¢ utilizado; iii) Analise fundamentada capaz de comprovar que 0
ativo esta tendo um desempenho econémico abaixo do que foi planejado; e iv) Outros pontos
que a empresa pode identificar em suas operagdes no dia-a-dia.

No caso de o valor contébil ultrapassar o valor recuperavel pelo uso ou pela venda do
ativo, a entidade deve reconhecer um ajuste para perdas por desvalorizacdo, a qual podera ser
revertida até o montante inicial que o ativo possuia, antes da constitui¢do dessa provisdo; caso
contrério, qualquer reversdo superior ao valor original do ativo ¢ considerada uma reavaliagéo.
Nesse ponto, cabe destacar que a legislacdo do Brasil proibe a reavaliacdo de ativos (BRASIL,
2007), - diferente do ambiente internacional, que permite a reavaliagdo pelas normas contabeis
internacionais (IFRS).

Consoante o CPC 01 (R1), o valor recuperavel sera o maior entre o seu valor em uso e
o valor liquido de venda de um ativo. Igualmente, entende-se valor liquido de venda como
sendo a formalizacdo de um preco, por meio de contrato de venda, que envolve partes

interessadas e deduzidos os custos de venda diretamente atribuidos; e valor em uso como sendo
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o0 valor estimado dos fluxos de caixa esperados no futuro, revertido a valor presente por meio
de uma taxa de desconto.

O valor justo liquido de venda, de acordo com o CPC 01 (R1), é aquele que se pode
obter com a venda de um ativo ou unidade geradora de caixa, em um mercado de condicdes
normais e entre partes conhecedoras e independentes, deduzidas de todas as despesas
necessarias e diretamente atribuiveis a essa venda. O valor em uso ¢ o valor presente de fluxos
de caixa futuros esperados que devem advir de um ativo ou de unidade geradora de caixa.

Geralmente, o valor recuperdvel deve ser considerado para um ativo individual.
Contudo, se isso ndo for possivel, o valor recuperavel deve ser determinado para a unidade
geradora de caixa (UGC) a qual o ativo pertence. O CPC 01 (R1), define UGC como o menor
grupo identificavel de ativos que gera entradas de caixa, entradas essas que sdo em grande parte
independentes das entradas de caixa de outros ativos ou outros grupos de ativos.

Em alguns casos, o valor recuperavel de um ativo individual ndo pode ser determinado
quando, segundo o CPC 01 (R1, p.19): o valor em uso do ativo ndo puder ser estimado como
sendo proximo de seu valor justo liquido de despesas de venda (por exemplo, quando os fluxos
de caixa futuros advindos do uso continuo do ativo ndo puderem ser estimados como sendo
insignificantes); e o ativo ndo gerar entradas de caixa que sdo em grande parte independentes
daquelas provenientes de outros ativos.

Conforme demanda o CPC 01 (R1), as empresas devem divulgar todas as informagoes
necessarias ao completo entendimento do Teste de impairment por parte dos usuarios, sempre
gue o mesmo for realizado. E, ainda segundo o 1AS 36, deve-se testar anualmente a Reducdo
no Valor Recuperdvel de um Ativo Intangivel com vida datil indefinida ou de um Ativo
Intangivel ainda ndo disponivel para uso, na compara¢do do seu valor contabil com o
recuperavel.

Ainda sob a orientacdo do pronunciamento, esse teste pode ser realizado em qualquer
época durante um periodo anual, desde que seja ha mesma época a cada ano. Usualmente, no
final de cada exercicio social, a entidade avalia se ha indicacéo de desvalorizacgdo de seus ativos.
Ativos Intangiveis diferentes podem ter a reducdo no seu valor recuperavel testada em épocas
diferentes. Contudo, se esse Ativo Intangivel tiver sido reconhecido inicialmente durante o
periodo anual corrente, a reducdo no seu valor recuperavel deve ser testada antes do final do

periodo anual corrente.
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2.4 Divulgacéo de informacdes sobre reconhecimento de perda por impairment

Segundo ludicibus (2010), a evidencia¢do ¢ um compromisso da contabilidade com seus
usuarios e com seus proprios objetivos. Apesar de existirem varias formas de evidenciagéo, a
esséncia ¢ apresentar informagdes que propiciem uma base adequada de informacdo para o
usuario; por isso, o responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis deve sempre
maximizar a extensdo dos atributos qualitativos com vistas a melhorar a qualidade
informacional divulgada a seus usuarios.

No que tange aos ativos de longo prazo, a correta evidencia¢do se torna ainda mais
eminentes, ja que esta classe de ativos representam uma parcela significativa dos recursos
alocados em uma entidade e sofrem perdas por desvalorizagdo ou por uso periodicamente
(NIYAMA,; SILVA, 2011). Desta forma, a perda por desvalorizacdo dos Ativos Imobilizados
ou a reversdo de sua perda por desvalorizacdo, de maneira geral, devem ser evidenciadas pela
entidade.

As exigéncias da legislacdo vigente quanto a desvalorizagdo dos ativos de longo prazo
sdo as do CPC 01 (R1) quanto a divulgacao de perdas por desvalorizacdo do Ativo Imobilizado,
sendo estas: i) Divulgacdo para cada classe de ativos; ii) O montante das perdas por
desvalorizacéo e a linha da DRE em que as perdas sejam evidenciadas; iii) O montante das
reversdes das perdas por desvalorizacdo; e iv) O montante das perdas por desvalorizacdo de
ativos reavaliados.

Para cada ativo individual ou unidade geradora de caixa: i) Eventos ou circunstancias
que resultaram no reconhecimento; ii) O montante da perda reconhecida ou revertida; iii) As
classes principais de ativos afetado; iv) A natureza do ativo, para um ativo individual; v)
Descri¢do das unidades geradoras de caixa; e vi) A base sobre a qual o valor recuperavel da
unidade tenha sido do determinado.

Demais divulgacGes: i) Descrever a base pela qual a administracdo calculou suas
projecdes de fluxo de caixa; ii) A taxa de desconto aplicada nas projecées de fluxo de caixa;
iii) A taxa de crescimento utilizada para extrapolar as projecOes de fluxo de caixa; iv)
Justificativas para taxas de crescimento que ultrapassem 5 anos; e v) Explicacéo para justificar
por que adotar um periodo superior a cinco anos nas projecoes utilizadas para a unidade
geradora de caixa.

Note que a entidade deve se atentar para o disclosure das principais classes de ativos
afetados pela perda ou pela reversao e dos principais eventos e circunstancias que levaram o

reconhecimento da perda por desvalorizagéo ou a reversao, de acordo com o CPC 01 (R1).
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2.5  Pesquisas com abordagem em impairment test no Brasil

Foram usados como base para alcance do objetivo da pesquisa, estudos realizados
anteriormente referentes ao CPC 01 (R1) em relacdo aos critérios de evidenciagdo e o Teste de
recuperabilidade de ativos (Impairment test), realizado em outros segmentos. Muitos estudos
sdo elaborados, desde a publicagdo deste pronunciamento, com o intuito de facilitar o
entendimento e verificar se a divulgacdo € realizada corretamente pelas companhias e
segmentos.

Um dos principais estudos utilizados foi de Souza, Borba e Alberton (2009), que
avaliaram a posicdo dos auditores independentes em seus pareceres, diante da auséncia, parcial
ou total, do cumprimento das exigéncias do CPC 01. Por intermédio dessas referéncias
observou-se que apenas seis empresas reconheceram perda no valor recuperavel de ativos e
cinco delas atenderam, apenas, parcialmente as exigéncias referentes a divulgacdo da perda.
Nos cinco casos mencionados, os auditores independentes nada mencionaram diante do néo
cumprimento de parte das exigéncias no que concerne a divulgacdo da perda no valor
recuperavel do ativo.

Por sua vez Borba, Souza e Zandonai (2011) pesquisaram se as companhias de capital
aberto que reconheceram Reducdo no Valor Recuperdvel de Ativos em 2008 seguiram as
normas de divulgacdo contidas no CPC 01. Das 52 empresas brasileiras listadas no Ibovespa,
gue cumpriram apenas em parte as exigéncias da norma, visto que ainda ndo divulgam todas as
informacdes referente a perda no valor recuperavel de ativos. Observou-se que, de modo geral,
provavelmente devido ao fato de o pronunciamento ser recente no mercado brasileiro, muitas
especificidades contidas no CPC 01 ainda ndo foram totalmente compreendidas, tanto pelos
contadores quanto pelos auditores.

Souza, Borba e Borgert (2011) identificaram os reflexos da perda no valor recuperavel
na analise dos indicadores econdmicos e financeiros nas empresas do setor elétrico brasileiro.
Verificou-se nas empresas pesquisadas que, quanto maior a perda por impairment em relacéo
ao resultado, maior o impacto desfavoravel imediato nos indicadores de rentabilidade, o que
resulta na reducdo dos mesmos. Ademais, afirmam que a analise da perda, no setor elétrico,
precisa ser minuciosa, ja que a queda no resultado do periodo ocorre pela redugio inesperada
na capacidade economica dos ativos, que sdo a base da riqueza dessas empresas.

O estudo de Aguiar e Lorandi (2015) analisou se as companhias de capital aberto do

segmento de energia elétrica seguem as recomendagoes dadas pelo CPC 01 (R1) e pela IAS 36,
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em relacao aos critérios de evidenciacdo. Na dada pesquisa, concluiu-se que a tendéncia
crescente quanto & adequacao as normas, e percebe-se que se torna cada vez mais comum a
aplicagdo do Teste de recuperabilidade nas companhias do segmento de energia elétrica.

Carneiro et al. (2015) estudaram o nivel de evidenciagao do Teste de Impairment das
empresas do Novo Mercado da BM&FBovespa entre os anos 2011 e 2014. Os resultados deste
estudo indicaram que, de uma amostra de 132 empresas analisadas, cerca de 61% evidenciaram
em 2011, 67% em 2012, 72% em 2013 e 37% no 3° trimestre de 2014, o item menos divulgado
pelas empresas estudadas foi o valor referente a perda/reversdo proveniente do teste de
impairment.

No estudo de Carneiro et al (2015) verificou-se que ao longo dos anos de 2011, 2012 e
2013 o numero de empresas que realizam o teste cresceram, bem como as evidenciacGes das
perdas e das taxas de desconto e de crescimento. De forma geral, considera-se este resultado
pouco satisfatério, tendo em conta que as notas explicativas ndo oferecem informacdes
suficientes em relacdo ao teste de impairment, o que deixa evidente que essas empresas ndo
estdo atendendo a todos os quesitos de divulgacédo exigidos pelo CPC 01.

Szuster e Fernandes (2009) buscaram as diferencas e semelhangas entre a reavaliacao
de ativos e a Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos e os efeitos que as mudangas nas praticas
contabeis podem causar ao Ativo Imobilizado, ndo sé sob a optica das empresas, mas também
de analises elaboradas por usuarios externos. Verificaram que, apesar de a reavaliagdo, no
Brasil, ter sido um dos procedimentos contabeis que mais trouxeram dificuldade para analise
de usuarios externos de demonstragdes contabeis, permitia ajustar uma parte do ativo que sofre
com grandes defasagens entre valores de custo e de mercado, em fungao da reduzida velocidade
em que ocorrem as substituigoes de bens desta natureza.

Beuren e Raupp (2006) realizaram um estudo cujo objetivo foi analisar o processo de
mensuracao do valor econémico de Ativos Imobilizados tendo por base a integragao do fair
value e do Impairment test. Concluiram que a mensuracgao do Ativo Imobilizado com base em
valor econdémico, pode ser util para diferentes tipos de decisoes a serem tomadas no ambito da
organizagao - como decidir se compra ou ndo um novo ativo, se ¢ interessante fazer a
manutencao do mesmo, que investimentos poderao ser feitos com as futuras entradas de caixa
a partir da utilizagao do ativo.

A pesquisa de Tavares et al. (2010) buscou evidenciar se os setores classificados pela
Bovespa cumpriram a politica de reconhecimento, mensuragao e evidenciagao preconizado pelo

pronunciamento CPC 01 em 2008. Constatou-se que, 0s setores representantes da economia
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brasileira nao conseguiram atender, no primeiro ano de adogao, aos requisitos mais genéricos
estabelecidos pela norma.

As conclusdes das pesquisas apresentadas evidenciaram que existe um aperfeicoamento
guanto a adequacdo as normas, fato que torna mais comum a aplicagio do Teste de
recuperabilidade entre as companhias. Porém, as empresas que evidenciaram nao atenderam a
todos os requisitos minimos necessarios de divulgacdo, e o apresentaram incompleto e

insuficiente para entendimento dos usuarios externos.

3 METODOLOGIA
3.1  Classificagdo do Estudo

O presente trabalho foi elaborado através de uma pesquisa qualitativa, descritiva e
documental, por analisar e comparar as DemonstracGes Financeiras e Notas Explicativas da
Vale S.A., com enfoque empirico. E também uma pesquisa bibliografica, por ser basear em
estudos anteriores referente ao Teste de recuperabilidade de ativos.

Para Prodanov (2013), na abordagem qualitativa, o pesquisador mantém contato direto
com o ambiente e 0 objeto de estudo em questao, ja que necessita de um trabalho mais intensivo
de campo. Nesse caso, as questdoes sao estudadas no ambiente em que elas se apresentam sem
qualquer manipulagéo intencional do pesquisador.

E como objetivo da pesquisa, nas ditas descritivas, os fatos sao observados, registrados,
analisados, classificados e interpretados, sem que o pesquisador interfira sobre eles, ou seja, 0s
fenémenos do mundo fisico e humano sao estudados, mas ndo sao manipulados pelo
pesquisador

Segundo Beuren e Raupp (2006), os procedimentos na pesquisa cientifica referem-se a
maneira pela qual se conduz o estudo e, portanto, se obtém os dados. Neste estudo, também
foram utilizados procedimentos de pesquisa documental, aquela que, conforme Gil (2002, p.
45), “(...) vale-se de materiais que niao receberam ainda tratamento analitico, ou que ainda
podem ser reelaboradas de acordo com os objetivos da pesquisa”.

De acordo com Prodanov (2013), as pesquisas variam conforme seus géneros e, assim,
podem ser empirica, quando se dedicam a codificar a face mensuravel da realidade social,
através de uma verificagdo empirica, e tornam-se importantes para que sejam apresentados
resultados uteis. Para Gil (2002), a pesquisa bibliografica ¢ desenvolvida com base em material
ja elaborado, constituido principalmente de livros e artigos cientificos. E, desta forma a

principal vantagem da pesquisa bibliografica reside no fato de permitir ao investigador a
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cobertura de uma gama de fenémenos muito mais ampla do que aquela que poderia pesquisar

diretamente.

3.2 Unidade de analise: Vale S.A.

Para a execugdo da pesquisa, a unidade de analise foi a companhia Vale S.A., com a
qual se utiliza o0 método de estudo de caso, que consiste no estudo profundo e exaustivo de um
ou poucos objetos, permitindo seu amplo e detalhado conhecimento (GIL, 2002). A escolha
dessa companhia se deu por ser a maior mineradora do mercado brasileiro, uma vez provéavel
que a divulgacao do Teste de recuperabilidade de ativos dessa entidade possua um nivel maior
de detalhes, para melhor entendimento por parte de seus usuarios externos.

A escolha do periodo para pesquisa a partir de 2008 se deve a data da primeira
publicacdo do pronunciamento técnico CPC 01, posto que a Vale S.A. foi uma das primeiras
companhias a reconhecer em suas Demonstragdes Financeiras a Redugdo ao Valor Recuperavel
de Ativos, ja no exercicio de 2008. Por ser uma norma que estd diretamente integrada a
atividade econdmica exercida pela empresa, onde esta analise dos ativos pode influenciar em
seus resultados tanto de forma positiva quanto negativamente.

As demonstragdes contabeis analisadas foram encontradas na prépria pagina eletrénica
da companhia Vale S.A., no site das relacbes com os investidores e na pagina eletrdnica da
BM&FBovespa. Das demonstragdes foram retirados os valores totais dos periodos analisados
da Reducdo ao Valor Adicionado de Ativos, Ativo Imobilizado, do Ativo Intangivel, do Ativo
Total, da Receita Liquida, do Lucro Bruto e do Valor Adicionado Liquido, que foram usados
para célculo dos indicadores do impacto da Reduc¢édo ao Valor Recuperavel de Ativos sobre 0s
recebimentos e ativos da companhia.

Segundo Assaf (1989, p. 223), “A andlise financeira tem com finalidade obter
informacBes da empresa com o objetivo de auxiliar na tomada de decisdes”, sendo assim, a
divulgacdo da informagao contabil-financeira deve estar pautada na utilidade, relevancia e
representar com fidedignidade o que se propbe a representar. A utilidade da informagao
contabil-financeira ¢ melhorada se ela for comparavel, verificavel, tempestiva e compreensivel
(CPC 00, 2011).

3.3 Instrumento de verificacédo de informacdes sobre perdas por impairment

Para execugdo da pesquisa proposta, foram analisadas as Demonstracdo Contabeis e

Notas Explicativas publicadas pela companhia Vale S.A., no periodo de 2008 a 2017, nas quais
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se verificou se as informacdes referentes a perda foram apresentadas conforme determinacGes
do pronunciamento técnico CPC 01(R1). Por meio do Quadro 1, sdo apresentadas as exigéncias
da norma do CPC para as empresas que reconheceram Redugdo no Valor Recuperavel em seus

ativos.

Quadro 1 — Exigéncias na divulgacao da perda conforme CPC 01(R1)

A) Para cada classe de ativos ou segmento reportado

1. Valor da perda por desvalorizacdo (ou reversao) reconhecida no periodo

2. Linha da DRE na qual essas perdas/revers@es foram incluidas

3. O valor da perda por desvalorizacdo (ou reversdo) de ativos reavaliados reconhecidas em Outros Resultados
Abrangentes durante o periodo

B) Para cada perda referente a um ativo individual ou unidade geradora de caixa

4. Os eventos e as circunstancias que levaram ao reconhecimento ou a reversdo da perda por desvalorizacdo

5. O montante da perda por desvalorizacdo reconhecida ou revertida

6. Identificar se o valor recuperavel do ativo (unidade geradora de caixa) é seu valor liquido de venda ou seu
valor em uso

7. Se o valor recuperavel for o valor liquido de venda, a base utilizada para determinar o valor justo liquido de
despesas de venda

8. Se o valor recuperavel for o valor em uso, a taxa de desconto utilizada na estimativa corrente e na estimativa
anterior (se houver) do valor em uso

) Para um ativo Individual

9. A natureza do ativo

10. O segmento a ser reportado ao qual o ativo pertence (em caso de informagdes por segmento)

1)) Para uma unidade geradora de caixa

11. Descricdo da unidade geradora de caixa

12. O montante da perda (reconhecida ou revertida) por classe de ativos ou por segmento

13. Se houve mudanga na composi¢do de uma unidade geradora de caixa, apresentar justificativa da mudanga e
uma descricdo da maneira atual e anterior de agregar os ativos a unidade geradora de caixa

Fonte: Adaptado de Borba (2011)

Conforme estruturacdo do Quadro 1, o item “A” representa as informagdes que as
empresas devem apresentar por classe de ativos enquanto o item “B” demonstra as informagdes
a serem divulgadas para cada ativo individual ou unidade geradora de caixa. Com base nas
informagdes sobre a normatizacao e nas informagoes contidas nas Demonstragdes Contabeis e
Notas Explicativas da empresa, foi verificada a forma de evidencia¢ao da perda no valor
recuperavel de ativos, a fim de constatar se as exigéncias constantes no Quadro 1 foram

cumpridas.

34 Indicadores de analise

A analise das Demonstracoes Contabeis, portanto, tem por objetivo observar e
confrontar os elementos patrimoniais e 0s resultados das operag¢des, com o intuito de revelar os
fatores antecedentes e determinantes da situagao atual, e delinear o desempenho futuro da
empresa. Quando empregada a Analise Economica, ainda se possibilita a interpretagao das

variagdes do patriménio e da riqueza gerada por sua movimentacdo (ASSAF, 1989).
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Estdo listadas, no Quadro 2, as contas consideradas para verificagdo da impressao nos
resultados da companhia e no célculo de indices econdémicos, a definicdo do que representa
cada conta, em que pronunciamento se encontra a definicdo apresentada e a localizacdo da

referida conta na Demonstracdo Contabil.

Quadro 2 — Contas utilizadas para analise de resultados e calculo dos indicadores

Contas Definicdo Referéncia | Local
Reducdo ao Valor Montante pelo qual o valor contéabil de um ativo ou de
) : : . ) CpPCO1 DRE
Recuperavel de Ativos unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel.
Ativo Intangivel ]EiJSrincaatlvo ndo monetério identificAvel sem substancia CPC 04 BP

O item tangivel que é mantido para uso na producéao ou
fornecimento de mercadorias ou servicos, para aluguel a
outros, ou para fins administrativos; e se espera utilizar
por mais de um periodo.

Total de recursos controlados pela entidade como
Ativo Total resultado de eventos passados e do qual se espera que CPC 00 BP
fluam futuros beneficios econdmicos para a entidade.
Ingresso bruto de beneficios econdmicos, durante o
periodo observado no curso das atividades ordinarias da
entidade que resultam no aumento do seu Patriménio
Liquido, exceto os aumentos relacionados as

Ativo Imobilizado CPC 27 BP

Receita Liquida N Lo ; . CPC 30 DRE
contribuicdes dos proprietarios, excluidas as quantias
cobradas por conta de terceiros — tais como tributos sobre
vendas, tributos sobre bens e servigos e tributos sobre
valor adicionado.
Lucro Bruto Montante remanescente depois que as despesas tiverem CPC 00 DRE

sido deduzidas do resultado.

Representa a riqueza criada pela empresa, de forma geral
medida pela diferenca entre o valor das vendas e o0s
Valor Adicionado insumos adquiridos de terceiros. Inclui também o valor CPC 09 DVA
adicionado recebido em transferéncia, ou seja, produzido
por terceiros e transferido a entidade.

Fonte: Elaborado pela autora

No Quadro 3 constam os indicadores analisados, suas formulas e interpretacfes. Para o
estudo, foram criados indicadores que estdo diretamente ligados a atividade operacional, da
riqueza prépria e gerada pela companhia, seus ativos e ao resultado dos periodos, por sofrerem

influéncia da perda por impairment.

Quadro 3 - Indicadores selecionados para analise

Indicador Foérmula Interpretacdo
Percentual do Ativo
Participacéo do Ativo destinado a atividade
Operacional sobre (Ativo Intangivel + Ativo Imobilizado) / Ativo Total operacional da empresa
Ativo Total em relacdo ao Ativo
Total
Partmp agdo da Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos / (Ativo Percentual de Redlugao
Reducdo ao Valor . - o ao Valor Recuperavel
. . Intangivel + Ativo Imobilizado) . x
Recuperdvel de Ativos de Ativos em relacdo ao
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sobre Ativo
Operacional

Ativo Operacional no
periodo

Participacédo da
Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos
sobre Ativo
Imobilizado

Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos / Ativo
Imobilizado

Percentual Valor
Recuperavel de Ativos
em relacdo ao Ativo
Imobilizado

Participacdo da
Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos
sobre Ativo Intangivel

Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos / Ativo
Intangivel

Percentual do Valor
Recuperavel de Ativos
em relacdo ao Ativo
Intangivel

Participacédo da
Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativos
sobre Receita Liquida

Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos / Receita
Liquida

Percentual da Reducéo
ao Valor Recuperavel
de Ativos em relacdo a
Receita Liquida no
periodo

Participacédo da
Reducdo ao Valor
Recuperével de Ativos
sobre Lucro Bruto

Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos / Lucro
Operacional Bruto

Percentual da Redugéo
ao Valor Recuperavel
de Ativos em relagdo ao
Lucro Bruto

Participacdo da
Reducdo ao Valor
Recuperével de Ativos
sobre Valor
Adicionado

Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos / Valor
Adicionado Liquido

Percentual da Redugéo
ao Valor Recuperavel
de Ativos em relacdo a
riqueza gerada no
periodo

Fonte: Elaborado pela autora

A interpretacdo dos indicadores, descritas no Quadro 3, juntamente com suas respectivas
formulas, evidencia a relacdo que se estabelece entre as contas analisadas, para assim conhecer
a situacdo econdmica e financeira da empresa. No estudo proposto, essa analise demonstra o
resultado nas contas e na riqueza gerada pela companhia, caso seja necessaria a Reducéo do
Valor Recuperavel do Ativo.

4 RESULTADOS

Na metodologia, foi apresentado o Quadro 1 com as exigéncias do pronunciamento
técnico CPC 01 (R1), para correta divulgacdo da perda no valor recuperavel de ativos. No
Quadro 4, a seguir, constam quais exigéncias foram cumpridas e evidenciadas nas referidas
demonstracfes e cada item numérico possui ligacdo com a respectiva exigéncia definida no
Quadro 1.

Quadro 4 — Atendimento as exigéncias de divulgagéo do CPC 01 (R1)

Exigéncia 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
A) Para 1. Valor da perda X X X X X X X
cada 2.LinhadaDRE | X X X X X X X
classe de 3
ativos Reconhecimento

ORA




B) Para 4. Eventos X X X X X X X
cada perda | 5. Montante X X X X X X X
referente a | g \alor X X X X X X X
umativo | recyperavel
individual | 7 Base valor X X X X X X X X X
ou UGC justo
8. Taxa de X X X X X X X X X X
desconto
B-I) Para | 9. Natureza do X X X X X X X X X X
um ativo ativo
individual | 10. Segmento X X X X X X X X X X
reportado
B-I1) Para | 11. Descrigdo da X X X X X X X X X
uma UGC
unidade 12. Montante X X X X X X X
geradora | 13. Mudanca
de caixa COMpPOsiGa0

Fonte: Dados de pesquisa.

Com a obrigatoriedade do pronunciamento técnico CPC 01, para aplicacdo aos
exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008, verifica-se nos dados coletados deste
exercicio que uma das exigéncias ndo informada foi a base utilizada para determinar o valor
justo liquido de despesas de venda, caso o valor recuperavel for o valor liquido de venda, visto
que a empresa utilizou o valor em uso.

Ja o valor da perda por desvalorizacao ou reversdo de ativos reavaliados reconhecidas
em Outros Resultados Abrangentes durante o periodo de 2008 e se houve a mudanca na
composicao de uma unidade geradora de caixa, ndo foi apresentado por néo ter sucedido este
evento. Ainda no exercicio de 2008, ndo ha uma Nota Explicativa exclusiva para descrever 0s
motivos e eventos que levaram ao montante da reducéo, tais descri¢fes estdo incluidas na nota
de Ativo Intangivel.

Nos exercicios de 2009 a 2011, a Nota Explicativa para Reducdo ao Valor Recuperavel
de Ativos passa a ser separada e Unica, e informa que ap6s o0s Testes de recuperabilidade ndo
houve reducdo dos ativos. Em 2009, considera as condicGes, valores e taxas de mercado
vigentes no momento em que essa recuperabilidade foi testada.

Nos anos de 2010 e 2011, informam as taxas de desconto minima e maxima empregadas
para calculo dos fluxos de caixa utilizados. Em 2010, o termo Unidade Geradora de Caixa
comeca a ser utilizado efetivamente em suas demonstracdes, apesar de em 2011 ndo haver
evidenciagao de sua descricdo como exigido no pronunciamento.

A partir das demonstracdes de 2012, ha uma uniformidade nas evidenciagbes das
exigéncias, nas quais a base utilizada para determinar o valor justo liquido de despesas de venda

foi estimada a valor de mercado do periodo vigente. Ja a taxa de desconto utilizada na estimativa
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do valor em uso, em 2012, informa somente o valor da taxa de desconto do ativo intangivel,
nos exercicios de 2013 a 2017, o valor da taxa de desconto empregada no teste foi indicado em
Nota Explicativa.

Em nenhum exercicio analisado o valor da perda por desvalorizacdo ou reversao de
ativos reavaliados reconhecidas em Outros Resultados Abrangentes foi evidenciado, todavia
nos periodos de 2014 e 2015, constam nas demonstracfes o reconhecimento de uma
recuperacdo parcial do impairment contabilizado em 2012 de um Ativo Imobilizado. No
exercicio 2015, foi revertido o montante total de reducéo registrado em 2014 de um Ativo
Intangivel, e em 2016, a companhia reverteu a totalidade das redugdes registradas em 2013 e
2015.

Ademais, nao foi apurado em nenhum periodo delimitado no estudo a mudanga na
composicdo de uma UGC, que, caso aconteca, deve ser apresentada juntamente a justificativa
da mudanca e descri¢do da maneira atual e anterior de agregar os ativos a UGC.

A companhia Vale S/A, na composicdo de suas Notas Explicativas, expde em seu
conteddo as mesmas informacgdes apresentadas nos pronunciamentos e normatizacdes
contabeis, no entanto melhorou a qualidade das informacg6es apresentadas no decorrer dos
periodos estudados. A preocupacdo pela qualidade das Notas Explicativas se deve por ser o
principal instrumento de comunicacéo e identificacdo das praticas contabeis utilizadas.

A seguir, na Tabela 1, sdo listadas as contas coletadas das demonstragdes com seus
valores nos periodos estudados e respectivas média. As contas serdo utilizadas para calculo dos
indices, base para estudo do impacto do Teste de recuperabilidade de ativos no resultado dos

periodos selecionados.

Tabela 1 - Dados coletados das Demonstragdes Contabeis

Conta Redugdo ao . . . . Lucro Valor
Valor Ativo Ativo Ativo Receita . .
) ; - o Operacional  Adicionado
Periodd Recupe_ravel Intangivel  Imobilizado  Total Liquida Bruto Liquido
de Ativos

2008 2.447 10.727 110.494 185.781  70.541 38.385 35.232
2009 - 10.127 115.160 175.739  48.496 20.776 18.674
2010 - 18.274 130.087 214,662  83.225 49.469 49.388
2011 - 19.752 158.105 241.782 103.195 62.706 65.319
2012 8.211 18.822 173.455 266.923  93.511 41,514 30.272
2013 5.390 16.096 191.308 291.881 101.490 48.979 50.050
2014 2.713 18.114 207.507 309.415  88.275 29.188 35.419
2015 34.553 20.789 211.259 345,547  85.499 16.841 -5.973
2016 4.353 22.395 180.616 322.696  94.633 33.490 30.424
2017 1.025 28.094 181.535 328.097 108.532 41.275 49.204
Média 8.385 18.319 165.953 268.252  87.740 38.262 35.801

Fonte: Dados da pesquisa.
Nota: Valores apresentados em milhdes de reais
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O resultado apresentado na andlise das contas em cada periodo mostra que em 2015 a
Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos teve um aumento de mais de 300% se comparado a
2012, ano com o segundo maior valor desta conta. Segundo informacGes apresentadas nas Notas
Explicativas, os motivos relevantes foram a estimativa dos precos futuros de carvéo
combinados com os custos logistico, que diminuiram o valor recuperavel liquido estimado deste
ativo.

Ainda de acordo com os dados apresentados nas Notas Explicativas do ano de 2015,
inclui ao valor total da conta Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos a reducao das projecdes
de precos de longo prazo de niquel, que reduziram significativamente os valores recuperaveis
das UGC, fato que culminou na perda por impairment no montante de R$19.054 milhdes.

Na conta de Ativo Operacional, o aumento no ano de 2017 com relacdo ao de 2008 foi
de aproximadamente 72%, mais de 180% no mesmo periodo analisado do Ativo Intangivel,
aproximadamente 64% do Ativo Imobilizado e do Ativo Total de 74%, os dados encontrados
demonstram a valorizacdo e aumento da riqueza da companhia no periodo estudado.

Com relacdo a Receita Liquida, somente no periodo de 2009 se obteve uma queda
brusca de aproximadamente 32%, por conta da reducéo das vendas. Paradoxalmente, em 2016,
mesmo apds o escandalo com a queda da barragem da Samarco no ano anterior na cidade de
Mariana, em Minas Gerais, a companhia aumentou sua receita em mais de 10%.

O Lucro Operacional Bruto reduziu em mais de 43%, no ano de 2015, comparado ao
ano de 2014, o pior resultado dos periodos estudados, sucedido pela diminuicdo da Receita de
Venda Liquida e pelo aumento do Custo dos Produtos Vendidos e Servicos Prestados. Em
comparacao com o ano de 2015, os periodos de 2016 e 2017 apresentaram uma recuperacao em
decorréncia do aumento da Receita Liquida e reducdo dos custos, que reflete no aumentou quase
100% do Lucro Operacional Bruto em 2016 e mais de 140% em 2017.

No comparativo da conta de Valor Adicionado Liquido, a maior variacdo ocorreu em
2015, a cargo do aumento da Reducgdo ao Valor Recuperavel de Ativos, fez com que neste
periodo esta conta apresentasse um resultado negativo, que prejudicou a distribuicao da riqueza
gerada e a participacdo dos empregados, do Governo, dos agentes financiadores e dos
acionistas.

A partir da demonstracdo do periodo de 2013, verifica-se que a companhia incluiu na
Nota Explicativa de Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos um item nomeado de Impairment
de Investimentos em Coligadas e Joint Ventures que ndo compete ao pronunciamento técnico
CPC 01 (R1).
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Os valores da média apresentados comparados ao das contas listadas com os obtidos
nos anos analisados, o padrdo se manteve nas contas de Ativo, Receita Liquida e Lucro Bruto,
e, das contas de Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos e Valor Adicionado Liquido
apresentaram maior disparidade com relacdo a média, nos valores obtidos no ano de 2015, o
que demonstra o impacto negativo na riqueza da companhia e na sua distribuicéo.

Os indicadores calculados em cada exercicio ajudam na decomposicado, comparagdo e
interpretacdo dos demonstrativos contabeis da empresa e, assim, transformam os dados
extraidos das demonstracGes em informacOes Uteis para a tomada de decisfes por parte dos

contadores, dos administradores e dos usuarios, como apresentado na Tabela 2.

Tabela 2— Resultado dos indices por periodo

indices 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | Media

Participacao do
Ativo Operacional | 065 (0,714 |069 |074 (072 |0,71 |0,73 |067 |063 |0,64 | 0,69
sobre Ativo Total
PRVR sobre Ativo
Operacional

PRVR sobre Ativo
Imobilizado

PRVR sobre Ativo
Intangivel

PRVR sobre
Receita Liquida
PRVR sobre Lucro
Bruto

PRVR sobre Valor
Adicionado

0,020 | 0,00 | 0,00 |0,00 | 0,043 | 0,026 | 0,012 | 0,149 | 0,021 | 0,005 | 0,039
0,022 { 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,047 | 0,028 | 0,013 | 0,164 | 0,024 | 0,006 | 0,043
0,228 | 0,00 | 0,00 |000 | 0,436 | 0,335 | 0,150 | 1,662 | 0,194 | 0,036 | 0,435
0,035 | 0,00 | 0,00 |O000 |O0,088|0,053]|0,031| 0404 | 0,046 | 0,009 | 0,095
0,064 | 0,00 | 000 |0,00 |O0,198 | 0,110 | 0,093 | 2,052 | 0,230 | 0,025 | 0,382

0,069 | 0,00 | 000 |0,00 |O0,271| 0,108 | 0,077 | -5,78 | 0,143 | 0,021 | -0,73

Fonte: Dados da pesquisa.

Com o calculo dos indices e com a comparacdo entre esses periodos, verifica-se que 0s
Ativos Operacionais sdo mais de 65% do Ativo Total no primeiro periodo analisado e no Gltimo
periodo de 64%, ou seja, essa proporcao se preserva e revela que essas classes de ativos sdo a

base da atividade e riqueza da companhia.

No indice de Participacdo da Redugédo ao Valor Recuperavel sobre Ativo Operacional,
com excecdo dos anos entre 2009 e 2011, em que ndo houve reducdo, o ano de 2015 foi o de
proporcao maior, com reducdo de quase 15% do total de Ativo Operacional da companhia,
embora nos anos anteriores e no ano seguinte esta reducéo ndo tenha ultrapassado os 4,3%.

J& o percentual de Participacdo da Reducdo ao Valor Recuperavel em relagdo ao Ativo
Imobilizado indica, assim como no Ativo Operacional, um indice superior no periodo de 2015,
de aproximadamente 16%, apesar de, nos demais periodos, essa perda tenha sido de no maximo
4,7%.
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Com relacdo a Participacdo da Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos sobre o Ativo
Intangivel, no ano de 2008, apds realizacdo dos testes, foi identificado que parte do agio
vinculado a unidade do negocio niquel proveniente do processo de aquisicdo da subsidiaria
Vale Inco, em 2006, apresentava-se acima do valor recuperavel dessas unidades, e dessa forma
foi reconhecida no resultado do exercicio uma perda pela ndo recuperabilidade no montante de
R$2.447 milhdes, a qual gerou um percentual de 22,8%.

No ano de 2015, o indice de PRVR sobre o Ativo Intangivel foi o maior registrado, mais
de 166%, em que se alocou a reducgéo de R$ 314 milhdes do intangivel, referente aos ativos de
carvdo na Australia, que foram impactados pela revisdo de futuros planos de operacdo em 2015.

O percentual comprometido da Receita Liquida pela Reducdo ao Valor Recuperavel de
Ativos em 2015 foi de 40,4% e nos demais periodos de até 8,8%, apontado em 2012, que
notabiliza o grande impacto gerado sobre o resultado alcancado no periodo quando aumenta o
valor da reducdo. Também o Lucro Bruto, no ano de 2015, apresentou o percentual elevado de
205,2%, se comparado aos demais anos, quando os indices foram de no maximo 19,8%. Essa
reducdo do Lucro Bruto se deu pela diminuicdo da receita e aumento das despesas e custos neste
periodo.

A distribuicdo da riqueza gerada pela empresa quando comparada a Redugdo ao Valor
Recuperavel de Ativo reduziu 578% em 2015, com um valor de redugdo maior do que poderia
ser distribuido. Se confrontada aos anos anteriores, a Participacdo na Distribuicdo da Riqueza
Gerada foi de no maximo 27,1% em 2012. Com relacdo ao Valor Adicionado Liquido, a perda
por impairment sempre impacta negativamente; entre o0s periodos que esta perda foi
contabilizada, no entanto, em 2015 esse impacto foi maior, o que afetou a distribuicdo da
riqueza.

O caélculo da média dos indices mencionados ndo obteve grandes alteracfes, mesmo
com os resultados apresentados no periodo de 2015, exceto a média alcancada no indice de
Participagéo do Ativo Operacional sobre Valor Adicionado. Com o resultado negativo em 2015,
o valor calculado de média deste indice foi muito abaixo dos alcangados nos demais periodos.

Os indices calculados e analisados demonstram o quanto a Reducdo ao Valor
Recuperavel de Ativo compromete a riqueza prépria e gerada pela companhia. Entretanto, a
realizacéo do teste de recuperabilidade e sua contabilizacdo correta sdo de extrema importancia
para a companhia demonstrar sua real situacdo econémico-financeira aos usuarios, tanto
internos quanto externos, no respeito as normas e aos principios que regulam a qualidade das

informacdes contébeis
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5 CONCLUSAO

Desde o exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, tornou-se obrigatoria para todas
as companhias abertas a realizacdo do Teste de recuperabilidade de ativos, devido a
promulgacéo da Lei n® 11.638/2007 e a publicacdo do pronunciamento técnico CPC 01, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis em 2007, que trouxe ao Brasil uma norma ja
adotada em outros paises que seguem ao IASB (IAS 36) e ao FASB (SFAS 142 e 144).

Este trabalho objetivou investigar se a companhia Vale S.A. reconhecia a Redugdo ao
Valor Recuperavel de Ativos entre 2008 e 2017, a luz das exigéncias de divulgagao contidas no
CPC 01(R1) e, ainda, utilizou-se do calculo de quocientes para uma analise econémico-
financeira da empresa e assim verificar o impacto da perda do valor recuperavel dos ativos no
resultado dos periodos estudados.

A verificacao das Demonstracfes Contabeis e das Notas Explicativas da companhia
revelou o cumprimento de quase todas exigéncias requeridas pelo CPC 01(R1), no que concerne
a divulgacao da Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos, a excegéo foi o valor da perda por
desvalorizacdo (ou reversdo) de ativos reavaliados reconhecidas em Outros Resultados
Abrangentes durante o periodo, que em nenhum periodo foi localizada a conta Outros
Resultados Abrangentes nas DemonstragOes Financeiras e Notas Explicativas, mesmo que na
Nota Explicativa da conta de Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos em alguns periodos
constassem o reconhecimento da perda ou a reversao.

Conclui-se que a companhia buscou melhorar a elaboracdo e a qualidade de suas
Demonstracdes Contabeis e Notas Explicativas, nas quais evidenciou as exigéncias a cada
periodo, no que se refere ao pronunciamento aqui estudado, pela maior quantidade de
exigéncias & norma estudada atendidas e maior detalhamento nas informagdes contidas nas
Demonstracdes Contabeis dos periodos mais recentes.

Com relacéo a elaboracdo das Notas Explicativas, cabe esclarecer que a companhia deve
evitar a transcricdo dos pronunciamentos e normas contabeis, compreendendo que sua
finalidade é complementar e esclarecer as Demonstracdes Contabeis ndo apenas aos gestores,
mas sobretudo aos socios para tomada de decisGes com vistas a futuros investimentos.

Dos indices calculados através da consonancia das contas de Ativos, Lucro, Receita e
Valor Adicionado com a de Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, constataram-se que a
variacdo na conta de reducédo afeta tanto positivamente, quando ndo ha saldo nesta conta ou

verificada a reversdo; quanto negativamente, quando montante maior que o das demais contas.
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Sendo a Vale S.A. uma companhia atuante em varios mercados estrangeiros e por ser
uma exigéncia antiga em paises da Europa e dos Estados Unidos, apurou-se ser este o principal
motivo de realizacdo do Teste de impairment em suas demonstracfes de forma pioneira. Além,
da importancia da avaliagao periddica na capacidade de geracdo de beneficios dos ativos, pois
ndo detectar a perda no momento adequado podera ocasionar, futuramente, distor¢bes no valor
da empresa.

Desta forma, a analise da Reducédo ao Valor Recuperavel de Ativos em uma mineradora
precisa ser minuciosa, pois é preciso perceber que a queda no resultado do periodo ocorre em
virtude de uma reducao, inesperada, na capacidade economica de ativos e, se a empresa
reconhecer a perda do ativo desvalorizado, tem a oportunidade de planejar novas estratégias
para o futuro.

Ao finalizar este estudo, sugere-se estender a pesquisa para as demais empresas do setor
de mineracdo, com a finalidade de fazer um comparativo e monitorar a companhia Vale S.A.
para assim, buscar melhorar a qualidade das informacdes evidenciadas das exigéncias do CPC
01 (R1). Trabalhos desta natureza contribuem no sentido de investigar e apontar possiveis

problemas encontrados na pratica com o intuito de incentivar a melhoria de divulgagdes futuras.
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