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RESUMO

JULIANA, S. M. A observéancia dos requisitos contidos no pronunciaemto técnico CPC
23 nas notas explicativas das maiores empresas ldtasas. 2018. 17 f. Monografia —
Faculdade de Administracdo e Ciéncias Contabeisgtiidade Federal do Rio de Janeiro, Rio

de Janeiro, 2018.

Atualmente ha discussfes no que se refere a qdalideormacional das notas explicativas das
empresas brasileiras. Essas notas precisam aeseéotmacoes fidedignas, claras e objetivas
para ajudar a tomada de decisdo de seus usuarifas de observar se houve melhora na
qualidade das notas explicativas apos a adocadPdb 23, que trata das politicas contabeis,
mudanca de estimativas e retificacdo de erro, faral@tados dados das maiores empresas
brasileiras de acordo com a divulgacdo da Forbe2@b6. As notas explicativas foram
reunidas a partir do site da CVM (Comissao de \éaadviobiliarios). Foi considerado os
relatorios anuais de 2015. Apos o estudo foi @adb que algumas empresas seguiram
corretamente a orientacdo do CPC 23, enquanto soadpaesentaram baixa qualidade
informacional. N&o fez parte do escopo deste thabeikentifico as instituicdes financeiras que
fazem parte do ranking da Forbes, porque ha alplidade de nédo seguirem o CPC por serem

regulamentadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN)

PALAVRAS-CHAVE : CPC 23, Notas Explicativas, qualidade informaalon



ABSTRACT

JULIANA, S. M. The Observance of the requirements contained in CPQ@3 in the
explanatory notes of the largest Brazilian compan® 2018. 17 f. Monografia — Faculdade
de Administracéo e Ciéncias Contabeis, Universidadieral do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro,

2018.

Nowadays, there are some discussions regardirigfrenational quality of explanatory notes
of Brazilian companies. These notes shall subnfiabie, clear and objective information to
help the decision-making process. In order to ofesdfr the quality of explanatory notes
improved after CPC 23 adoption, which deals withcé&unting Policies, Changes in
Accounting Estimates and Errors, some data ofdhgekt Brazilian companies, according to
the magazine Forbes publication in 2016, were ctte The explanatory notes were compiled
on the CVM website. It was considered the 2015 ahreports. After this study it was found
that some companies presented their financial tep@ccordance with CPC 23, while other
presented low financial reporting quality. Thisesttific work did not consider financial
institutions that are part of Forbes ranking beedbsy are regulated by Central Bank of Brazil

(BACEN) and they may not follow CPC guidance.

Keywords: Explanatory notes. CPC 23. IAS 8.
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1 Introducéo

A demonstracéo contabil de uma entidade € compaostdiversos itens, dentre eles se
destacam as notas explicativas em que se podemtearcas informacdes complementares da
situagcao patrimonial da entidade. O artigo 176 €ia6.404/76 prevé a publicacdo delas nas
demonstracdes financeiras: “As demonstracdes serédplementadas por notas explicativas e
outros quadros analiticos ou demonstracfes costatsiessarias para esclarecimento da

situacao patrimonial e dos resultados do exerci¢atigo 176, Lei 6.404/76).

A Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, foiimgira a normatizar as notas
explicativas no Brasil. Florest al (2015) destacaram que ha uma corrente de pensament
considera que a funcao das notas reside no “atentinunivoco” do art. 176 desta lei. O que
leva a elaboracéo de demonstracdes contabeisauenk-listsa fim de cumpri-la, acarretando,
dessa forma, o “(i) excesso informacional paraagiies sem materialidade; (ii) insercao de
copias literais de atos legais ou normativos; diigramacao precaria de quadros analiticos; e
(iv) duplicidade de itens”. (FLORE& al, 2015)

Nesse contexto, o Comité de Pronunciamentos Castabe&CPC 26, com o objetivo de
possibilitar a comparabilidade das demonstracoasbeis da entidade com seus relatorios
anteriores e com o de outras empresas, definitesemtacao das demonstracdes contabeis, sua

estruturacdo e seu conteudo.

Apbs a Lei 11.638/2007 o Brasil adotou as Normé&srmacionais de Contabilidade. A
adocdo dessas normas pode ser compreendida poctossm®mo: reducdo das taxas
inflacionarias e 0 aumento na captacéo de recyioparte das empresas, elevando assim a
importancia da informacé&o contabil ao utiliza-lancorespaldo para as tomadas de decisées.
Mas, as praticas contabeis do Brasil, por sereardatifes das internacionais, apresentaram-se
como um problema nas rela¢des de investimento.iEude disto o pais adota um conjunto de
normas internacionais de contabilidade chamada&BSRI®- International Financial Reporting
Standards (ANTUNES et al, 2012) Companhias brasileiras de capital aberssgram a ter
de apresentar suas demonstracdes financeiras idansd de acordo com as normas
internacionais a partir de 2010. Como consequénciayestidor teve um grande ganho ao
poder empregar recursos financeiros em qualquer darmundo sem precisar residir no local
em gue esta investindo. (OLIVEIRA; LEMES, 2011)
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A coordenacdo do processo de convergéncia no Brsaeireu com o Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC), (PASINI, 2015).ifgiituido pela resolu¢cdo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) n° 1.055/05, e taw®0 objetivo promover o estudo, o
preparo e a emissao de Pronunciamentos Técnicos mazedimentos de contabilidade. Além
disso, faz a divulgagéo de informacdes de natweatibil objetivando a emissdo de normas
pela entidade reguladora brasileira. Tal praticen teomo intuito a centralizacdo e
uniformizacdo de seu processo de producdo, semmmeiderando a convergéncia da
Contabilidade Brasileira aos padrdes internaciofRESOLUCAO CFC)

Um dos pilares da convergéncia para o padrédo ed@nal foi padronizar as
demonstracdes contabeis para melhorar e faciliteelasdo com investidores externos e
internos. As mudancgas tiveram como intuito melharajualidade da informag&o contabil,
pensando principalmente no usuéario da informa¢é&®.nfelhorias visaram aprimorar a
compreensibilidade, a relevancia, a confiabilidade comparabilidade das informacdes
divulgadas. (ANTUNESt al, 2012)

Uma pesquisa realizada por Boscov e Carvalho (20d3¢ou verificar as principais
mudancgas organizacionais ao implementar os proanongcitos dos IFRS e os impactos que
eles provocaram nas empresas brasileiras. Foiifidadb que houve integracdo da area
contabil com éareas fornecedoras de informacdes\daieas; ocorreu 0 envolvimento do
conselho de administracdo em assuntos contabeisghon aumento do relacionamento do
contador com investidores; ocorreu desgaste ncaioelamento com clientes, dada as
exigéncias de informacdes contabeis; e identifrtaraudancas no perfil profissional do
contador e de areas fornecedoras de informacoegbss. (BOSCOV; CARVALHO, 2017).

A pesquisa concluiu que néo foi possivel verificare as alteracdes organizacionais
modificaram a cultura das empresas analisadaschegsram ao entendimento de que grande
parte das transformacdes identificadas alteraragstautura das organizacdes. Assim, a
contabilidade aumentou a relacdo com outras ae&ghresa e passou a ser centralizadora

das informacdes geradas pelas instituicbes commado

Ainda, um outro estudo sobre as mudancas aposca@das normas internacionais de
contabilidade (IFRS) analisou seus efeitovaloie relevanceFoi observado que 88,89% dos
testes aplicados mostraram aumento da relevantamiacional do lucro liquido e do
patriménio liqguido no mercado de capitais nacio(RAMASCENA et al, 2017)
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Nesse sentido, a adocao biwernational Financial Reporting Standardd~RS) no Brasil

ajudou na melhora qualitativa das Notas Explicativor outro lado, uma pesquisa sobre “A
nova regulamentacéo sobre notas explicativas” Reieg(2014) afirma que o IFRS, provocou
um aumento de informacdes que leva ao comprometiinmtn qualidade das demonstracdes

financeiras.

Consoni e Colauto (2016) fizeram um estudo paréiceara influéncia da convergéncia
as normas internacionais de contabilidade na dagdlg voluntaria. Coletaram dados de
empresas brasileiras listadas na BM&FBovespa. Ajpsa observou que foi constante a
divulgacdo sem énfase nas caracteristicas dosinsgiacempresa e encontraram repeticao de
um ano para o outro. Segundo eles, algumas empezasiuziam “rascunhos” do Relatorio
de Administragdo somente efetuando a substituigdalgumas informacdes e mantendo a

mesma explicagdo. Eles destacam que tal pratifadpra os usuéarios da informacao:

Uma divulgagéo abrangente, mas com baixo teornmdoional, pode néo ter valor
para os participantes do mercado. Informagfes icigae e incompletas fazem que o
usuario externo tenha prejudicada sua capacidated® decisdes, pois a utilidade
das informagdes torna-se questionavel para o adeqdegnodstico da posicao
financeira da empresa. Dessa forma, o aumento tpeacsobre o nivel divulgagao
voluntaria pode ter ocorrido em termos de presedeacontelido, mas nao
necessariamente em termos de qualidade da divalgg@@NSONI; COLAUTO, p.
673, 2016)

E importante salientar que as notas explicativasrgérmacées que complementam os
resultados da empresa e ajudam na compreensaemassiracoes contabeis. Cada entidade
tem uma finalidade ao divulga-la provendo dados @ugam ser importante para a
interpretacdo adequada de sua demonstracdo corfébijarato (2008) mencionou que as
informacgBes servem para “descrever as praticagloeistutilizadas pelas companhias, fornecer
informacdes adicionais sobre determinadas contaperacdes, além de auxiliar na estética da
apresentacdo do balanco, pois podem ser compastagupdros e tabelas que facilitam a

visualizagao das informacdes”.

Tem surgido no Brasil diversas criticas ao contegld®ssivo na divulgacéo das notas
explicativas bem como a materialidade de seu cdotddma pesquisa realizada pela empresa
de consultoria Ernst & Young Terco (2010) identficque as empresas aumentaram as
informacdes que divulgam ao final do exercicio. awd, o conteddo da nota explicativa, por
nao ser de qualidade, pode prejudicar a tomadadsab do usuario externo:

Cumpre destacar que, muitas vezes, tais informap@espossuem a qualidade

desejada, pois o contelido contido em determinatdgpaole ndo influenciar a deciséo
do usuario externo, que, por ndo fazer parte dadades da empresa, se baseia em
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decisfes através dos dados publicados pelas commpasm suas demonstracdes
contabeis, as quais apresentam muito conteddanppico significativos, uma vez
gue as informacdes (significativas) contidas nasahestracdes devem ser retratadas
de forma detalhada na nota explicativa.” (RUBERTALE/ES, 2015)

O presente estudo ird analisar o conteudo qusabtdtis notas explicativas das grandes
empresas brasileiras de capital aberto de acomcaadivulgacédo da Forbes em 2016, durante
o exercicio social de 2015. O objetivo € verificl as empresas selecionadas estéo
apresentando suas notas de forma clara e obj&igafoque serd na comparacao das politicas
contabeis, mudancas de estimativas e retificac&ords divulgados pelas companhias em suas
notas explicativas e a adequacao destas ao que i€gmité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC 23), pronunciamento que trata das politicagtdbeis, mudanca de estimativa e

retificagéo de erro.

Nesse sentido, esta pesquisa pretende respondeguinte questdo: As maiores
empresas brasileiras estdo evidenciando suascpselitbntabeis, mudancas de estimativas e
retificacdo de erros de acordo com o que preceit@®C 23 de forma objetiva e clara na

elaboracéo e divulgacao das notas explicativas?

A relevancia deste estudo esta em proporcionamethor entendimento da qualidade
e da quantidade dos dados das notas explicativagueOpodera ajudar a atualizacdo de

profissionais da area contabil bem como seus estesla

Dessa forma, este artigo esta dividido em cincdese¢A primeira introduz uma
discusséo sobre a importancia das notas explisativas problematicas em sua elaboracdo. A
segunda aborda o referencial tedrico das politmagabeis, mudanca de estimativa e
retificacdo de erro. A terceira abordara a metaglalaccom a amostraahecklistdos pontos a
serem verificados para o exercicio em questado.aftgé composta pela analise dos resultados
encontrados na pesquisa e a quinta uma conclus@éadmnos dados coletados.

2 Referencial Tebrico

2.1 Nota Explicativa

O objetivo da contabilidade é oferecer informagitess a seus usuarios para ajudar na
tomada de decisdo. A informagdo contabil-financpae ser Gtil tem que ser relevante e ter
representacéo fidedigna do que se deseja represeotdorme a orientacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC 00) que trata dattst Conceitual para Elaboracdo e
Divulgacdo de Relatério Contabil-Financeiro (CPCG i@m QC4, 2011). De acordo com o
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CPC a relevancia da informacédo contébil se da quatadé capaz de fazer diferenca em uma
deciséo.

A nota explicativa é o instrumento pelo qual o visuda informacdo ir4 ter acesso aos
eventos importantes de uma entidade, conforme g (2015): “a funcao basica das notas
explicativas reside em uma comunicacdo de ordeniitajilea que permita ao leitor dos
relatérios contdbeis entenderem quais os principaentos que afetaram patrimonialmente
uma entidade durante um exercicio”. A disponibg@adas informacdes relevantes de forma
clara ird ajudar o usuério a compreender e farer@ta interpretacdo dos eventos ocorridos

dentro do exercicio em que esta buscando a inf@mac

O Comité de Pronunciamentos Contabeis destaca sjusgentes do mercado tém
questionado o volume de informacfes apresentadadivatgar os Relatérios Contabil-
Financeiro de Proposito Geral (OCPCO07, IN1). Adiemelhorar a qualidade das informacdes
contidas nas notas explicativas a Comissdo de &&alddobiliarios (CVM) aprovou a
Orientacdo Técnica OCPC 07, por meio da Deliber&)@ n° 727, de 11 de novembro de

2014, que trata da Evidenciacdo na divulgacéao destxorios.

Nessa perspectiva, dentre as orientacbes do OCPde$aca-se que as notas
explicativas ndo devem repetir textos hormativ@sireresumir 0s principais pontos que sejam
relevantes e aplicaveis a entidade; a redacdo atas ndo deve conter repeticdo de fatos,
politicas e deve-se dar énfase as informac6esndastgue podem representar risco para a
entidade. As notas explicativas devem ser redigittanbém observando as mesmas
caracteristicas qualitativas de relevancia, reptaséo fidedigna, compreensibilidade e
comparabilidade (RUBERTO E ALVES, 2015).

A funcdo maxima da Nota Explicativa é prestar imfacdo ao seu usuario para ajuda-
lo na tomada de decisdo. Quando h&d um ruido nessanicacéo a relevancia informacional é
prejudicada. Florest al (2015) mencionam que “a apresentacdo inadequaslanakas
explicativas ou, em situacdes extremas, sua nadicéri juntamente das demais
demonstragdes, afeta diretamente a relevancia mafmonal da Contabilidade e por
consequéncia toda uma cadeia de usuarios que am hstas bases para tomarem suas
decisbes”. Campos e Rover (2016) apontam que o rcongtimento da qualidade das
informacdes contabeis é questionavel quando o whierNotas Explicativas ofusca o foco do
gue é realmente relevante. Eles defendem que deyrarilume de Notas pode tirar o foco de

dados que séo realmente importantes para o usuario.
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Floreset al (2015) elencaram quatro categorias de situacd#@esasr que sintetizam
alguns problemas nas notas explicativas. Na pesquis realizaram foram coletados dados de
30 companhias dentro do exercicio de 2010 a 20&#atr® os vieses informacionais das notas
foi observado auséncia de reflexao na fluidez exi®$. O que ocasionou em desconexao entre
as notas iniciais sobre politicas contabeis e restpscificas. Por exemplo, foi apresentada uma
nota sobre politicas contabeis explicando o tratéonaplicado a um caso especifico e mais a
frente foi retomado o que ja havia sido explicdeloquanto o ideal seria somente indicar o que

foi tratado anteriormente.

O superintendente de normas contabeis e auddar@vM, Bezerra (2015), destacou
que um levantamento preliminar feito pelo érgéaladpr do mercado de capitais brasileiro
com 23 empresas, comparando as demonstracoes 8le 2014, identificou uma reducao de
9% na quantidade de informacgdes contidas nas erfdieativas. Ele lembra que o OCPC 07
veio com a funcdo de mostrar as empresas que nécedsario explicar nas notas operacoes
que nao realizam. Loturco (2015) lembrou que pds#sos costumam explicar em mais
paginas. Ele destaca que as notas eram “evasivas iam direto ao ponto do que é de fato

relevante”.

Nesse contexto, a Associacao Brasileira de CongsAlbertas (Abrasca) realizou uma
pesquisa com 250 empresas. Dentre as 73 resposd@dt@d diminuiram em média 20% das
notas explicativas nos balancos de 2014. O viceigmate desta entidade destaca o avancgo na
adocéo da nova orientagdo e diz que todos se eamsts notas explicativas no formato que
vinham sendo divulgadas e "A adeséao foi signifi@afporque todo mundo esta cansado de

notas explicativas prolixas e redundantes” (PLOGERDS).

Diante disso, a qualidade informacional das netgdicativas é o que ajudara as
empresas na busca por novos mercados. Segundo keeBiea “o interesse por informacdes
contabeis confiaveis ndo € uma ‘rua de mao Uni@g&MES; SILVA, 2007). Eles lembram
que a busca pela ampliacdo de mercado internoasép para o mercado externo exige que a
apresentacao das demonstracdes financeiras sejaeflaro real da situacdo econdmica da

companhia. Assim, os investidores estardo aptealanos riscos envolvidos.
2.2 Politicas Contabeis

O CPC 23 define critérios para selecionar e fazetancas de politicas contabeis, bem

como o tratamento contabil e a divulgacdo dessasngpas nas politicas contabeis, a mudanca
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nas estimativas contabeis e a retificacdo de Pwbticas contabeis sdo definidas como “os
principios, as bases, as convencgdes, as regragrat@ss especificas aplicadas pela entidade
na elaboracédo e na apresentacédo de demonstrapi@iseis’. (CPC 23, ITEM 5) Segundo esse
pronunciamento o objetivo € “melhorar a relevareia confiabilidade das demonstracdes
contabeis da entidade, bom como permitir sua ccatbpatade ao longo do tempo com as
demonstracdes contabeis de outras entidades”. BBPITEM 1)

Lemes e Silva (2007) pontuaram que o Brasil veriggaando da contabilidade global
ao longo do tempo. Ele vem “caminhando para umaeargéncia para as normas do IASB de
forma a facilitar a comunicacdo e contribuir paemluzir as diferencas internacionais,

permitindo a comparabilidade das informacdes”.

Quando ndo ha um pronunciamento, interpretacasientacdo que se enquadre a um
tipo de transacao, a administracdo deverd julgal ppiitica contabil deverd ser aplicada de
forma que venha prover informagcdes que sejam oaifide relevantes para a tomada de
decisdo. “A existéncia de critérios multiplos nasrnmas contabeis possibilita aos
administradores escolher alternativas validas carbjetivo de apresentarem as informacdes
desejadas”. (Silva; Martins, 2015) Vale destacae gs politicas contdbeis tém aplicacdo
retrospectiva, ou seja, a nova politica contalaplicada a transacdes, a outros eventos e a
condicbes, como se essa politica tivesse sido seapticada.

As demonstracdes contabeis para serem confidve@sam de politicas contabeis
consistentes. Ao escolher uma politica para umdaztd, ela s6 podera ser mudada se uma
nova norma ou uma nova interpretacao permitir ogieXCOLTRO, 2013)

2.3Mudanca de Estimativa

A mudanca de estimativa consiste em ajustar oddsatontabeis de ativo ou passivo,
ou nos montantes relativos ao consumo periddiadide, que decorre da avaliagao da situacao
atual e de obrigacdes e dos beneficios futurosadpe associados aos ativos e passivos” (CPC
23, ITEM 5). Este CPC lembra que ha casos em qiliicdl avaliar se o ocorrido foi uma
mudanca na politica contabil ou uma mudanca neastia, nesse caso a mudanca devera ser

tratada como mudanca na estimativa contabil.

Quando houver mudancgas nas estimativas a entidadgaddivulgar: a natureza e o
montante, caso tenha relevancia para o periodd atoa subsequentes. A divulgacdo do
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montante deste Ultimo se d& somente se for pralicdas este fato devera ser informado na
demonstracao. (CPC 23)

2.4 Retificacao de Erro

O CPC 23 do item 41 ao item 49 lembra que erra@emoocorrer no registro, na
mensuracgdo, na apresentacdo ou na divulgacdoatenagfoes das demonstracdes contabeis.
Os erros, quando identificados em periodos subsésgje devem ser demonstrados
retroativamente. Caso 0 erro seja material a efgidkevera ajustar os valores comparativos
dos periodos anteriores em que o erro foi cometidmpartir do balanco de abertura do periodo

mais antigo apresentado.

A questao da materialidade é sem davida bem s$udbjetenvolve diversos pontos de
vista, como a natureza da informacdo e para quarseeireciona. Julgar a “materialidade
depende de como a informacao poderia influenciateasdes econdémicas aos usuarios das
demonstracdes financeiras, ainda que nao mudasfidemas que tenha um efeito econémico
sobre ela”. (SOUZA, 2014)

No tocante a divulgagéo, devera ser apresentadaueena do erro do periodo anterior;
0 montante da correcdo referente a cada um dosdpsrianteriormente apresentados
destacando o ajuste efetuado na conta e o efe@puracdo do resultado por acdo; 0 montante
da correcdo dos periodos anteriores e, caso nd@asgivel, as circunstancias, a forma e o

periodos a partir do qual o erro foi corrigido.
3 Metodologia

O presente estudo foi realizado com base na pesdessritiva qualitativa na busca de
identificar e descrever as caracteristicas das eojalicativas das maiores empresas brasileiras.
Segundo Prodanov e Freitas (2013) na pesquisaitdesto pesquisador apenas registra e
descreve os fatos observados sem interferir n®s® a descrever as caracteristicas de
determinada populacéo ou fenbmeno ou o estabeletrde relacdes entre variaveis. Envolve
0 uso de técnicas padronizadas de coleta de datioa’pesquisa qualitativa é voltada para a
guestao subjetiva de um determinado contetudo.tEhalha com o universo dos significados,
dos motivos, das aspiracoes (...)” (MINA¥Cal, 2009). Nao € o suficiente ter as informacdes
numéricas do material analisado, elas devem sedadis dentro de um contexto especifico
para que se chegue a um entendimento correto delctmverificado. Entdo, foram coletados
dados das notas explicativas das maiores empresafieinas e foi descrito sobre sua
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elaboracdo. Também foi utilizada a abordagem i@kt na tentativa de interpretar os

fendbmenos ocorridos.

As notas explicativas, coletadas a partir do saeQ¥VM (Comissdo de Valores
Mobiliarios), foram analisadas de acordo com asntaicoes do CPC 23 que define critérios
sobre Politicas Contabeis, Mudancas de Estima&vastificacdo de Erro. Ruberto e Alves
(2015) realizaram essa pesquisa analisando os ddorotas explicativas das 10 maiores
empresas divulgadas pela Forbes em 2015. Os autoretuiram que grande parte das
empresas verificadas apresentaram as notas ex@gatlequadamente no que tange ao CPC
23.

A fim de dar continuidade ao estudo de Ruberto \e®\I(2015) e verificar se tal
resultado se manteve no ano posterior, 0 presstidaeselecionou as maiores companhias de
capital aberto em 2016, de acordo com a publicdgdéorbes, com relatérios anuais de 2015.
Os quesitos que o ranking considera na qualifica@@&oempresas séo: receitas, lucros, ativos
e valor de mercado. Nao fez parte do escopo desi@ho cientifico as instituicdes financeiras
que fazem parte do ranking, porque ha a possitdgidée ndo seguirem o CPC por serem

regulamentadas pelo Banco Central do Brasil (BACEN)

Quadro 1 - Empresas Selecionadas na pesquisa

Empresas Logotipo
PETROBRAS PATRONARS
LT8R )
JBS
VALE " VALE
BRF - BRASIL FOODS BR
i
ULTRAPAR —
Braskem)
BRASKEM
¥
CIELO Qg lg"
] <
ELETROBRAS Eletrobras
GERDAU —_—
CCMIG
CEMIG

Fonte: Google Imagens
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Dessa forma, a fim de identificar se as maioresres®s brasileiras estdo sendo
objetivas e claras na elaboracédo e divulgacao di&s explicativas foram coletados dados e
colocados em planilhas eletronicas. O conteudo radas foi separado por categoria e
classificado de acordo com as determinacdes do Z3PCada nota explicativa recebeu uma
pontuacdo de acordo com o que divulgou, no queernaca observancia do CPC 23,
apresentando informacgdes relevantes, fidedignass\eis de comparacao.

De acordo com este CPC ao ocorrer mudanca decpotiontabil deve-se divulgar
algumas informac¢des como: o titulo do pronunciamenterpretacdo ou orientacdo; a natureza
da mudanca da politica contabil; o0 montante dostegupara o periodo corrente e para cada

periodo anterior apresentado, até o ponto que pei@gavel. (CPC 23, ITEM 28)

Mediante o exposto, as empresas selecionadasaeguimesmo critério de pontuacao
adotado por Ruberto e Alves (2015) no estudo dares contabeis do ano base 2014. Entéo,
a empresa que nao apresentaram a informacao recetaed. A que apresentou a informagéo,
mas com baixa qualidade recebeu nota 1,0. Ja apgasentou dados com alguma qualidade,
mas nao o suficiente para o entendimento do usdarieformacao ficou com nota 2,0. E a que
apresentou informagao com qualidade, ou seja,fasriacées estavam completas, recebeu
nota 3,0. Vale lembrar que o critério de pontuag@izado pelos pesquisadores pode ser um

limitador ao estudo, uma vez que os pontos podsfier tendenciosidades.

Quadro 2 —Critérios utilizados na distribui¢cdo de motas

Notas Critérios
NOTA O N&o apresentou a informacao
NOTA 1 Apresentou a informacdo, mas com baixa dadk
Apresentou informacdo com alguma qualidade, masonduaficiente para o entendimento|do
NOTA 2 usuario da informacao

NOTA 3 Apresentou informa¢do com qualidade
Fonte: Adaptado de Ruberto e Alves (2015)

O levantamento das informac¢des compreendeu o ped@domente um ano. O curto
espaco de tempo para pesquisa impossibilitou gacdéeum maior numero de dados. Devido
a amostra estratificada das maiores companhiasldistpela Forbes, ndo foi possivel estender
o resultado para todas as empresas. Este estudmtsoselecionou essas companhias por
entender que possuem uma maior probabilidade ddeatele forma ampla as exigéncias do
CPC.



Quadro 3 — Principais Requisitos de Divulgacao

Itens

Requisitos de Divulgacéo

Politicas Contabeis

Quando tiver efeitos no periodo corrente ou enogeranterior deve-se
divulgar: titulo do Pronunciamento, Interpretacéddrientacéo; naturez
da mudanca na politica contabil; e disposicdesitianas que possam
impactar periodos futuros; valor ajustado parartogde atual e para o
periodo anterior apresentado, até o ponto praticave

Estimativa Contabil

Divulgar a natureza e o valor referente a mudaegastimativa que
venham afetar o periodo corrente ou que venhdeio @os proximos
periodos, salvo quando for impraticavel divulgaefestos futuros. A
entidade também deve informar se houve impossiiédie estimar os
efeitos para os periodos subsequentes, por seatiodprel se chegar a
uma estimativa do montante.

Retificacdo de Erro

Deve-se divulgar: a natureza do erro do perioder@ant o valor da
retificacdo para cada periodo anterior; o valoredificagcao no inicio do
periodo anterior mais antigo apresentado; as cagsaso e a descricio
de como foi feita a correcao e a partir de quandodcessario corrigir.

Fonte: CPC 23

4 Andalise dos Resultados
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O objetivo do CPC 23 é melhorar as demonstracOetloeis para que estas sejam

confiaveis, relevantes e passiveis de serem codgmm@om as de outras entidades. Nesse

sentido, este topico ir4 apresentar a analisetgtiai das politicas contabeis, mudancas de

estimativas e retificacdo de erros de algumas esapre

4.1 Analise Qualitativa das Politicas Contabeis

Tabela 1 - Resultado das Notas Explicativas sobreRicas Contabeis

Empresas Descricao Ha selecdo e Os efeitos da As informacbes Nota
decomoas aplicacdo das PCs aplicacdo apresentadas sao
PCs sao uniformemente para das PCs séo relevantes,
aplicadas transacbes materiais fidedignas,
semelhantes compreensiveis e
comparaveis
PETROBRAS 3 3 3 3 12
JBS 3 3 3 9
VALE 3 3 3 3 12
BRF - BRASIL 3 3 3 3 12
FOODS
ULTRAPAR 3 3 2 9
BRASKEM 3 3 3 12
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CIELO 2 3 3 2 10
ELETROBRAS 3 3 3 3 12
GERDAU 2 3 3 2 10
CEMIG 2 3 3 2 10

Fonte: Adaptado de Ruberto e Alves (2015)

A maioria das empresas analisadas apresentaraoiitisag contabeis de acordo com
0 que rege o CPC 23. A norma diz que podera ocmueanca nas politicas contabeis “quando
for exigida por Pronunciamento, Interpretacdo oue@acdo”. (CPC 23) Uma outra
possibilidade de mudanca € quando se tem a inteteg@presentar a demonstracédo contabil
com informacao mais confiavel e relevante. A Pe&shitilizou esta segunda possibilidade ao
reclassificar a bonificag&o por desempenho detelssgm seu consolidado. Antes a bonificacao
ficava em contas a receber liguidas no ativo cruel e agora estd em outros realizaveis a longo
prazo. O montante é destacado e é ressaltado euedanca visa “proporcionar melhor

apresentacao das contas a receber, alinhado cotiGagle mercado”. (ITEM 2.3)

Ainda ha de se dizer que as politicas contabeisprégisam ser aplicadas quando o
efeito sobre as demonstragBes contdbeis forem riaiate Contudo, para melhorar o
entendimento das partes interessadas as informpodesdo e deverédo ser ajustadas sempre
gue for possivel. O CPC 23 destaca que “ndo é aadmpproduzir, ou deixar de corrigir,
incorrecdes imateriais em relagéo a eles” (CPC 38guindo esse conceito, a JBS, uma outra
empresa com boa pontuacao, fez reapresentacadd@spmae sua demonstracdo contabil para
ajustar o fluxo de caixa das demonstracdes comstéloeino de 2014 e 2015. Justificando que
seria para suprimir informagcées em duplicidademiaéar o tamanho e conteudo das
demonstracdes contabeis, agrupar assuntos de metuneza e deixar as demonstracdes mais
didaticas e manter as informacdes relevantes.rifafizado que néo se tratava de mudanca de

politica ou pratica contabil.
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Vale lembrar que esta pesquisa se prop0e a dangimisde a pesquisa de Ruberto e
Alves (2015) que analisou a qualidade informaciatedsas empresas em seus relatorios
contabeis apresentados em 2014. Foi identificado dgl forma geral, empresas como Vale e
BRF mantiveram a mesma qualidade informacional.oBtmo lado, a Ultrapar, Cielo e Cemig
mantiveram a mesma qualidade informacional ingdtigsa de 2014 ao informar sobre suas
estimativas. A Ultrapar permaneceu apresentandstesativas contabeis de forma inadequada
mencionando onde houve estimativa e o numero daexglicativa do fato ocorrido. O que
prejudica a objetividade da informacédo uma vezajueestidor terd que ir as notas explicativas
para entender como a empresa faz as estimativa® j@havia sido destacado na pesquisa
anterior a esta. A Gerdau também segue essa mesmadke apresentacdo, como pode ser
observado no trecho a seguir: “As DemonstracOesniEgiras incluem, portanto, estimativas
referentes principalmente a estimativa do valoredeiperacdo de ativos de vida longa (nota
28)".
4.2 Analise Qualitativa da Mudanca de Estimativa

Tabela 2 - Resultado das Notas Explicativas sobreiMdanca de Estimativa

Empresas Divulgacgéo da Divulgacéo do As informacgfes apresentadas Nota
Natureza de Montante de sdo relevantes, fidedignas,
Mudanca na Mudanca na compreensiveis e
Estimativa Contabil  Estimativa Contabil comparaveis?
PETROBRAS 3 3 3 9
JBS 3 3 3 9
VALE 3 3 3 9
BRF - BRASIL 3 3 3 9
FOODS
ULTRAPAR 3 3 3 3
BRASKEM 3 3 3 9
CIELO 3 3 3 9
ELETROBRAS 3 3 3 9
GERDAU 3 3 3 9
CEMIG 3 3 3 9

Fonte: Adaptado de Ruberto e Alves (2015)
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Um outro ponto de grande importancia em uma demeg@t financeira € a mudanca
de estimativas. Devido a dificuldade de mensurar precisdo alguns itens das demonstracdes
contabeis o CPC informa que estimativas poderaéeggas com base “na ultima informacéo
disponivel e confiavel” (CPC 23, p. 9). Os evemtosrridos no passado serdo o norte para que

se cheguem a estimativas confidveis. Tavares, @@dtaca que:

O maior desafio na preparacédo de estimativas éadstr uma base confiavel que
represente com consideravel grau de probabilidadeventos que ocorrerdo durante
o periodo de execucdo e criar uma metodologia qasilflite 0 armazenamento e
coleta das informacdes em base de dados que pexrmaitidalizacdo periodica das
estimativas. (TAVARES, p. 27, 2016)

Com relacdo a mudanca de estimativa das demonstraggintabeis analisadas foi
evidenciado a mudanca em relacéo a provisdes gemitmis. O CPC 25 diz que quando ha a
possibilidade de desembolso na liquidacdo a “aladé deve divulgar, para cada classe de
passivo contingente na data do balanco, uma besaridao da natureza do passivo contingente
e, quando praticavel: a estimativa do seu efemaniteiro; as indicacdes de incertezas

relacionadas ao valor; e a possibilidade de qualgesnbolso”. (CPC 25, item 86)

Dessa forma, na Eletrobras ha a constituicdo deproasdo de acordo com o tempo
de vida util econémica das usinas termonucleam@salterado o valor estimado do custo de
desmobilizacdo e os valores foram apropriados switeelo do exercicio a valor presente.
Também foi apresentado o saldo em 31 de dezemi®261dee o novo saldo em dezembro de
2015.

A Petrobras mostrou adequadamente as estimatiafizadas em 2014 e as novas
estimativas, separadas por natureza, baseadamfoamacoes de assessores juridicos e
julgamentos da administracdo. Ja a Braskem tambésiranos saldos das contingéncias
trabalhistas e os de natureza tributaria em 2@ishalores atualizados em 2015.

A Vale divulgou em nota explicativa o impacto de ge&/estimento na Samarco. Sua
controlada reconheceu provisbes para remediacdmasagiental. Porém, 0s passivos
contingentes ndo puderam ser mensurados porqualiaca@® dos impactos esta em estagio

preliminar.

Em todas as empresas quando o montante do efefiertelos subsequentes nao foi
divulgado sempre mencionavam o motivo como sentldta de informacdes suficientes e

confiaveis para se chegar ao valor.
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4.3 Analise Qualitativa da Retificacdo de Erro

Tabela 3 - Resultado das Notas Explicativas sobresRficagéo de Erro

Empresas A natureza Montante da As circunstancias As informacgbes Nota
do erro do retificacdo no que levaram a apresentadas sao
periodo inicio periodo existéncia dessa relevantes,
anterior anterior mais condicéo fidedignas,
antigo compreensiveis e
apresentado comparaveis?
PETROBRAS 3 0 3 2 8
CEMIG 3 3 3 3 12

Fonte: Adptado de Ruberto e Alves (2015)

O item 43 do CPC 23 orienta que “Um erro de perinterior deve ser corrigido por
reapresentacao retrospectiva, salvo quando foraiticprel determinar os efeitos especificos
do periodo ou o efeito cumulativo do erro”. (p. D@ todas as empresas analisadas somente
houve retificacdo de erro na Petrobras e Cemigiddeao esquema de corrupcéo ocorrido a
Petrobras destacou a abordagem de ajuste dos dévim a gastos adicionais mencionando
que ha uma limitagéo de informacdes aos investigads por esse motivo, ndo soube informar
0 montante a ser ajustado. A empresa destaca goesespera que apresente informacoes
quantitativas cuja natureza seja abrangente saofficigpara embasar um ajuste nas

demonstracdes contabeis”. (nota explicativa, toied

A Cemig também efetuou retificacdo de erro ao ajustconta de investimentos. Sua
controlada NESA descobriu, devido a investigac@agsrmas, um montante que seria de
natureza ilicita e ndo poderia ter entrado no duistorico de seus ativos. O valor estimado do
montante advindo de pagamento ilegal foi ajustadorasultado do exercicio em 31 de
dezembro de 2015. Nao foi possivel fazer a reapt&s&o retrospectiva, porque foi
impraticavel aplicar os ajustes aos periodos amt=i Nota-se que a Cemig seguiu
corretamente a orientacdo do CPC 23 ao divulganmtante da retificacéo e as circunstancias

que levaram ao ajuste.

5 Concluséao

A proposta deste trabalho foi dar continuidade sgpisa de Ruberto e Alves (2015)
sobre “A qualidade Informacional das Politicas @bets, Mudancas de Estimativas e
Retificacdo de Erros: Uma Analise nas Notas Exjiiaa das Maiores Empresas Brasileiras”.

Foi observado que, em comparacdo com os relatbopgbeis apresentados em 2014, as
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empresas mantiveram o mesmo padrao de desempenR6lEmAs que tinham uma boa
pontuacdo permaneceram com relatérios de maioidqadal e as que tiveram notas mais baixas

se mantiveram com o resultado insatisfatorio.

Mesmo que se tenha obtido dados satisfatoriosgstéabelecer uma andlise, este estudo
nao tem a intencdo de esgotar a discussdo solmma Devido a limitacbes somente foi
possivel explorar as 10 maiores empresas elengedad-orbes em 2016. Ele poderia ser
aplicado a um numero mais extenso de entidades enemperiodo maior para verificar as
principais tendéncias das notas explicativas notguge as politicas contébeis, retificacdo de
erro e mudanca de estimativa. Uma amostragem rbeasigente ajudaria a se chegar a um
entendimento mais apurado da qualidade informakidasa demonstracdes financeiros das

empresas brasileiras.

O objetivo que se pretendeu alcangar com estellialesa refletir e problematizar as
notas explicativas com o intuito de tornar as destragdes contabeis mais confiaveis e claras
para os interessados pela informacéo. O teor denat@aexplicativa perde todo o sentido
quando o vocabulo ‘explicar’ é ignorado. Quando sg€iesclarece um conteudo especifico que
foi apresentado, quando had somente a reproducdlinities sem uma conexdo com as
especificidades das demonstracfes financeiras tilZa@a o que ocorre € simplesmente a
producdo de uma nota que nada explica. A notacaxiph deve estar pautada na ideia de
esclarecer um contetudo especifico a fim de prestarmacdes adicionais importantes e

aumentar a transparéncia das demonstracdes cantdbei
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