UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO DE JANEIRO
CENTRO DE CIENCIAS JURIDICAS E ECONOMICAS
FACULDADE DE DIREITO

JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO (JCP): NATUREZA JURIDICA,
TRIBUTACAO E APLICACAO EM PLANEJAMENTOS TRIBUTARIOS

AUGUSTO FONSECA DE OLIVEIRA NETO

RIO DE JANEIRO
2008



AUGUSTO FONSECA DE OLIVEIRA NETO

JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO (JCP): NATUREZA JURi]?ICA,
TRIBUTACAO E APLICACAO EM PLANEJAMENTOS TRIBUTARIOS

Trabalho de conclusio de curso
apresentado a Faculdade de Direito da
Universidade Federal do Rio de Janeiro,
como requisito parcial para obtencdo do
titulo de Bacharel em Direito.

Orientador: Prof. Thadeu Andrade

RIO DE JANEIRO
2008



Oliveira Neto, Augusto Fonseca de.

Juros sobre o Capital Proprio (JCP): Natureza Juridica, Tributagdo e
Aplicagdo em Planejamentos Tributarios / Augusto Fonseca de Oliveira
Neto —2008.

76 f.

Orientador: Prof. Thadeu Andrade.

Monografia (graduagao em Direito) — Universidade Federal do Rio de
Janeiro, Centro de Ciéncias Juridicas e Economicas, Faculdade de Direito,
2008.

1. Direito Tributario - Monografias. 2. Juros sobre o Capital Proprio
(JCP). 1. Andrade, Thadeu. II. Universidade Federal do Rio de Janeiro.
Centro de Ciéncias Juridicas e Economicas. Faculdade de Direito. III. Juros
sobre o Capital Proprio (JCP): Natureza Juridica, Tributagcdo e Aplicacdo em
Planejamentos Tributarios.

CDD 341.39




AUGUSTO FONSECA DE OLIVEIRA NETO

JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO (JCP): NATUREZA JURIDICA, TRIBUTACAO E
APLICACAO EM PLANEJAMENTOS TRIBUTARIOS

Trabalho de conclusdo de curso apresentado a
Faculdade de Direito da Universidade Federal
do Rio de Janeiro, como requisito parcial para
obtencao do titulo de Bacharel em Direito.

Data de aprovacao: / /

Banca Examinadora:

Presidente da Banca Examinadora — Orientador
Prof. Thadeu Andrade — Faculdade Nacional de Direito — UFRJ

2° Examinador

3° Examinador



A minha familia, pelo amor, apoio e confianca

que sempre depositaram em mim.



AGRADECIMENTOS

Ao meu orientador, professor Thadeu Andrade, pelo suporte e dedicacdo no
desenvolvimento deste trabalho.

Aos meus pais e avos, pela educacdo, acolhimento e oportunidades que me conferiram
ao longo da vida.

A minha bisavo Rosires, in memoriam, por me iniciar no caminho da literatura.

A minha namorada, Ana Carolina Christ, pelo apoio e paciéncia durante os meses de
producao desta obra.

Ao meu irmao e aos meus tios, pelo companheirismo de todas as horas.

Aos meus amigos, pelas contribuigdes e sugestdes durante a escrita desta monografia.

A PricewaterhouseCoopers, pelo despertar e aprofundamento do interesse pelo Direito
Tributério.

Aos professores que participaram da comissao examinadora, pela apreciagao deste
trabalho monogréafico.

A todo corpo docente e demais funcionarios da Faculdade Nacional de Direito, por

permitem a nds estudantes o acesso ao conhecimento nesta Instituicao.



“We contend that for a nation to try to tax itself into

prosperity is like a man standing in a bucket and

trying to lift himself up by the handle.
Winston Churchill


http://thinkexist.com/quotation/we_contend_that_for_a_nation_to_try_to_tax_itself/174829.html
http://thinkexist.com/quotation/we_contend_that_for_a_nation_to_try_to_tax_itself/174829.html
http://thinkexist.com/quotation/we_contend_that_for_a_nation_to_try_to_tax_itself/174829.html

RESUMO

Oliveira Neto, Augusto Fonseca de. Juros sobre o Capital Proprio (JCP): Natureza Juridica,
Tributagdo e Aplicagdo em Planejamentos Tributarios. 76 f. Monografia (Graduagdo em
Direito) — Universidade Federal do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2008.

O instituto dos Juros sobre o Capital Proprio (JCP), apesar ja anteriormente conhecido no
Direito brasileiro, ganhou relevancia com o advento da Lei n® 9.249/95, a qual introduziu —
como forma de beneficio fiscal — a possibilidade de deduzir-se as despesas incorridas a este
titulo nas apuragdes do Lucro Real e da base de célculo da CSLL, observados determinados
requisitos legais. No presente trabalho, nos propomos a analise das razdes econdmicas que
motivaram a possibilidade do pagamento ou creditamento de valores a titulo de JCP, bem
como a permissao de seu tratamento como despesa dedutivel para fins dos tributos incidentes
sobre a renda da pessoa juridica. Para abordarmos os aspectos inerentes a tributacdo dos Juros
sobre o Capital Proprio, tanto pelos tributos sobre a renda, quanto por aqueles que tém como
fato gerador a percepcdo de receitas, dissecamos a natureza juridica do instituto ora em
comento, atribuindo- lhe perfil juridico de distribuicdo de resultado. Nesse sentido,
exploramos — ainda — as discussdes doutrindrias acerca dos limites de pagamento e
dedutibilidade desta forma, alternativa aos dividendos, de remuneracao dos sécios pelo custo
de oportunidade. Por fim, superada a etapa de caracterizagdo conceitual acima tratada, nos
dedicamos a aplicabilidade do pagamento ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o
Capital Proprio, como forma de planejamento tributdrio que viabilize a redugdo da carga fiscal
a qual estdo sujeitas as sociedades brasileiras.

Palavras-Chave: Resultado; Tributagdo; Capital; Despesa; Imposto; Sécio; Legislacio
Tributéria; Lucros; Dividendos; Juros; e Planejamento.



ABSTRACT

Oliveira Neto, Augusto Fonseca de. Juros sobre o Capital Proprio (JCP): Natureza Juridica,
Tributacdo e Aplicagdo em Planejamentos Tributarios. 76 f. Monografia (Graduacao em
Direito) — Universidade Federal do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2008.

The Interest on Shareholders’ Equity institute (JCP), although already known in Brazilian
law, gained relevance with the advent of Law No. 9.249/95, which introduced - as a tax
benefit - the permission to deduct the JCP expenses incurred on the calculation of the
Corporate Income Tax (IRPJ) and the Social Contribution on Net Income (CSLL) this, since
observed some legal requirements. In the present project, we propose the analysis of the
economic reasons which motivated the permission of payment or credit of values as JCP, as
well as the permission of its legal treatment as a deductible expense for taxes purposes, when
it comes to the income taxes to which brazilian companies are subject. In order to discuss the
aspects of the JCP taxation in Brazil, both by income taxes, as by those whose taxable events
consist on the perception of revenue, we analyzed the legal nature of such an institute,
indicating its legal classification of dividend distribution. In that sense, explore - beyond - the
doctrinal discussions over payment and deductibility limits of this figure, alternative to
dividends, which remunerates the partners’ opportunity cost. Finally, overcome the above
mentioned stage of conceptual characterization, we dedicate ourselves to the study of the
applicability of the payment or credit of JCP values, as an instrument of tax planning, which
allows a reduction of the tax burden to which are subject brazilian companies.

Keywords: Result; Taxation; Capital, Expense; Tax; Owner; Tax Legislation; Profits;
Dividend; Interest; e Planning.
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1 INTRODUCAO

O presente trabalho monografico tem por objetivo realizar uma abordagem tanto
tedrica quanto pragmatica acerca da remuneracdo dos socios através da aplicagdo da Taxa de
Juros de Longo Prazo sobre o Patrimonio Liquido Ajustado da Pessoa Juridica — Juros sobre o
Capital Préprio (JCP).

Inicialmente, abordaremos a origem histérica do referido instituto, esclarecendo que
sua apreciacdo pelo Direito brasileiro, tal como pelo de outros paises, advém de longa data —
sempre relacionada ao conceito econdmico de remuneragdo do custo de oportunidade
incorrido pelos quotistas ou acionistas de empreendimento cuja maturagdo econdmica
demanda longo periodo de tempo.

Nesse sentido, trataremos das razdes economicas que alicergam o permissivo juridico
do pagamento ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, bem como
do cenario em que se deu a decisdo estatal de conceder incentivo fiscal ao mesmo,
concedendo-lhe tratamento de despesa dedutivel para fins de Imposto de Renda da Pessoa
Juridica (IRPJ) e Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), visando ao incentivo de
seu emprego em determinadas situagoes.

Objetivando a melhor compreensao da tributacdo dos Juros sobre o Capital Proprio,
analisaremos a impropriedade técnica da mencionada nomenclatura concedida pelo Direito
brasileiro a esta forma de remuneragdo dos sécios. Neste diapasdo, buscaremos a exata
defini¢do da natureza juridica dos Juros sobre o Capital Proprio, debatendo os diversos perfis
juridicos que lhes sdo atribuidos pela doutrina e jurisprudéncia — bem como seus efeitos no
prisma tributério.

Superada a fase de determinagdo conceitual do instituto ora em comento, passaremos
ao estudo da Lei n°® 9.249/95, a qual concedeu o tratamento de despesa dedutivel, para fins de
apuragdo do Lucro Real e da Base de Célculo da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido,
para os valores incorridos a titulo de pagamento ou creditamento de Juros sobre o Capital
Proprio.

A seguir, de modo a possibilitar a analise da aplicagdo dos Juros sobre o Capital
Proprio como ferramenta de planejamento tributario, teceremos breves consideragdes no que
tange a sua tributagdo pelo Imposto de Renda, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido e
contribui¢des ao PIS e a COFINS.

Por fim, consideraremos as diversas hipdteses de pagamento ou creditamento de

valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, conforme as variantes possiveis no tocante as



estruturas societarias concernentes as fontes pagadoras e aos seus beneficiarios, de modo a
evidenciar em quais cendrios seria efetiva a redugdo da carga fiscal incidente sobre a
remuneracgdo dos socios por seu custo de oportunidade.

Ademais, abordaremos — ainda — hipdteses nas quais a remuneragdo dos quotistas ou
acionistas, através do pagamento ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital
Proprio, apesar de ndo se constituir em opg¢do fiscalmente menos onerosa, torna-se atrativa
devido a combinacdo de idiossincrasias societarias e contdbeis que inviabilizam,
juridicamente, a distribui¢ao de dividendos.

Para a realizacdo do acima exposto, foram realizadas diversas pesquisas doutrinarias,
tal como jurisprudenciais (quando aplicaveis). Buscamos, ainda, suporte nas ciéncias
correlatas ao Direito, como a das Financas, a Economia ¢ a Contabilidade, de modo a
alicercar as andlises necessarias a melhor compreensao deste instituto juridico de relevantes
efeitos econdmicos para as empresas aqui sediadas, bem como para o desenvolvimento do

pais enquanto nacao.
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2 ORIGEM HISTORICA

A historia do instituto juridico dos Juros sobre o Capital Proprio tem origem longinqua
no Direito Societario, quer patrio ou estrangeiro. Apesar de toda sua relevancia, sobretudo
devido aos seus efeitos tributarios, a Lei n°® 9.249, de 26/12/1995, nao foi pioneira ao
regulamentar o referido instituto do Direito brasileiro.

No Brasil, a primeira legislacdo acerca dos Juros sobre o Capital Proprio nos remete a
antiga Lei das Sociedades Anonimas, Decreto-lei n® 2.627 de 26/09/1940, que em seu artigo
129, paragrafo unico, “e”, trazia norma dispondo sobre a contabilizagdo dos montantes pagos
a este titulo, determinando o que segue:

e — nas despesas de instalagdo deverdo ser incluidos os juros pagos aos
acionistas durante o periodo que anteceder o inicio das operagoes sociais.
Os estatutos fixardo a taxa de juro, que ndo podera exceder 6% (seis por
cento) ao ano, e o prazo para amortizacdo. (grifo nosso)

Nesse sentido, pode-se observar que o Decreto-lei n° 2.627, ja nos idos de 1940,
tratava da questdo da contabilizagcdo dos valores de juros pagos aos acionistas, durante a fase
pré-operacional. E valido ressaltar que o referido decreto foi derrogado pela Lei n° 6.404, de
15/12/1976, cessando a vigéncia inclusive do supramencionado artigo 129.

A Lei das Sociedades Anonimas atualmente vigente, Lei n° 6.404/76, diferentemente
do Decreto-lei por ela substituido, ndo estabelece limitagdes ao pagamento de Juros sobre o
Capital Proprio nem, tampouco, a necessidade de sua previsdo no Estatuto Social, dispondo
apenas sobre os registros contdbeis dos valores pagos ou creditados a este titulo, a saber:

Art. 179. As contas serdo classificadas do seguinte modo:

V — no ativo diferido: as aplicagdes de recursos em despesas que
contribuirdo para a formagdo do resultado de mais de um exercicio social,
inclusive os juros pagos ou creditados aos acionistas durante o periodo
que anteceder o inicio das operagédes sociais. (grifo nosso)

No que tange a possibilidade de remuneracdo dos acionistas, mediante pagamento de
Juros sobre o Capital Proprio, posteriormente ao encerramento da fase pré-operacional, silente
¢ a Lei n® 6.404/76, tal como o era o Decreto-lei n° 2.627/40. Deste modo, entende-se que —
dada a auséncia de norma geral proibitiva — insere-se esta questdo no escopo da autonomia
privada das partes, sendo permitida a livre disposi¢do quanto aos percentuais, forma e prazo

para crédito ou pagamento. Seguindo este entendimento, ecoa a opinido do ilustre jurista

" A Lei n° 6.404/76, em seu art. 300, manteve em vigor os arts. 59 a 73 do Decreto-lei n® 2.627/40.
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Fabio Ulhoa Coelho?, ratificado no excerto abaixo por Edmar Oliveira Andrade Filho®, sendo

vejamos:

Deveras, a auséncia de norma geral proibitiva do abono de juros sobre
capital fora do periodo anterior ao inicio (ou expansdo) das atividades
operacionais inscreve-se no dmbito da autonomia privada ou do poder de
livre disposicdo das partes, que podem estabelecer os percentuais, a forma
e o prazo de pagamento ou crédito. Vale, neste caso, a norma geral
exclusiva: tudo o que ndo esta proibido estd permitido.

Isto significa que a figura do “juro sobre o capital” ndo surgiu com o
advento da Lei n° 9.249/95. Esta Lei, embora contenha algumas
prescri¢des de ordem societdaria, trata essencialmente de questoes
relacionadas aos diferentes tributos federais incidentes sobre os valores
que tenham tal natureza. O juro sobre o capital como figura “societaria”
existe no ordenamento juridico brasileiro desde, pelo menos, 1940, quando
foi editado o Decreto-lei n° 2.627, a antiga “Lei das Sociedades

Anonimas”, a qual ndo foi integralmente revogada com o advento da Lei n°
6.404/76.

No Direito italiano, ¢ permitida a remuneragdo dos acionistas através do pagamento de
Juros sobre o Capital Proprio. Segundo Cesare Vivante*, tal permissdo visa a possibilitar a
remuneracdo dos investidores que alocam elevados montantes de seus recursos em
empreendimentos grandiosos, cujo retorno financeiro — através do pagamento de lucros e
dividendos — se dard apenas no longo prazo. Por sua vez, os juristas italianos G. Fagella e
Umberto Navarrini entendiam, a época ap6s a Segunda Guerra Mundial, quando da
elaboracdo da legislagdo que trata do assunto, que a razdo de tal permissdo seria atrair

investidores para empreendimentos de alto risco, permitindo remuneracdo pré-estabelecida de

seu capital aplicado em sociedades com este perfil.

No que tange as motivacdes econdmicas, que norteiam os legisladores quando da
elabora¢do de normas permissivas da remuneracdo via pagamento de Juros sobre o Capital
Préprio, vide o capitulo seguinte da presente obra — dedicado ao aprofundamento na andlise

destas questoes.

2 In: MOSQUERA, Roberto Quiroga (Coordenador). Aspectos atuais do direito do mercado financeiro
e de capitais. Sdo Paulo: Dialética, 2000. p. 39.

* ANDRADE FILHO, Edgar de Oliveira. Perfil juridico do juro sobre o capital social no direito
tributario e no direito societario. Sdo Paulo: MP Editora, 2006, p. 8.

* Tratado de derecho mercantil, v. 2. Madri: Réus, 1932. p. 329-31.
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3 ASPECTOS ECONOMICOS

A Ciéncia Juridica, sobretudo no tocante a legislacdo tributdria concessiva de
beneficios fiscais, mantém intima relagdo simbidtica com a Economia e¢ a Ciéncias das
Financas. Esta assertiva ¢ alicercada, inclusive, pelas afirmacdes realizadas por Adam Smith
em seus trabalhos, nos quais examinava a importancia da fiscalidade como ferramenta para a
solugdo de problemas do Estado’.

A construcao do Sistema Tributario Nacional tem, necessariamente, de ser realizada
sob a perspectiva de seu relacionamento com a Economia, na medida em que deve visar a
solugdo de alguns dos principais problemas por esta estudados, quais sejam: desenvolvimento
econdmico, crescimento das riquezas, superavit da balanga comercial, atragdo e retencdo de
recursos estrangeiros, distribui¢do de renda, redu¢do das desigualdades regionais,
financiamento das atividades estatais, etc.

Pelo proprio prisma axiologico inerente a atividade financeira estatal, a Ciéncias das
Financas constitui-se em ferramenta precipua na elaboragdo da estrutura fiscal do Estado. Tal
correlagdo permite a instrumentalizagdo dos tributos objetivando alcangar o ténue equilibrio
entre as necessidades arrecadadoras publicas e, por outro lado, os incentivos fiscais que
devem ser concedidos aos particulares, viabilizando a consecucdo de determinados fins de
interesse nacional.

No tocante as razdes econdmicas e financeiras, para a admissibilidade e o incentivo
fiscal da remuneracdo dos socios via pagamento de Juros sobre o Capital Préprio, dois sdo os
argumentos que se destacam na doutrina, como tendo sido os motivadores dos legisladores
brasileiros.

Analisaremos, a seguir, as duas principais justificativas a permissibilidade e ao
incentivo do pagamento de Juros sobre o Capital Proprio, quais sejam, a compensacao pelo
fim da correcdo monetdria de ativos e a remuneragdo pelo custo de oportunidade incorrido
pelos socios. Em seguida, teceremos comentarios acerca dos beneficios econdmicos
decorrentes da admissibilidade dos Juros sobre o Capital Proprio, e — ainda — realizaremos
breve critica a hipotética reducdo na arrecadagao fiscal decorrente da regulamentacdo dos

Juros sobre o Capital Proprio.

> TORRES, Ricardo Lobo. Curso de direito financeiro e tributario. Rio de Janeiro: Renovar, 200. p.
27-30.
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3.1 Compensacio pelo fim da correcio monetaria dos ativos

Durante as décadas de 1970 e 1980, bem como nos primeiros anos da década de 1990,
o Brasil enfrentou elevadas taxas de inflagdo®. Nesse cendrio, nos idos de 1976, foi
promulgada a Lei n° 6.404, denominada “Lei das Sociedades por A¢des”, que — como reflexo
da realidade econdmica inflacionaria no prisma juridico — estabeleceu a correcao monetaria de
ativos, visando a contrabalancear os efeitos corrosivos provocados pela inflagdo e variagdes
monetdrias nas pessoas juridicas atuantes no pais. Nesse sentido, dispde:

Art. 185. Nas demonstragdes financeiras deverdo ser considerados os
efeitos da modificagdo no poder de compra da moeda nacional sobre o
valor dos elementos do patrimonio e os resultados do exercicio.

$ [° Serdo corrigidos, com base nos indices de desvalorizagdo da moeda
nacional reconhecidos pelas autoridades federais:

a) o custo de aquisi¢do dos elementos do ativo permanente, inclusive os
recursos aplicados no ativo diferido, os saldos das contas de depreciagdo,
amortizagdo e exaustdo, e as provisoes para perdas;

b) os saldos das contas do patrimonio liquido.

§ 2° A variagdo nas contas do patrimonio liquido, decorrente de correcdo
monetdria, sera acrescida aos respectivos saldos, com excegdo da corre¢do
do capital realizado, que constituird a reserva de capital de que trata o § 2°
do artigo 182.

$ 3% As contrapartidas dos ajustes de corre¢do monetaria serdo registradas
em conta cujo saldo sera computado no resultado do exercicio.

Como parametros para a atualizagcdo dos ativos em tela, foram empregados diversos
indices, dentre eles o Fator de Atualizacdo Patrimonial — FAP, a Unidade Fiscal de Referéncia
— UFIR, o Bonus do Tesouro Nacional — BTN, as Obrigagdes Reajustaveis do Tesouro
Nacional — ORTN e as Obrigag¢des do Tesouro Nacional — OTN’.

No tocante aos efeitos tributarios derivados do processo inflacionario ora em curso na
nacdo, o Decreto-Lei n® 1.598/77 estabelecia o reconhecimento obrigatério da inflagdo nas
demonstragdes contabeis das sociedades tributadas pelo Imposto de Renda da Pessoa Juridica
— IRPJ com base no Lucro Real®. Destarte, tal qual vigente a época na legisla¢do societaria,
também para fins fiscais estavam as mencionadas empresas obrigadas a utilizar a sistematica

de correcao monetaria de balancos.

¢ Inflagdo € o processo pelo qual ocorre aumento generalizado nos pregos dos bens € servigos,
provocando perda do poder aquisitivo da moeda.

"TUDICUBUS, Sérgio de; Martins, Eliseu; Gelbke, Ernesto Rubens. Manual de Contabilidade das
Sociedades por Agoes, 6° ed., Sdo Paulo: Atlas, Equipe de Professores da FIPECAFI/USP, 6. ed. Ver.
E atual. - Sdo Paulo: Atlas, 2006. p. 500.

# Lucro Contabil ajustado, mediante adi¢oes e exclusdes determinadas em Lei, para fins de fiscais.
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Assim sendo, deveriam os efeitos da correcdo monetaria de ativos ser refletidos tanto
no Balango Patrimonial’ quanto no Resultado do Exercicio destas pessoas juridicas, mediante
a atualizagdo legal das contas contabeis integrantes do Ativo Permanente' e do Patrimonio
Liquido''. Ademais, outros ativos também eram suscetiveis de corregdo, a exemplo das
aplicacdes em consorcios € ouro metalico.

O Plano Real”, introduzido no inicio da década de 1990, pelo entio Ministro da
Fazenda Fernando Henrique Cardoso, enrijeceu o combate a inflacdo galopante no Brasil,
estabelecendo — além da alteragcdo da moeda circulante nacional - um regime cambial fixo em
relagdo ao dolar norte-americano (principal moeda internacional a época), garantido por
operagdes de compra e venda da referida moeda, realizadas pelo Banco Central, visando a
manuten¢do da cotagdo do Real em patamares pré-fixados.

J& como resultado do esforco realizado pelo pais, na tentativa de frear a inflagdo
outrora preocupante, o advento da Lei n° 9.249/95, alinhada a politica de desindexagdo da
economia brasileira, pos fim a correcdo monetaria das demonstracdes contdbeis, inclusive
para fins societérios.

Com esta finalidade, se tem o artigo 4° do referido instrumento legal:

Art. 4° - Fica revogada a corre¢do monetiria das demonstracoes
financeiras de que tratam a Lei n° 7.700, de 10 de junho e 1989, e o art. 1°
da Lei n° 8.200, de 28 de junho de 1991.

Paragrafo Unico. Fica vedada a utilizacido de qualquer sistema de
corre¢do monetdria de demonstracoes financeiras, inclusive para fins
societarios. (grifo nosso)

® Em conformidade com as Normas Brasileiras de Contabilidade — NBC, o Balanco Patrimonial ¢ a
demonstragdo contabil destinada a evidenciar, qualitativa e quantitativamente, em determinada data, a
posicao patrimonial e financeira da Sociedade. Neste, as contas deverao ser classificadas segundo os
elementos do patriménio que registrem e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise da
situacdo financeira da empresa.

1% Ativo Permanente ou Fixo, é o conjunto de bens ¢ direitos que a Sociedade ndo tem intenc¢éo
(animus) de realizar no curto prazo, bem como que dificilmente seriam convertidos imediatamente em
dinheiro, dada sua baixa liquidez, diante de uma necessidade financeira. Ex:. Prédios, maquinas,
equipamentos, etc.

'O Patriménio Liquido, também denominado “PL”, constitui-se no valor contabil pertencente aos
quotistas ou acionistas de uma Sociedade em determinado momento, apurado mediante a diferenca
entre o valor dos ativos e dos passivos e resultado de exercicios futuros.

120 chamado “Plano Real” buscou a estabilizacio da moeda nacional através de trés medidas
peremptorias, a saber: (i) introdu¢do de um mecanismo para equilibrar o orcamento; (ii)
estabelecimento de uma determinada unidade monetaria para indexar os precos relativos da economia,
a Unidade Real de Valor (URV); e (iii) conversao desta unidade na nova moeda estavel do pais. O
plano real apresentou idiossincrasias quando comparado a outros programas de reforma monetaria,
destaque feito para a estabilizacdo precedida de indexag@o plena; auséncia de congelamento de pregos
ou de ativos financeiros, assim como a estabilizacdo sem recessao.


http://pt.wikipedia.org/w/index.php?title=Resultado_de_exerc%C3%ADcios_futuros&action=edit
http://pt.wikipedia.org/wiki/Passivo
http://pt.wikipedia.org/wiki/Ativo
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Restou, dessa forma, vedada a utilizagdo de procedimentos e/ou praticas de corre¢ao
monetaria de qualquer espécie, como evidencia o art. 446 do Regulamento do Imposto de
Renda:

Art. 446. A partir de 1° de janeiro de 1996, fica vedada a utiliza¢do de
qualquer sistema de correcdo monetaria de demonstragoes financeiras,
inclusive para fins societarios (Lei n° 9.249, de 1995, art. 4°, paragrafo
unico).

Em sentido coincidente, o Conselho Federal de Contabilidade — CFC, através da
Resolucao n°® 900/01, definiu que a corre¢do monetaria apenas e tdo-somente devera ser
contabilmente reconhecida se, e quando, a taxa de inflacdo acumulada em determinado tri€nio
for igual ou superior a 100%

No artigo 9°, da mesma Lei n° 9.249/95, encontra-se a regulamenta¢do do incentivo
fiscal a remunerag¢do dos sécios através de Juros sobre o Capital Proprio, tornando-a despesa
dedutivel para fins de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ.

Desse modo, argumentam os defensores desta linha de raciocinio, dentre eles Sérgio
de Iudicibos, da Faculdade de Administracao e Economia da Universidade do Estado de Sao
Paulo — FEA/USP", que a dedutibilidade das despesas com o pagamento deste tipo de
remuneragao visava justamente a compensar a extingdo da corregdo monetaria dos ativos, de
modo a evitar um possivel aumento da carga tributaria incidente sobre as empresas — motivo
pelo qual estaria estabelecido o beneficio fiscal ora em comento na mesma lei que extinguiu a
corre¢ao monetaria de demonstragdes financeiras.

Nesta mesma linha de raciocinio, o Deputado Federal Antonio Kandir, relator do

Projeto de Lei n® 913/95, em Reunido realizada em 31/10/95 (1995, p.04529), afirmou:

Para a justa avaliagdo do patriménio, as empresas continuardo a dispor do
mecanismo de reavalia¢do do ativo (Decreto-lei n° 1.598/77, arts. 35 a 37).
Essa faculdade, de efeitos fiscais neutros, é de uso constante (...). As
empresas capitalizadas deixardo, ¢ verdade, de apropriar, a débito de
resultados, a variagdo monetdria sobre a parcela do patriménio liquido
que exceder ao ativo permanente, vale dizer, a grosso modo, a varia¢do
monetdria do capital de giro proprio. Mas a medida ndo deverd trazer
prejuizos as empresas, devido a possibilidade, que se abre no art. 9°, de
dedugdo dos juros pagos a titulo de remunera¢do de capital proprio(...)

Como a variagdo da TJLP tende a convergir com a variagdo da inflagdo,
pode-se dizer que a deducdo dos encargos, calculados sobre o capital
proprio, pela variagdo da TJLP, tende a equalizar o tratamento do capital
proprio com o tratamento dispensado ao capital de terceiros. Observa-se,
ainda, que como mera conseqiiéncia do critério de se avaliar o montante
dos encargos implicitos sobre o capital proprio em fungdo da variagdo da

13 JUDICUBUS, Sérgio de; Martins, Eliseu; Gelbke, Ernesto Rubens. Manual de Contabilidade das
Sociedades por Agoes, 6° ed., Sdo Paulo: Atlas, Equipe de Professores da FIPECAFI/USP, 6. ed. Ver.
E atual. - Sdo Paulo: Atlas, 2006. p. 335-336.
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TJLP, convergente com a variagdo da taxa inflacionaria, a dedugdo desses
encargos, na determinagdo da base de calculo do imposto de renda, devera
suprir, se for o caso, a falta da corre¢do monetdaria sobre o patrimonio
liquido. Em contrapartida, a falta de corre¢do monetaria do ativo
permanente deverd ser compensada, ao longo do tempo, pela diminui¢do
do valor de depreciacdes e amortizagdes e pelo aumento do valor dos
ganhos de capital na eventual alienagdo de bens e direitos.

Entende, portanto, o referido parlamentar, que a Lei n° 9.249/95 traz a dedutibilidade
das despesas a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, para fins de Imposto de Renda da
Pessoa Juridica — IRPJ, como contraponto ao possivel incremento na carga tributaria

decorrente do fim da cessagdo da corre¢do monetéria de ativos, também por ela estabelecido.

3.2 Remuneracao pelo custo de oportunidade

A priori, faz-se imperioso o esclarecimento do conceito de custo de oportunidade.
Nesse sentido, temos o entendimento do Professor Dr. Eliseu Martins:

Para explicar um pouco mais vamos relembrar o que seja o Custo de
Oportunidade. Ele representa o que se obteria com a melhor alternativa
desprezada quando se toma uma decisdo. Por exemplo, quem esta lendo
este artigo poderia estar fazendo outra coisa. O beneficio desta leitura tem
como custo o que o leitor esta deixando de obter ao ndo fazer a outra
coisa. Quem aplica seu dinheiro num fundo de investimento ao invés de
gasta-lo numa viagem de recreio tem a renda da aplicagdo mas arca com o
Custo de Oportunidade relativo ao prazer que perdeu por ndo ter feito sua
viagem.

No caso de uma empresa, o grande problema da Contabilidade esta, no
que respeita ao ndo registro desse Custo, na apurag¢do de um Resultado
que contempla toda a despesa representada pelo custo do uso de capital de
terceiros (despesas financeiras em geral) mas que ndo registra o quanto
custa o uso do capital dos proprios socios da empresa.

Assim, ndo ¢ computado, para diminuir o lucro contabil e se chegar,
efetivamente, a um lucro mais econémico, o Custo de Oportunidade do
patrimonio liquido dos socios, ou seja, o quanto eles consideram como o
que estariam ganhando na melhor alternativa desprezada ao fazerem seu
investimento. Em outras palavras, ndo estamos contabilizando, na
apuragdo do Resultado, o quanto os socios consideram como o minimo
abaixo do qual ndo estariam interessados em manter-se como socios tendo
em vista o juro do dinheiro, o risco do negocio e as demais alternativas
existentes para eles no mercado.

Deste modo, a admissibilidade do pagamento de Juros sobre o Capital Proprio
alicergar-se-ia no fundamento de que os sbcios, assim como os demais credores que
disponibilizam seu capital ao desenvolvimento das atividades da sociedade, devem ser
minimamente remunerados — independentemente da distribui¢ao de dividendos, dependentes

necessariamente da apuracdo de lucros.
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No que tange a dedutibilidade das despesas incorridas a este titulo, justificar-se-ia pelo
principio de que, tal como ocorre com as despesas financeiras gerais (decorrentes dos recursos
tomados de terceiros), o capital investido pelos socios, ao ser remunerado por seu custo de
oportunidade pela sociedade, deveria ter suas despesas correspondentes impactando o
resultado da mesma forma, ou seja, com o abatimento da base de calculo do Imposto de

Renda — dada sua necessidade a implementacao e manutencao do objeto social.

3.3 Convergéncia das teorias sobre a fundamentacio econdomica dos JCP

Entendemos que ambas as correntes doutrinarias analisadas neste capitulo tém
fundamento juridico e econdmico, sendo certo que concorreram como alicerces etimologicos
e/ou finalisticos para a permissdo e o incentivo fiscal da remuneracdo dos sdcios, via
pagamento de Juros sobre o Capital Proprio, no Direito brasileiro.

O custo de oportunidade do capital aplicado pelos sécios ¢ o fundamento econdmico
para a admissibilidade de sua remuneragdo, através do pagamento de Juros sobre o Capital
Préprio. Sob a dtica financeira, a permissdo da remuneracdo dos socios, pelo custo de
oportunidade de seu capital, torna atraentes investimentos em setores que requerem vultosos
recursos € cujo retorno — através do pagamento de dividendos, quando eventualmente
apurados lucros — sendo dependente de decurso de longo periodo, ¢ alternativamente de alta
incerteza, dado o elevado risco da atividade.

Destarte, a possibilidade do pagamento de Juros sobre o Capital Proprio, garantindo ao
investidor uma remuneragao minima de seu capital aplicado na sociedade, independentemente
do resultado auferido pela mesma, viabilizou a realizacdo de grandes investimentos por
capitalistas nacionais e estrangeiros, a partir dos processos de privatizacdo e
desregulamentagdo iniciados na década de 1990.

A garantia do pagamento do valor correspondente ao custo de oportunidade médio,
calculado pela aplicagdo da Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP ao Patriménio Liquido
correspondente ao Capital Social detido, viabilizou o sucesso da participacdo da iniciativa
privada em setores estratégicos da economia nacional, tais como telecomunicagdes, energia
elétrica, logistica, dentre outros. Sobre a limitagdo dos montantes a serem pagos ou creditados
a titulo de Juros sobre o Capital proprio, trataremos deste assunto em capitulo especifico desta

obra.
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No tocante a dedutibilidade das despesas com a remuneracdo dos soécios calculada
sobre o patriménio liquido, por outro lado, verificamos que teve como razdo a compensagao
para o contribuinte pelos efeitos da extingdo da corre¢do monetiria das demonstragdes
financeiras, de modo a evitar eventual majoracdo da carga tributiria incidente sobre as

cmpresas.

3.4 Beneficios economicos decorrentes do pagamento e dedutibilidade dos JCP

E valida a mengdo ao fato de que o incentivo fiscal, concernente a dedutibilidade dos
valores creditados ou pagos a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, tornou mais atraente a
utilizagcdo de recursos proprios dos sécios para manutengdo e ampliacdo das atividades da
sociedade, ao invés da capitalizacdo mediante a obtengdo de capital de terceiros. Isto porque,
estabelecida a dedutibilidade das despesas com os Juros sobre o Capital Proprio, a
remuneracao do custo de oportunidade dos sécios passou a gozar do mesmo tratamento fiscal
atribuido as despesas financeiras correspondentes aos recursos captados de terceiros.

Pedro Malan", entdo Ministro da Fazenda, quando da proposta de tratamento de
despesa dedutivel para valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio,
para fins de Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ, emitiu o entendimento abaixo
transcrito, destacado do voto em separado do Projeto de Lei n° 377/99, cuja autoria nos
remete ao entdo Deputado Federal Fetter Junior':

10. Com vistas a equiparar a tributagdo dos diversos tipos de rendimentos
do capital, o Projeto introduz a possibilidade de remuneracdo do capital
proprio investido na atividade produtiva, permitindo a dedug¢do dos juros
pagos aos acionistas, até o limite da variagdo da Taxa de Juros de Longo
Prazo — TJLP, compatibiliza as aliquotas aplicaveis aos rendimentos
provenientes de capital de risco aquelas pela qual sdo tributados os
rendimentos do mercado financeiro, desonera os dividendos, caminha na
dire¢do da eqiializagdo do tratamento tributario do capital nacional e
estrangeiro, e revoga antiga isengdo do imposto de renda incidente sobre a
remessa de juros para o exterior, prevista no Decreto-Lei n.° 1.215, de
1972 (arts. 9°a 12, § 2°do art. 13, art. 28 e inciso I do art. 32), a fim de
que ndo ocorra qualquer desarmonia no tratamento tributario que se
pretende atingir, igualando-se, para esse fim, o aplicador nacional e
estrangeiro.

11. A permissdo da deduc¢do de juros pagos ao acionista, até o limite
proposto, em especial, devera provocar um incremento das aplicagoes
produtivas nas empresas brasileiras, capacitando-as a elevar o nivel de
investimentos, sem endividamento, com evidentes vantagens no que se
refere a geracdo de empregos e ao crescimento sustentado da economia

'* MALAN, Pedro Sampaio. Exposi¢do de Motivos do Projeto de Lei n.° 913/95.
' IN: JUNIOR, Fetter. Voto em separado para o Projeto de Lei 377, de 1999.
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objetivo a ser atingido mediante a ado¢do de politica tributaria moderna e
compativel com aquela praticada pelos demais paises emergentes, que
competem com o Brasil na capta¢do de recursos internacionais para
investimento.

Resta claro que a remuneracdo sobre o capital proprio, sobretudo com o tratamento
fiscal de despesa dedutivel no Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ, objetivava
incentivar o direcionamento do capital dos investidores para o setor produtivo, em detrimento
do mercado financeiro. Como conseqiiéncia, era viabilizada a ampliagcdo das atividades das
empresas comerciais e industriais sem que fosse necessaria a capta¢do de recursos perante
institui¢des financeiras, cujas taxas de empréstimos a época eram ainda mais elevadas do que

no presente momento.

3.5 Critica referente a possivel reducio da arrecadacio fiscal

Por fim, com vistas a desconstrugdo da idéia — apresentada por alguns opositores — de
que a instituicdo dos Juros sobre o Capital Proprio colaborou para a reducdo da arrecadagdo
fiscal, é valido o eco aos argumentos explanados por Fetter Junior'®. O referido parlamentar,
corretamente, indicava que — na impossibilidade de manutengdo, desenvolvimento e/ou
ampliacao de suas atividades com recursos proprios — as pessoas juridicas sdo obrigadas a

captacdo de capital perante institui¢des financeiras, quer sejam nacionais ou estrangeiras.

Os referidos recursos de terceiros, obtidos mediante a capitalizacdo por via de
empréstimos, constituem-se em despesas financeiras'’. Deste modo, dada sua natureza
juridica, tém tratamento contabil e fiscal de despesas dedutiveis da base de calculo'™ dos

tributos diretos'®, com a conseqiiente redugdo da arrecadagio tributaria da Unido.

'® JUNIOR, Fetter. Voto em separado para o Projeto de Lei 377, de 1999.

' Despesas financeiras se constituem pelas despesas de juros referentes a todas as obrigagdes
financeiras de uma empresa, sejam elas de curto ou longo prazo. (Fonte: Glossario InfoMoney.)

'8 Base de Calculo é o resultado, expresso em moeda, da aplicacdo do critério abstrato a um caso
concreto. A base de calculo é algo que dimensiona a materialidade da hipotese de incidéncia. Possui
tr€s fungdes: a) fungdo mensuradora (mede as proporgdes reais do fato); b) fungdo objetiva (compoe a
especifica determinagdo da divida) e ¢) fun¢do comparativa (em comparagdo com o critério material
da hipotese, € capaz de confirma-lo, infirma-lo ou afirmar o que estiver obscuro na lei). No plano
normativo a base de calculo ¢ uma referéncia abstrata. Ex.: valor da operagdo. O valor é
individualizado por meio da base de célculo fatica (norma individual aplicada ao caso concreto).
Quase sempre ¢ um valor em dinheiro. (Fonte: site www.dji.com.br — Direito & Justica Informatica).
1 Segundo palavras do professor Rinaldo Maciel de Freitas sobre impostos chamados diretos e sua
diferenga em relagdo aos impostos indiretos, em seu artigo “PIS-Cofins Nao Cumulativos: Impostos
Diretos ou Indiretos? Reflexdes sobre a Repetigdo do Indébito Frente ao Artigo 166 do CTN”,
publicado no Boletim Juridico - ISSN 1807-9008: “A mais antiga defini¢do repousa no aspecto da
repercussdo economica, onde had a transferéncia do onus do pagamento do imposto, sendo
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4 NATUREZA JURIDICA DOS JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

Tal como ocorre com praticamente todos os institutos do Direito, sobretudo aqueles
para os quais a exata definicdo traré efeitos juridicos e econdmicos concretos e relevantes, os
Juros sobre o Capital Proprio provocaram intensa discussdo doutrinaria acerca de sua natureza
juridica.

Sobre a importéncia do tema, temos a posi¢do de Andrade Filho*:

De qualquer sorte, a discussdo ndo ¢ meramente académica: se 0S juros
fossem considerados uma parcela dos lucros distribuidos, a certas pessoas
Jjuridicas, estas ndo deveriam submeté-los a tributagdo, por exemplo, das
contribui¢oes do PIS e da COFINS, em face da existéncia de normas que
excluem do crivo da tributa¢do daquelas contribui¢oes o montante dos
lucros e dividendos recebidos ou simplesmente refletidos nos registros
contabeis em decorréncia da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial.

Realizaremos, a seguir, a andlise de algumas naturezas juridicas que lhes sdo
atribuidas pela doutrina patria, indicando os argumentos favordveis e contrdrios que

ponderamos para nos posicionarmos perante as mesmas.

4.1 Da Imperfeicao Juridica da Denominacao de Juros sobre o Capital Préprio

Faz-se imperiosa, anteriormente a analise acerca da natureza juridica dos Juros sobre o
Capital Proprio, a exata compreensao de seus contornos, inclusive quanto a impropriedade de
sua nomenclatura legal. Acompanhando entendimento do ilustre professor Alberto Xavier,

entendemos que o termo “Juros sobre o Capital Proprio” ndo € tecnicamente correto.

O artigo 193, § 3°, da Carta Magna brasileira de 1988, ao definir o conceito de “juro”,
diz ser este reservado a “remuneragoes direta ou indiretamente referidas a concessdo de

crédito”. Nesse sentido, esclarece o mencionado jurista Alberto Xavier, que operacdo de

considerado direto o imposto quando aquele que o recolhe ¢ o contribuinte de direito, a quem a lei
impoe o dever de paga-lo, assim como suportd-lo definitivamente, ou seja, sendo também o
contribuinte de fato, na medida em que inexiste repercussao”.

Por seu turno, no imposto indireto o contribuinte de direito (contribuinte legal) pode regularmente
transladar a carga fiscal respectiva, através do langamento em documento fiscal, onde langa o seu
valor cobrando-o do contribuinte de fato, no caso, a ultima pessoa na cadeia (consumidor), que
suporta a totalidade da carga fiscal, fenomeno conhecido por repercussdo, onde o contribuinte de jure
reflete o tributo para o de facto.”

* ANDRADE FILHO, Edgar de Oliveira. Perfil juridico do juro sobre o capital social no direito
tributario e no direito societario. Sio Paulo: MP Editora, 2006, p. 65.
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crédito ¢ aquela em que existe uma obrigagdo de restituicdo de somas entregues a titulo de

antecipacdo®'.

A priori, devemos ter em mente que o Capital Social integralizado pelos socios
pertence a Sociedade, ndo havendo para esta qualquer responsabilidade de devolugdo destas
quantias a seus quotistas ou acionistas, sendo através de sua eventual remuneragdo através da
distribuicao de lucros e dividendos, dado que a integralizagdo nunca ¢ realizada a titulo de

antecipacao.

Destarte, verificadas suas idiossincrasias, o termo “juro” ndo se aplica com perfei¢ao
técnica juridica ao instituto em comento. Nesse sentido, entendemos que a melhor
nomenclatura para o mesmo seria “Remuneracao sobre o Patrimonio Liquido Ajustado”, isto
porque se trata de remuneragdo dos sdcios, pelo custo de oportunidade do capital alocado na
Sociedade, calculada com base no Patrimonio Liquido da pessoa juridica, devidamente

ajustado conforme os dispositivos legais atinentes a matéria.

4.2 Natureza Juridica de Juros Compensatorios sobre Empréstimo

Talvez guiados pelo equivoco ao qual conduz a denominagao tecnicamente imperfeita
dos Juros sobre o Capital Proprio, defendem alguns que seriam estes forma de remuneragao
equiparavel aos juros incidentes sobre empréstimo. Dessa forma, haveria de se considerar que
o Capital Social da pessoa juridica constituir-se-ia em empréstimo realizado pelos sdcios
aquela, apenas para fins de permissdo do abono dos referidos juros®.

Ao abordar o perfil juridico do Juros sobre o Capital Proprio, em seu livro publicado
sobre o assunto, também o professor Edmar Oliveira de Andrade Filho entende serem
classificaveis os Juros sobre o Capital Proprio dentre as espécies de juros existentes,
pretendendo alicergar tal natureza dos Juros sobre o Capital Proprio através da equiparagdo a

espécie de juro compensatorio, sendo vejamos™:

Juro é o conceito genérico que abrange diversas espécies: Juro de mora,
Jjuro compensatorio, juro legal, etc. O cardter juridico especifico de um
tipo de juro é dado pelo pressuposto de sua exigéncia. Assim, percebesse

21 XAVIER, Alberto. Direito tributario internacional do Brasil — 6° ed. Rio de Janeiro: Forense,
2005, p. 585.

2 ANDRADE FILHO, Edgar de Oliveira. Perfil juridico do juro sobre o capital social no direito
tributario e no direito societario. Sdo Paulo: MP Editora, 2006, p. 16.

» ANDRADE FILHO, Edgar de Oliveira. Perfil juridico do juro sobre o capital social no direito
tributario e no direito societario. Sao Paulo: MP Editora, 2006, p. 8.
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que o0s juros compensatorios ndo se confundem com os de cardter
moratorio porquanto diversa é a hipotese normativa da incidéncia de um e
de outro.

Em regra os juros compensatorios sdo exigiveis em decorréncia do uso
autorizado pelo capital alheio. Juros dessa natureza representam a
recompensa ou paga pelo uso de capitais de outrem, tém finalidade de
compensar o credor e sao devidos em face do uso do capital de terceiros,
de acordo com os critérios da lei de ordem publica ou do contato. A
funcdo de tais juros nao é reparar o dano, de modo que eles podem ser
exigidos independentemente da mora ou do inadimplemento da obrigacio
contraida.

Os juros moratorios, como o proprio nome indica, decorrem da mora, ou
seja, sdo devidos em virtude da falta de cumprimento de uma obrigagdo no
tempo estabelecido em lei ou em razdo da vontade das partes. Logo,
representam uma penalidade por ato ilicito em face do retardamento
culposo do pagamento devido fora dos casos autorizados pelo ordenamento
Jjuridico, isto é, sdo devidos como sangdo por ato ilicito que causa dano ao
credor. Eles constituem, portanto, uma forma preestabelecida de perdas e
danos, de modo que, sob o dngulo estrutural e teologico, indicam uma
forma de penalidade pelo retardamento do cumprimento de obrigacdo
legal ou contratual.

Os juros sobre o capital proprio nao tem finalidade de compensar o sécio
ou acionista por uso indevido do capital; ao contrdrio, eles so sdo
exigidos em razdo do uso do capital pela pessoa juridica. Ostentam, por
esta razdo, o cardter de juros compensatorios. (grifo nosso)

Nesse sentido, conforme seus defensores, haveria suporte legal para tal equiparacdo no

art. 179, V, da Lei n° 6.404/76, a saber:

(...) as aplicagdes de recursos em despesas que contribuirdo para a
formacgdo do resultado de mais de um exercicio social, inclusive os juros
pagos ou creditados aos acionistas durante o periodo que anteceder o
inicio das operagoes sociais. (grifo nosso)

Entretanto, o dispositivo legal supra citado trata apenas e tdo-somente do pagamento
durante a fase pré-operacional, remunerando os sécios em etapa anterior a apuragdo de
resultado social e possivel distribuicdo de lucros e dividendos. Deste modo, falar-se-ia em
juros simplesmente pelo empreendimento econdmico ndo haver ainda alcangado sua
maturacdo, impedindo a remuneragdo ordindria dos sécios mediante reparticdo de eventuais

resultados operacionais positivos, cuja distribuicao poderia ser deliberada ou estabelecida.
Ainda na defesa de sua tesa, afirma o professor Edmar Oliveira Andrade Filho*:

(...) No dmbito do direito societario, este ponto de vista ndo deve ser
desprezado nem mesmo quando se constata a existéncia do citado principio
de que um acionista ou socio ndo ostenta — em razdo dos aportes que faz
para o capital — a condi¢do de credor da sociedade. Este principio
afastaria qualquer cogitacdo de ele vir a receber juros sobre os valores

* ANDRADE FILHO, Edgar de Oliveira. Perfil juridico do juro sobre o capital social no direito
tributario e no direito societario. Sio Paulo: MP Editora, 2006, p. 11.
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aportados a titulo de integralizagdo de capital. Todavia, em face da ja
cogitada relatividade deste principio, ndo ha qualquer absurdo a impedir o
seguimento da andlise.

Partindo desta premissa — de que o socio ndo é credor da sociedade em
razdo dos aportes que faz para o capital social -, a doutrina antiga chegou
a considerar que os juros sobre o capital representaria uma forma de
reembolso do proprio capital. Para J. X. Carvalho de Mendonga, os juros
sobre o capital “equivaleriam a reembolso parcial do capital” se forem
pagos em situagoes em que ndo haja lucros que possam ser distribuidos.

A doutrina atual persiste no ja mencionado principio. Para Alberto Xavier
as remuneragoes em causa ndo tem sua origem numa operagdo de crédito,
assim entendidas aquelas em que existe uma obriga¢do de restitui¢cdo de
somas entregues a titulo de antecipagado.

O Direito brasileiro, ao permitir o creditamento ou efetivo pagamento de Juros sobre o
Capital proprio durante a fase pré-operacional, visa a remunerar o custo de oportunidade dos
investidores que ainda aguardam pela maturacdo econdmica do empreendimento, objeto da

pessoa juridica constituida.

Contudo, ndo por isso equipara o Capital Social da empresa a um empréstimo
concedido pelos sécios a mesma. Apenas, € tdo somente, trata da contabilizacdo da despesa
desta remuneragdo — baseada no custo de oportunidade — no Ativo Diferido, dado que
contribuira para a formagdo de resultado de diferentes exercicios sociais, vez que o
investimento inicial ora realizado viabilizard a implementa¢do, desenvolvimento e

manutencao das atividades empresariais no longo prazo.

A impossibilidade de equiparagdo dos socios a credores da Sociedade decorre
do principio de que o Capital Social, regularmente subscrito e integralizado, ndo mais faz
parte do patrimonio dos acionistas, tendo deste se destacado para formar o patrimonio
autobnomo e independente da empresa, mediante realizagdo do fendmeno da personificacao
juridica.

Ecoando neste entendimento, temos a honrosa companhia de Achilles Belivaqua®:

A Sociedade ndo paga juros das entradas dos acionistas, porque essas
entradas lhe pertencem. Se assim ndo o fosse, os acionistas ficariam
equiparados aos debenturistas, que sdo credores, aléem de haver dividendo
ficticio, quando os lucros ndo cobrissem esses juros. (grifo nosso)

Ainda, em sentido coincidente, J. X. Carvalho de Mendonga observa que “as cotas ou

agoes constituem o capital social e este ndo é dos socios, mas da sociedade” e, destarte, a

mesma “ndo pode pagar juros pelo que é seu” .

» BEVILAQUA, Aquiles. Sociedade Anénimas e em Comanditas por A¢des. Rio de Janeiro:
Forense, 1942. p. 151.
* Tratado de Direito Comercial Brasileiro, v. 3. 5. Ed. Rio de janeiro: Freitas Bastos, 1958. p. 50.
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Desse modo, discordamos do professor Andrade Filho e demais doutrinadores que o
acompanham, por entendermos que a natureza de juros compensatérios que pretendem
atribuir aos Juros sobre o Capital Proprio demandaria a superacdo de espectro do Principio da
Personalidade Juridica, qual seja, o da garantia de que o Capital Social da empresa lhe
pertence de maneira autdbnoma e independente, ndo mais integrando de forma alguma o
patrimonio daqueles o transferiram em virtude da subscri¢do, e conseqiiente integralizagdo, de

cotas ou agoes.

Ademais, conforme acima exposto, consideramos insustentavel a teoria em comento
devido ao perfil juridico dos beneficiarios do pagamento ou creditamento de valores a titulo
de Juros sobre o Capital Proprio. Aqueles que recebem os Juros sobre o Capital Proprio sao —
necessariamente — socios (quotistas ou acionistas) da pessoa juridica que lhes paga
determinado montante a este titulo, indicando, deste modo, que tal creditamento ou

pagamento tem a natureza juridica de distribui¢do de resultado.

De outra sorte, para que a natureza juridica dos Juros sobre o Capital Proprio fosse de
juros compensatorios, ter-se-ia que considerar que os beneficidrios do pagamento de Juros
sobre o Capital Proprio seriam credores da Sociedade — hipdtese esta cuja inconsisténcia

juridica ja foi abordada acima, dado que o Capital Social pertence a empresa, ndo mais

integrando o patrimonio de seus subscritores apds a integralizacado legal.
Neste entendimento, somos acompanhados por J.L. Bulhdes Pedreira®’:

Os juros sobre o capital social pagos ou creditados aos socios sdo lucros
distribuidos, pois os socios ndo sdo credores da sociedade, mas titulares de
direito de participar no lucro. (grifo nosso)

4.3 Natureza Juridica de Receita Financeira

Atribuem ainda, alguns, a natureza juridica de Receita Financeira aos Juros sobre o
Capital Proprio, baseados no tratamento contabil — determinado pela legislagdo — para fins de
fruicdo do beneficio fiscal de dedutibilidade, das despesas incorridas a este titulo, na apuracao
do Lucro Real e da Base de Calculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL.

Nesse sentido, vejamos o art. 30, § unico, da Instru¢ao Normativa da Receita Federal

do Brasil — RFB n° 11 de 1996:

> ANDRADE FILHO, Edgar de Oliveira. Perfil juridico do juro sobre o capital social no direito
tributario e no direito societario. Sio Paulo: MP Editora, 2006, p. 12.
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Art. 30. (...)

Paragrafo unico. Para efeito de dedutibilidade na determinacdo do lucro
real, os juros pagos ou creditados, ainda que imputados aos dividendos ou
quando exercida a op¢do de que trata o § 1°do artigo anterior, deverdo ser
registrados em contrapartida de despesas financeiras. (grifo nosso)

Destarte, visando a frui¢ao do beneficio fiscal de dedutibilidade dos valores pagos ou
creditados a titulo de Juros sobre Capital Proprio, nas bases de calculo do Imposto de Renda
da Pessoa Juridica — IRPJ e da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, devem ser
os montantes incorridos com Juros sobre o Capital Proprio contabilizados como despesas

financeiras.

Em sentido coincidente, temos Instru¢ao Normativa da Receita Federal do Brasil n° 41

de 1998 que determina:

Art. 1° - Para efeito do disposto no art. 9° da Lei n® 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, considera-se creditado, individualizadamente, o valor
dos juros sobre o capital proprio, quando a despesa for registrada. na
escrituragdo contabil da pessoa juridica, em contrapartida a conta ou
subconta de seu passivo exigivel, representativa de direito de crédito do
socio ou acionista da sociedade ou do titular da empresa individual. (grifo
nosso)

Assim sendo, pode-se chegar a ilagdo de que a Receita Federal do Brasil — RFB
entende que, em relag@o a pessoa juridica que paga ou credita valores a titulo de Juros sobre o
Capital Proprio, terdo os Juros sobre o Capital Proprio a natureza juridica de despesas
financeiras, de modo a permitir sua dedutibilidade para fins de Imposto de Renda da Pessoa
Juridica — IRPJ e Contribui¢dao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, na forma do beneficio

fiscal concedido pela Lei n® 9.249/1995.

No que tange a natureza juridica dos Juros sobre o Capital Proprio no po6lo oposto da
relacdo juridica, qual seja, do beneficiario do creditamento ou pagamento dos mesmos,
entendem os defensores desta corrente que seria da Receita Financeira, dado seu vinculo com

a natureza de despesa financeira atribuida a fonte pagadora.

Ademais, fundamentam tal entendimento ainda no Decreto n°® 5.442/2005, art. 1°, que

trata das contribuic¢des ao PIS e a COFINS, a saber:

Art. 1° Ficam reduzidas a zero as aliquotas da Contribui¢do para o
PIS/PASEP e da Contribuicio para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS incidentes sobre as receitas financeiras, inclusive
decorrentes de operagoes realizadas para fins de hedge, auferidas pelas
pessoas juridicas sujeitas ao regime de incidéncia ndo-cumulativa das
referidas contribuigoes.

Paragrafo unico. O disposto no caput:
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1 - ndo se aplica aos juros sobre o capital préprio; (grifos nossos)
Depreendem os defensores desta tese, da redagdo acima transcrita, que o legislador
teria excepcionado os Juros sobre o Capital Proprio, especificamente no § unico, I, por
entender que se encontrariam os mesmos abrangidos pelo conceito de receitas financeiras

mencionados no caput.

Nesse sentido, tem se manifestado a 1* Turma do Superior Tribunal de Justiga — STJ,
sendo vejamos:

RECURSO ESPECIAL N°952.566 - SC (2007/0113819-4)
EMENTA

TRIBUTARIO. COFINS. PIS. JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO QUE
A PESSOA JURIDICA INVESTE EM OUTRA EMPRESA. INCIDENCIA.

1. Os juros recebidos de capital proprio investido pela sociedade
empresarial em outra empresa constituem receitas financeiras.

2. Juros de capital préprio investido nao se confundem com dividendos.
Entidade com configuracaées juridicas e efeitos nio assemelhados. Regime
juridico diferenciado a eles praticado.

3. As Leis ns. 10.637, de 2002, e 10.883, de 2003, determinam,
expressamente, 0s acontecimentos negociais que ndo compdem a base de
calculo da Cofins e PIS. Inexiste previsdo excluindo a receita dos juros
sobre o capital proprio da referida base de calculo.

4. Impossibilidade do Poder Judiciario criar situag¢do de ndo-incidéncia
tributdria por interpretacdo analogica da lei. Obediéncia a principio da
legalidade.

5. Os juros sobre o capital proprio tem por finalidade remunerar o capital
do investidor. Sdo calculados sobre as contas do patriménio liquido da
pessoa juridica. Os dividendos representam parcela do lucro distribuido
pela empresa aos seus socios. Entidades que, pelas suas proprias
caracteristicas, ndo se confundem a que recebem tratamento tributdrio
diferenciado.

6. Os juros recebidos por capital proprio empregado em outra empresa
integram a receita bruta do favorecido. Incide sobre eles cofins e PIS.

7. Recurso especial ndo-provido®. (grifo nosso)

RECURSO ESPECIAL N°1.018.013 - SC (2007/0303967-8)

RELATOR : MINISTRO JOSE DELGADO

RECORRENTE : CONDOR S.4

ADVOGADO : JOAO JOAQUIM MARTINELLI E OUTRO(S)
RECORRENTE : FAZENDA NACIONAL

PROCURADOR : RODRIGO PEREIRA DA SILVA FRANK E OUTRO(S)

* BRASIL. Superior Tribunal de Justi¢a (1* Turma). Judicial. RECURSO ESPECIAL N° 952.566 - SC
(2007/0113819-4). Tributario. COFINS. PIS.Jjuros sobre o capital proprio que a pessoa juridica
investe em outra empresa. Incidéncia.
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RECORRIDO : OS MESMOS

TRIBUTARIO. RECURSO ESPECIAL. PIS/COFINS. JUROS

SOBRE O CAPITAL PROPRIO.

1. Incide PIS e Cofins sobre juros calculados sobre capital proprio.
Precedente da Primeira Turma: REsp 921.269/RS, Rel. Min. Francisco
Falcdo, DJ 14/06/2007.

2. Os juros sobre capital proprio, na vigéncia das Leis 10.637/2002 e
10.833/2003, integram a base de calculo do PIS/Cofins.

3. Ndo incide PIS/Cofins sobre juros computados sobre capital proprio no
periodo compreendido entre a vigéncia da Lei 9.718/98 até a entrada em
vigor das Leis 10.637/02 e 10.833/03, em face de ter o STF declarado

inconstitucional o § 1°do art. 3° da primeira lei mencionada (RE
357.950-9).
4. No referido periodo, a base de calculo do PIS e da Cofins ficou

estabelecida como sendo receita bruta ou faturamento decorrente "quer de
renda de mercadoria, quer de venda de mercadorias e servigos, quer de
servigos, ndo se considerando receita bruta de natureza diversa" (RE

357.950-9).

5. Recursos especiais da empresa e da Unido Federal ndo-providos.””
RECURSO ESPECIAL N°921.269 - RS (2007/0019618-4)

RELATOR : MINISTRO FRANCISCO FALCAO

RECORRENTE : NIRVANA PARTICIPACOES LTDA

ADVOGADO : CLAUDIO MERTEN E OUTROS

RECORRIDO : FAZENDA NACIONAL

PROCURADOR : JOSE CARLOS COSTA LOCH E OUTROS
EMENTA

MANDADO DE SEGURANCA. JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

DISTRIBUIDOS AOS SOCIOS/ACIONISTAS. INCIDENCIA DE PIS E
COFINS.

NATUREZA DE DIVIDENDOS. IMPOSSIBILIDADE. ISENCAO.

INTERPRETACAO RESTRITIVA. ART. 111 DO CTN. OMISSAO QUANTO
A DISPOSITIVO  CONSTITUCIONAL.  IMPOSSIBILIDADE  DE
APRECIACAO.

1 - Incabivel a andlise de omissdo quanto a andlise de dispositivo
constitucional, em razdo da falta de interesse da parte, eis que suficiente a

* BRASIL. Superior Tribunal de Justiga (1* Turma). Judicial. RECURSO ESPECIAL N° 1.018.013 -
SC (2007/0303967-8) Relator : Ministro José Delgado.Recorrente : Condor S.A. Advogado: Jodao
Joaquim Martinelli E Outro(S). Recorrente : Fazenda Nacional. Procurador : Rodrigo Pereira Da Silva
Frank E Outro(S). Recorrido : Os Mesmos. Tributério. Recurso Especial. Pis/Cofins. Juros sobre o
Capital Proprio.
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oposi¢do de embargos declaratorios para ensejar o prequestionamento na
via do recurso extraordinario.

Precedente: AgRg no Ag n° 799.362/RS, Rel. Min. FELIX FISCHER, DJ de
05/03/07.

11 - Discute-se, nos presentes autos, a incidéncia na base de calculo do PIS
e da COFINS dos juros sobre capital proprio (JCP), com base no Decreto
n°5.164/2004, o qual reduziu a zero a aliquota das referidas contribui¢des,
excluindo as receitas decorrentes dos JCP e de operagées de hedge.

Il - Os juros sobre capital proprio ndo possuem natureza de lucro ou
dividendo, mas de receita financeira.

1V - De acordo com a Lei n° 9.249/95, apresentam-se os juros sobre capital
proprio como uma faculdade a pessoa juridica, que pode fazer valer de seu
creditamento sem que ocorra o efetivo pagamento de maneira imediata,
aproveitando-se da capitalizacdo durante esse tempo. Alem do mais, ao
contrario dos dividendos, os JCP dizem respeito ao patrimonio ligiiido da
empresa, o que permite que sejam creditados de acordo com os lucros e
reservas acumulados.

V - As normas instituidoras de iseng¢do (art. 111 do CTN), por preverem

excegbes ao exercicio de competéncia tributaria, estdo sujeitas a regra de
hermenéutica que determina a interpreta¢do restritiva, dada a sua
natureza. Ndo prevista, expressamente, a hipotese de exclusdo dos juros de
capital proprio da base de calculo do PIS e da COFINS, pelas Leis n‘s
10.637/2002 e 10.833/2003, incabivel fazé-lo por analogia.

VI - Recurso especial improvido.

Entretanto, ¢ valido ressaltar que até o presente momento ndo houve manifestacdo de
outra turma do emérito tribunal no mesmo sentido.

Ademais, entendemos ndo ser cabivel esta conclusdo silogistica no caso em andlise.
Isto porque, dada a auséncia fleuma na doutrina acerca do perfil juridico dos Juros sobre o
Capital Proprio, pode ter considerado apropriado o legislador estabelecer que o disposto no
caput do mencionado artigo ndo aplicar-se-ia aos Juros sobre o Capital Proprio, ainda se
considerados receita financeira pela empresa beneficiaria dos mesmos.

E necessario ressaltar que a Lei n° 9.249/95 nada estabelece no tocante a
contabilizagdo dos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio,
apenas tendo concedido o beneficio da dedutibilidade das despesas pagas ou creditas a este

titulo na apuragao do Lucro Real e da Base de Calculo da CSLL.

39 BRASIL. Superior Tribunal de Justica (1* Turma). Judicial. RECURSO ESPECIAL N° 921.269 -
RS (2007/0019618-4). Relator: Ministro Francisco Falcdo. Recorrente: Nirvana Participagdes Ltda.
Advogado: Claudio Merten E Outros. Recorrido: Fazenda Nacional. Procurador: José Carlos Costa
Loch E Outros. Ementa. Mandado De Seguranga. Juros Sobre Capital Préprio. Distribuidos Aos
Sécios/Acionistas. Incidéncia De PIS ¢ COFINS. Natureza De Dividendos. Impossibilidade.
Isen¢do.Interpretacdo Restritiva. Art. 111 Do CTN. Omissdao Quanto a Dispositivo Constitucional.
Impossibilidade de Apreciagao.
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Nesse sentido, a Instrugdes Normativas da Receita Federal do Brasil transcritas neste
capitulo apenas e tdo-somente determinaram a contabilizacdo, pela pessoa juridica pagadora,
como despesa financeira — de modo a viabilizar operacionalmente a figura do “juro” dedutivel
instituido pela Lei n°® 9.249/95, o que justifica a incidéncia de Imposto de Renda sobre a Fonte
quando do pagamento ou creditamento dos mesmos

Assim sendo, os argumentos expostos pelos defensores deste entendimento nao sao
suficientes para sustentar sua natureza juridica de receita financeira para o beneficidrio do
pagamento ou creditamento, dado que se constituem — indubitavelmente — em distribui¢do de
resultado.

A importancia desta discussao extrapola os limites do mundo académico, gerando
grandes impactos no universo econdmico. Isto porque a consideracdo dos Juros sobre o
Capital proprio como Receitas Financeiras, tal como entendido pelas Autoridades Fiscais
brasileiras, conduz a sua tributacdo pelo Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e pela
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, no casos das pessoas juridicas tributadas
pelo regime do Lucro Presumido, além das contribui¢des ao PIS e a COFINS — aumentando
vertiginosamente a carga tributaria incidente sobre esta forma de remunera¢do em diversas
ocasides, conforme constataremos ao analisarmos a tributagdo dos valores pagos ou

creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio.

4.4 Natureza Juridica de Distribuicao de Resultado

Uma vez esclarecida a impropriedade da nomenclatura atribuida pelo Direito brasileiro
a verdadeira remuneracdo sobre o patrimdnio liquido ajustado, bem como superada a tese que
defende a equiparagao dos Juros sobre o Capital Proprio a juros compensatdrios, considerando
o capital social integralizado como forma de empréstimo dos sécios a Sociedade, passemos a
analise da doutrina que entende terem os Juros sobre o Capital Proprio a natureza juridica de
distribui¢ao de resultados, a semelhanca dos lucros e dividendos.

A Lei n® 9.249/95 traz, em seu art. 9°, § 7°, a possibilidade de imputagdo dos Juros

sobre o Capital Proprio aos dividendos minimos obrigatorios®, sendo vejamos:

' A respeito dos dividendos minimos: Lei n° 6.404, Art. 202 e ss: “Os acionistas tém direito de
receber como dividendo obrigatorio, em cada exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto
ou, se este for omisso, a importancia determinada de acordo com as seguintes normas:

I - metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes valores.

a) importancia destinada a constituicdo da reserva legal; e

b) importancia destinada a formagao da reserva para contingéncias e reversdo da mesma reserva
formada em exercicios anteriores.
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Art 9°.(..)

§ 7° - O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica a titulo
de remunerag¢do do capital proprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976 (...)

Importante observar que o dispositivo legal acima transcrito permite a imputacao dos
Juros sobre Capital Proprio apenas a um tipo especifico de dividendos, os obrigatorios. Assim
sendo, ndo se poderia afirmar que a legislagdo haveria estabelecido um equiparacdo geral e

irrestrita entre Juros sobre o Capital Proprio e dividendos.

Baseado nesta limitacao especifica da equiparagdo ora abordada, vez que imputaveis
os Juros sobre o Capital Proprio somente aos dividendos obrigatdrios, entende Fabio Ulhoa
Coelho que os mencionados institutos ndo guardariam qualquer semelhanga intrinseca entre
si, motivo pelo qual a lei teve o cuidado de dispor expressamente sobre esta possivel

equiparacao possivel, sendo vejamos sua exposicao de entendimento sobre a matéria:

se os juros sobre o capital fossem espécies de dividendos, ndo haveria a
necessidade do dispositivo em questdo; eles ja estariam, por defini¢do,
incluidos entre os obrigatorios.

II - o pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso I podera ser limitado ao montante do
lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde que a diferenga seja registrada como reserva
de lucros a realizar

III - os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se ndo tiverem sido
absorvidos por prejuizos em exercicios subseqiientes, deverdo ser acrescidos ao primeiro dividendo
declarado apo6s a realizagdo.

§ 1° - O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do lucro ou do capital social, ou
fixar outros critérios para determina-lo, desde que sejam regulados com precisido e minucia € ndo
sujeitem os acionistas minoritarios ao arbitrio dos 6rgdos de administracdo ou da maioria.

§ 2° Quando o estatuto for omisso e a assembléia-geral deliberar altera-lo para introduzir norma sobre
a matéria, o dividendo obrigatério ndo poderé ser inferior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liquido ajustado nos termos do inciso I deste artigo.

§ 3° A assembléia-geral pode, desde que ndo haja oposicdo de qualquer acionista presente, deliberar a
distribuicdo de dividendo inferior ao obrigatdrio, nos termos deste artigo, ou a retengdo de todo o lucro
liquido, nas seguintes sociedades.

I - companhias abertas exclusivamente para a captagdo de recursos por debéntures ndo conversiveis
em acgoes;

II - companhias fechadas, exceto nas controladas por companhias abertas que ndo se enquadrem na
condicdo prevista no inciso 1.

§ 4° - O dividendo previsto neste artigo nao sera obrigatdrio no exercicio social em que os 6rgaos da
administragdo informarem a assembléia geral ordindria ser ele incompativel com a situacao financeira
da companhia. O conselho fiscal, se em funcionamento, devera dar parecer sobre essa informagao, e
na companhia aberta, seus administradores encaminhardo a Comissao de Valores Mobiliarios, dentro
de 5 (cinco) dias da realizacdo da assembléia geral, exposicao justificativa da informacgao transmitida a
assembléia.

§ 5° - Os lucros que deixarem de ser distribuidos nos termos do § 4° serdo registrados como reserva
especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios subseqiientes, deverdo ser pagos como
dividendos assim que o permitir a situagdo financeira da companhia.

§ 6° Os lucros ndo destinados nos termos dos arts. 193 a 197 deverdo ser distribuidos como
dividendos.
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No entanto, ha uma razio sistematica para a permissdo legal de imputabilidade dos
Juros sobre o Capital Proprio especificamente aos dividendos minimos obrigatérios. Tal razao
consiste no fato que os dividendos minimos obrigatdrios sdo aqueles exigiveis, de qualquer

modo, pelos sdécios da pessoa juridica.

Ao permitir que os valores dos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o
Capital Proprio possam ser imputados aos referidos dividendos, objetiva-se reconhecer que os
referidos montantes tém natureza de distribuicdo de resultado, tal como os dividendos —
motivo pelo qual podem ser imputados aos mesmos, sobretudo no tocante aos minimos

obrigatorios, os quais devem ser compulsoriamente pagos pela Sociedade.

Dessa forma, resta claro que, mesmo em relagdo aos dividendos minimos obrigatorios
garantidos pela Lei aos socios, a legislacdo quis expressar que poderiam ser compensados
com os valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, dada a

identidade destes institutos.

A Comissao de Valores Mobiliarios — CVM ratifica o entendimento ora exposto, ja
tendo manifestado sua posi¢do de que os valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o
Capital Proprio tém natureza juridica de distribuicdo de resultado. Nesse sentido, observemos

a redacdo das razdes que justificaram a edi¢do da Instru¢do Normativa CVM n° 247/96:

Que, no conceito de lucro da lei societaria, remunerag¢do do capital
proprio, paga/creditada aos acionistas configura distribui¢do de resultado
e ndo despesa.

Enquanto remuneragdo do capital proprio, os JCP creditados ou pagos,
ndo podem ser classificados como despesa, mas mera distribui¢do dos
resultados.

Em sua Instrucdo Normativa n° 207/96, a Comissao de Valores Mobiliario — CVM,
permite as sociedades abertas que pagam ou creditam valores a titulo de Juros sobre o Capital
Proprio que o fagam sem imputar seus respectivos montantes ao resultado do exercicio, na
forma de despesas financeiras, apresentando-os como apropriagdo ou segregagao de parte do

resultado positivo (lucro) apurado no periodo.

Portanto, fica claro que a determinag¢do de contabilizagdo como despesa financeira,
realizada pela Receita Federal do Brasil, nada mais ¢ do que uma forma de operacionalizacao
da dedutibilidade desta distribui¢cdo de resultado permitida pela Lei n°® 9.249/95 — sem atribuir
aos Juros sobre o Capital Proprio a natureza juridica de receita ou despesa financeira, sendo

solida a caracteristica deste instituto como distribui¢ao de resultado.
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Ademais, em favor da natureza de distribuicdo de resultado dos valores pagos ou

creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, temos o art. 9°, § 1°, da Lei n°® 9.429/95, o

qual condiciona o efetivo crédito ou pagamento dos juros a existéncia de lucros, sendo

vejamos:

Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apurag¢do do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, socios ou
acionistas, a titulo de remuneragdo do capital proprio, calculados sobre as
contas do patrimonio liquido e limitados a variagdo, pro rata dia, da Taxa
de Juros de Longo Prazo - TJLP.

§1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a
existéncia de lucros, computados antes da deducdo dos juros, ou de lucros
acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor
de duas vezes os juros a serem pagos ou creditados. (Redagdo dada pela
Lein? 9.430, de 1996). (Grifo nosso)

Combatendo a tese ora defendida, Fabio Konder Comparato tenta colocar em campos

opostos o risco intrinseco ao resultado da operacdo da Sociedade, pressuposto para o

pagamento de lucros ou dividendos e, de outro lado, a pré-determinagdo dos juros®.

Sobre a alea inerente aos lucros, afirma o referido doutrinador:

Ora, os lucros sociais ndo constituem um resultado necessario da atividade
empresarial, mas puramente aleatorio. Neste sentido, diz-se que a nogdo de
risco é inerente a toda a atividade de empresa.

A consegqiiéncia desse axioma — a aleatoriedade dos resultados da atividade
empresarial — é decisiva para o regime dos direitos e deveres dos socios. Se
os lucros sociais ndo constituem um resultado necessario da atividade
social, ¢ evidente que os socios ndo tem direito nem pretensdo a produgdo
de lucros.

J& no que tange aos juros, por sua vez, verificar-se-ia a pré-determinacdo dos

montantes a serem pagos e¢/ou creditados, conforme livre estipulagdo entre as partes

envolvidas na relacdo juridica — salvo nas hipoteses em que normas cogentes estabelegam

limites legais™.

Entretanto, no que tange aos Juros sobre o Capital Proprio, por se constituirem em

remuneragdo sobre o patrimdnio liquido ajustado, seu efetivo pagamento ou creditamento

respeita os limites legais estipulados no art. 9°, § 1°, da Lei n°® 9.249/95, acima reproduzido.

Desse modo, o pagamento de Juros sobre o Capital Proprio apenas ¢ permitido quando

existentes lucros, computados antes da dedugdo dos juros, ou lucros acumulados e reservas de

lucros, no valor correspondente ao dobro, ou mais, dos juros a serem pagos ou creditados.

> COMPARATO, Fabio Konder. Direito empresarial. Sdo Paulo: Saraiva, 1990. P.151.
» ANDRADE FILHO, Edgar de Oliveira. Perfil juridico do juro sobre o capital social no direito
tributario e no direito societario. Sio Paulo: MP Editora, 2006, p. 18.
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Assim sendo, o pagamento ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital
Proprio ficam condicionados a aleatoriedade dos resultados sociais, dado que dependem, tal

como a distribui¢do de dividendos, da apuragdo de lucros pela Sociedade que os pagara.

Resta cristalino que — apesar do entendimento em sentido destoante por parte das
Autoridades Fiscais brasileiras — a natureza juridica dos Juros sobre o Capital Proprio ¢ de
distribuicao de resultado, a semelhan¢a dos lucros e dividendos, vez que sujeitos a
aleatoriedade natural destes. Tal assertiva ¢ ratificada, ainda, pela impossibilidade de
atribuicao de natureza juridica de juros, isto porque o capital social integralizado pertence a
Sociedade, ja tendo se destacado e adquirido autonomia perante o patriménio dos sécios, nao
podendo ser considerado empréstimo destes aquela, pelo qual esta ultima lhes pagaria os

juros.

Portanto, os Juros sobre o Capital Proprio sdo, em linhas gerais, resultados distribuidos
aos socios da empresa, sobre os quais se concedeu a dedutibilidade fiscal para fins de IRPJ e
CSLL. Por este motivo, sao — inclusive, conforme ja acima mencionado — imputaveis como
dividendos minimos obrigatdrios, nos termos da legislagdo societaria (Lei n°® 9.249/95, art. 9°,

§ 7°). Possuem, destarte, a mesma natureza dos dividendos.

5 CONDICOES E LIMITACOES AO PAGAMENTO OU CREDITAMENTO E A
DEDUTIBILIDADE
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5.1 Beneficio Fiscal da Lei n°® 9.249/95

Conforme ja abordado previamente nesta obra, o instituto dos Juros sobre o Capital
Proprio ja era conhecido do Direito Brasileiro anteriormente a promulgagdo da Lei n°
9.249/95. Entretanto, sua relevancia para o mundo juridico — e econdmico — ganhou contornos
mais robustos com o inicio da vigéncia deste marco legislativo, vez que importantes efeitos

tributarios lhe foram atribuidos.

Anteriormente a promulgacao da Lei n°® 9.249/95, o Direito brasileiro adotava a Teoria
da Imputacao de Juros Remuneratorios sobre o Capital Proprio em situagdes especificas.
Ordinariamente, aos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio ndo

era atribuido o tratamento fiscal de despesa operacional®

, logo dedutivel, para fins de
apura¢do do Lucro Real e da Base de Calculo da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido —

CSLL.

A indedutibilidade dos valores incorridos a titulo de Juros sobre o Capital Proprio
encontrava-se prevista no artigo 287 do Regulamento do Imposto de Renda — RIR,

fundamentado, no artigo 49 da Lei n° 4.506/64, a saber:

Art. 49. Ndo serdo admitidos como custos ou despesas operacionais as
importdncias creditadas ao titular ou aos socios da empresa, a titulo de
Jjuros sobre o capital social, ressalvado o disposto no paragrafo unico deste
artigo.

A Lei n® 9.249/95, pelas razdes ja anteriormente expostas nesta monografia, visando a
remuneracdo do custo de oportunidade dos socios, bem como a compensagdo pelo fim da
correcdo monetdria dos ativos nela tratado, permitiu o tratamento de despesa dedutivel, na
apuracdo das bases de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e da
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, dos valores pagos ou creditados a titulo
de Juros sobre Capital Proprio.

Nesse sentido, analisaremos neste capitulo alguns aspectos relacionados ao beneficio

fiscal em tela, sobretudo no tocante aos requisitos e limites legais a sua fruigdo.

** Despesas operacionais sao a “soma de todas os custos e despesas incorridos pela empresa no curso
de suas atividades. Entre as despesas operacionais mais comuns estdo as despesas com pessoal, as
despesas com vendas e as despesas administrativas. No Brasil, as despesas financeiras também estdo
incluidas entre as despesas operacionais, 0 que nao ocorre na maioria dos demais paises, onde elas
estdo abaixo da linha de resultado operacional.” (Fonte: Glossario InfoMoney.).
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5.2 Previsao no Contrato ou Estatuto Social

Considerando que os administradores da Sociedade agem norteados pelos principios
tracados pelos s6cios da mesma, ndo podem aqueles determinar o pagamento ou creditamento
de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, sem anterior previsao de remuneragdo dos
socios através do pagamento ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital
Préprio no Contrato ou Estatuto Social da empresa.

No entanto, tal como o posicionamento sustentando pelo eminente jurista Andrade
Filho*, entendemos que a auséncia de tal previsdo estatutdria ou contratual ndo obsta o
pagamento ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, fazendo-se
necessaria apenas a concordancia dos acionistas com a pratica de tal ato pela administracdo da
Sociedade.

Nesse sentido, entendemos que pode a Diretoria da empresa deliberar o pagamento ou
creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio e, quando da realizagcdo da
Assembléia Geral, solicitar a manifestacdo expressa dos quotistas ou acionistas acerca deste
ato, legitimando-o através de sua ratificagdo. Alternativamente, poderia ainda — conforme
nosso entendimento da legislagdo societdria aplicavel —deliberar a Diretoria o referido
pagamento ou creditamento e ter este ato ratificado, pela Assembléia Geral, no momento da
aprovacao do Balanco Patrimonial do respectivo exercicio, no qual encontram-se registrados
os efeitos da mencionada deliberagdo da Diretoria.

Imperioso salientar que a competéncia da Assembléia Geral para aprovar o pagamento
ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, ainda que silente o
Contrato ou Estatuto Social sobre o assunto, decorre do fato de que detém este 6rgao poderes
de incluir no referido documento societario cldusula prevendo o abono dos mencionados
Juros. Deste modo, se a Assembléia Geral ¢ conferida a prerrogativa de alterar o Contrato ou
Estatuto Social para permitir a remuneragdo dos socios através de pagamento ou creditamento
de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, a esta também ¢ outorgado o poder de
aprovar o pagamento ou creditamento de Juros sobre o Capital Proprio sem clausula que os

preveja.

5.3 Base de Calculo

* ANDRADE FILHO, Edgar de Oliveira. Perfil juridico do juro sobre o capital social no direito
tributario e no direito societario. Sio Paulo: MP Editora, 2006, p. 30.
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Conforme ja mencionado no corpo desta obra, porquanto ndo existente norma cogente
que determine limites ou vede sua realiza¢ao, o pagamento ou creditamento de valores a titulo
de Juros sobre o Capital Proprio encontra-se abrangido pelo escopo da livre iniciativa das
partes, podendo ser livremente estipulado pelas sociedades — salvo exercicio desta liberdade
de forma abusiva, conduzindo a descapitaliza¢do da pessoa juridica.

Entretanto, a legislacao brasileira, através da Lei n° 9.249/95, determinou — para fins
tributdrios — limites ao exercicio desta autonomia privada.

A Lei n° 9.249/95 estabelece a base de calculo dos Juros sobre o capital Proprio, sendo

vejamos:

Art. 9° A pessoa juridica poderad deduzir, para efeitos da apuragdo do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, socios ou
acionistas, a titulo de remuneragdo do capital proprio, calculados sobre as
contas do patrimonio liquido e limitados a variacdo, "pro rata dia', da
Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP. (grifo nosso)

A Lei n°® 6.404/76, notoriamente conhecida como “Lei das Sociedades por Ag¢des”,
trata em art. 182 do conceito de Patrimonio Liquido, o qual seria composto das contas

contaveis de*:

a) Capital social,

b) Reservas de capital;

¢) Reservas de reavaliacao;

d) Reservas de lucros;

e)Lucros (ou prejuizos) acumulados; e

f) A¢des em tesouraria.

Entretanto, para apuracdo da base de calculo dos Juros sobre o Capital Proprio, salvo
na hipotese de serem adicionados na apuragdo do Lucro Real e da Base de Calculo da
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, deverao ser excluidos os seguintes

valores®’:

a)Reserva de reavaliacdo de bens e direitos da pessoa juridica, sendo vélido ressatar
que, a partir de 1 de janeiro de 2000, a contrapartida da reavaliagdo de quaisquer bens
somente podera ser contabilizada na conta de resultado, ou na determinagao do lucro

real e da base da calculo da contribui¢do social sobre o lucro quando ocorrer a efetiva

* Publicacdo “IRPJ e CSL - Juros sobre capital proprio — Calculo”. Disponivel em:
www.procontab.com.br.

7 Publicacdo Boletim IOB. Manual de Procedimentos — Imposto de Renda e Legislacio societaria.
Fasciculo 19. 2007.
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realizacao do bem reavaliado, mediante depreciagdo, amortizagao, exaustdo ou baixa a

qualquer titulo, conforme os arts. 4° e 12° da Lei n°® 9.959/00;

b) Reserva especial relativa a correcdo monetaria facultativa de bens do ativo

permanente referente data de 31 de janeiro de 1991, com base no art. 460 do

Regulamento do Imposto de Renda — RIR de 1999; e

c)Parcela ainda ndo realizada da reserva de reavaliagdo dos imoveis que integram o

ativo permanente, bem como das patentes ou dos direitos de exploragdo de patentes,

que tenha sido incorporada ao capital social, com base nos arts. 436 e¢ 437 do

Regulamento do Imposto de Renda — RIR de 1999.

Destarte, fica ratificada nossa opinido de que a denominag¢do do instituto ora em
comento de Juros sobre o Capital Proprio ¢ incorreta — sendo certo que, conforme explicado
no item 3.1 do presente trabalho, a nomenclatura correta seria Remuneracdo sobre o

Patrimdnio Liquido ajustado.

5.4 Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP

Imperioso esclarecer que os valores a serem creditados ou pagos a titulo de Juros sobre
o Capital Proprio poderdo ser livremente estipulados pela Sociedade, conforme decisdao
referente a remuneragdo de seus socios. No entanto, para fins de dedutibilidade das despesas
incorridas a este titulo, ndo podera o montante despendido exceder a variacao, pro rata dia, da

Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP do respectivo periodo.

Através do Banco Central do Brasil — BACEN, o Governo Brasileiro presta alguns

esclarecimentos sobre a Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP, a saber’®:

A Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) foi instituida pela Medida
Provisoria n°® 684, de 31.10.94, com as alteragées e reedigoes posteriores,
sendo transformada na Lei n° 9.365, de 16/12/96, posteriormente
modificada pela Lei n° 10.183, de 12 de fevereiro de 2001.

A metodologia de calculo da TJLP foi inicialmente regulamentada pela
Resolugdo BACEN no 2.121, de 30.11.1994, com as alteracoes
introduzidas pelas Resolugoes BACEN n° 2.131, de 21.12.94, no 2.145, de
24.02.95, n° 2.161, de 31.05.95, no 2.335, de 13.11.96, no 2.587, de
30.12.98, e no 2.654, de 30.09.99.

A TJLP tem vigéncia de trés meses, sendo expressa em termos anuais. E
fixada pelo Conselho Monetario Nacional e divulgada até o ultimo dia do

** Publicacdo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social - BNDES - Manual da
TJPL, 2007.
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trimestre imediatamente anterior ao de sua vigéncia (no caso, 31 de
dezembro, 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro).

Assim, por exemplo, o percentual divulgado em 26 de junho de 2007
permanecerd valido para remunerar os contratos do BNDES, mantidas as
regras em vigor, de lo de julho até 30 de setembro de 2007 (inclusive),
quando passara a vigorar a proxima TJLP.

Desde o 4o trimestre de 1999, conforme disposto pela Medida Provisoria
n® 1.921, de 30.09.99 (transformada na Lei n° 10.183, de 12.02.01, apds
sucessivas reedi¢oes), e regulamentado pela Resolu¢gdo BACEN n°
2.654/99, de 30.09.99, a TJLP ¢ obtida a partir de dois componentes
basicos: i) a meta de inflagdo, calculada pro rata para os doze meses
seguintes ao primeiro més de vigéncia da taxa, inclusive, baseada nas
metas anuais fixadas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN); e ii) o
prémio de risco, que incorpora uma taxa de juro real internacional e um
componente de risco Brasil numa perspectiva de médio e longo prazo.

Nesse sentido, o cdlculo da TJLP para o periodo de 01.07.2007 a
30.09.2007, fixada em 6,25% a.a., foi obtido através da seguinte
ponderagdo:

I(2007) = 6 meses + [(2008) = 6 meses
TILP= +E

12 meses

onde:
1(2007) ¢ a meta de inflagdo fixada pelo CMN para o ano de 2007
1(2008) ¢ a meta de inflagdo fixada pelo CMN para o ano de 2008
R ¢ o prémio de risco.
Atualmente, o indice da TJLP ¢ fixado pelo Conselho Monetario Nacional, em

percentuais anuais, com vigéncia trimestral, e divulgado por meio de Resolugdes do Banco

Central do Brasil —- BACEN.

A escolha da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP para célculo do valor maximo,
pago a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, ao qual serd conferida a dedutibilidade para fins
de apuracdo do Lucro Real e da Base de Célculo da CSLL, nos remete as razdes econdmicas
que justificam a outorga deste beneficio fiscal. Isto porque a TILP, enquanto taxa basica de
juros da economia nacional, representa um critério razoavel para aferi¢do do custo de
oportunidade no qual incorrem os socios ao destinarem seu capital ao empreendimento

economico — representado pelo Capital Social da pessoa juridica.

A titulo ilustrativo, reproduzimos abaixo tabela contendo os indices da TILP ao longo
dos ultimos 8 (oito) anos, conforme disponibilizado no site da Receita Federal do Brasil —

RFB:

Més 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Jan 0,7708% 0,8333% 0,9167% 0,8333% 0,8125% 0,75% 0,5417%
Fev 0,7708% 0,8333% 0,9167% 0,8333% 0,8125% 0,75% 0,5417%
Mar 0,7708% 0,8333% 0,9167% 0,8333% 0,8125% 0,75% 0,5417%
Abr 0,7708% 0,7917% 1,0000% 0,8125% 0,8125% 0,6792% 0,5417%
Mai 0,7708% 0,7917% 1,0000% 0,8125% 0,8125% 0,6792% 0,5417%
Jun 0,7708% 0,7917% 1,0000% 0,8125% 0,8125% 0,6792% 0,5417%
Jul 0,7917% 0,8333% 1,0000% 0,8125% 0,8125% 0,625% 0,5208%
Ago 0,7917% 0,8333% 1,0000% 0,8125% 0,8125% 0,625% 0,5208%
Set 0,7917% 0,8333% 1,0000% 0,8125% 0,8125% 0,625% 0,5208%
Out 0,8333% 0,8333% 0,9167% 0,8125% 0,8125% 0,5708% 0,5208%
Nov 0,8333% 0,8333% 0,9167% 0,8125% 0,8125% 0,5708% 0,5208%
Dez 0,8333% 0,8333% 0,9167% 0,8125% 0,8125% 0,5708% 0,5208%

E valido salientar que, em fungdo de serem os indices da TJLP anuais, fazem-se
necessarios ajustes que permitam sua exata quantificacdo, pro rata dia, durante o periodo de

calculo dos Juros sobre o Capital Proprio.

5.5 Limites de Dedutibilidade e Pagamento ou Creditamento

Conforme determinado na Lei n® 9.249/95, art. 9°, caput, a deducao dos valores pagos
ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio fica limitada a aplicagao da variagdo da
TJPL, pro rata dia, ao Patriménio Liquido Ajustado, conforme abordado no item 4.3 acima, a

saber:

Art. 9° A pessoa juridica poderd deduzir, para efeitos da apuragdo do lucro
real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, socios ou
acionistas, a titulo de remuneragdo do capital proprio, calculados sobre as
contas do patriménio liquido e limitados a variacdo, "pro rata dia’, da
Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP. (grifo nosso)

Entendemos que o § 1°, do mesmo art. 9°, da Lei n°® 9.249/95, por sua vez, trata do
limite de pagamento ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio,
dizendo ser este a metade do Lucro liquido correspondente ao periodo de apuragdo dos Juros
sobre o Capital Proprio, apds a deducdo da provisdo para imposto de renda e dos juros
remuneratorios, ou 50% (cinqiienta por cento) do saldo de Lucros Acumulados e Reservas de

Lucros de periodos de apuragdo anteriores. Sendo, vejamos™:

* Neste sentido, encontramos eco na doutrina no livro “Perfil Juridico do Juro sobre o Capital
Préprio”, de Edmar Oliveira Andrade Filho.
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$1° O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a
existéncia de lucros, computados antes da dedugdo dos juros, ou de lucros
acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor de
duas vezes os juros a serem pagos ou creditados. (grifo nosso)

Neste ponto, ¢ valido esclarecermos que, quando do calculo dos limites acerca dos
Juros sobre o Capital Proprio de determinado exercicio, ndo serd admitido que sejam
computados - como se integrantes do Patrimonio Liquido fossem — os lucros do proprio

periodo de apuragdo corrente.

Tal tratamento distinto, dado pelo legislador, no tocante ao limite de dedutibilidade e o
de pagamento ou creditamento, advém das razdes econdmicas que motivaram a elaboracao

deste dispositivo legal.

Considerando que o beneficio fiscal de dedutibilidade das despesas incorridas a titulo
de Juros sobre o Capital Proprio visa a remunerar o custo de oportunidade dos investidores,
faz sentido que este seja limitado a variagdo da TJLP calculada sobre o Patrimonio Liquido
Ajustado. Desse modo, considera-se que, ao direcionar seus recursos a integralizacdo do
Capital Social da empresa, o s6cio dispensa uma remuneracdo correspondente a — no minimo

— a taxa bésica de juros da economia nacional.

No que tange ao limite de pagamento ou creditamento, por sua vez, o objetivo
precipuo do legislador ¢ evitar a descapitalizagdo da pessoa juridica. Deste modo, ndo ha de se
falar em limitacdo decorrente do calculo do custo de oportunidade dos sdcios, mas tdo
somente nos limites relacionados aos lucros, e reservas destes, que detém a Sociedade —
visando a preservacdao de seu Capital Social para manutencdo das atividades empresarias e

cumprimento de suas obrigacdes perante terceiros, sobretudo credores.

Desse modo, caso a aplicagdo do limite de pagamento ou creditamento, estipulado no
§ 1° do art. 9° da Lei n® 9.249/95, seja superior ao resultado da aplicagdo da metodologia de
calculo do limite de dedutibilidade, previsto no caput do mencionado dispositivo legal, a
diferenca verificada entre os referidos limites poderia ser distribuida a titulo de Juros sobre o
Capital Proprio, sem — no entanto — gozar do beneficio fiscal de dedutibilidade dos valores
despendidos em consonancia com o § 1°, contudo “excessivos” segundo o célculo prescrito

no caput.

Assim, restaria preservada a integridade do Capital Social da empresa sem, entretanto,

que o beneficio fiscal de dedutibilidade das despesas com a remuneragdo sobre o patrimdnio
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liquido ajustado superasse o custo de oportunidade suportado pelos socios, apurado mediante

a aplicacdo da variagdo, pro rata dia, da TJLP sobre a base de calculo legal.

Entretanto, alguns contribuintes t€ém sido surpreendidos com entendimento diverso por
parte da Receita Federal do Brasil — RFB, entendendo esta autarquia que o caput da Lei n°
9.249/95 limita o pagamento ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital
Proprio, constituindo-se o § 1° do referido dispositivo legal em “trava” adicional a
dedutibilidade deste montantes — interpretagdo na qual ¢ a RFB acompanhada por parte da

doutrina®.

Desse modo, entendem as Autoridades Fiscais que o limite estabelecido no referido
caput, qual seja, a aplicagdo da variagdo da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP sobre o
Patrimonio Liquido ajustado, ¢ o valor maximo que podera ser pago a titulo de Juros sobre o
Capital Proprio. Assim sendo, o limite estipulado no § 1° do mesmo dispositivo legal
consistiria em limitagdo adicional a dedutibilidade das despesas incorridas a titulo de Juros

sobre o Capital Proprio.

Assim sendo, caso o pagamento seja efetuado com base no calculo do caput do art. 9°
da Lei n® 9.249/95, na hipotese de ser este montante superior ao que se verifica conforme a
prescricao do § 1° do mesmo dispositivo legal, seria a diferenga entre estes considerada
“excesso” de Juros sobre o Capital Proprio, devendo ser adicionada na apuragdo do Lucro

Real e da Base de Calculo da CSLL*.

Imperioso salientar que, por outro lado, na hipdtese da Sociedade possuir saldo de
Lucros Acumulados e Reservas de Lucros, referentes a exercicios anteriores, em um valor
superior ou igual ao dobro do valor dos Juros sobre o Capital Proprio calculado mediante a
aplicacdo da variagdo da TJLP sobre o Patrimdonio Liquido ajustado, tais montantes —
calculados através da sistematica prescrita no art. 9°, caput, da Lei n°® 92.49/95 serdo
integralmente dedutiveis, independentemente do valor do lucro apurado no periodo. Deste
modo, a hipotética deducao dos valores incorridos a titulo de Juros sobre o Capital Proprio em
tela poderia at¢ mesmo influenciar o resultado do exercicio corrente, acarretando a apuragao

de prejuizo fiscal em virtude de sua dedugdo.

# Tem entendimento em sentido coincidente o Manual de contabilidade das sociedades por acées:
aplicavel as demais sociedades / FIPECAFTI; diretor responsavel Sergio de Iudicibus; coordenador
técnico Eliseu Martins; supervisor de equipe de trabalho Ernesto Rubens Glbcke. — 6. ed. Ver. E atual.
- Sao Paulo: Atlas, 2006.

* Conforme previsto pelo Programa DIPJ 2008 da Receita Federal do Brasil — RFB, em suas linhas
09%13 e 17/13.
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No tocante as pessoas juridicas que realizam o pagamento mensal do Imposto de
Renda por estimativa, poderao estas — ao elaborarem seus Balancetes de Suspensao e Reducao
— considerar como dedutiveis para fins de IRPJ e CSLL, nestes balancos, os valores

creditados ou pagos a titulo de Juros sobre o Capital Proprio.

Ja no que tange as pessoas juridicas tributados pelo IRPJ na sistematica do Lucro Real
trimestral, por ser esta uma apuragao definitiva, diferentemente da apuragdo mensal que
corresponde apenas a uma antecipacdo do tributo efetivamente devido ao fim do ano-
calendario, deverd o lucro do trimestre compor o Patriménio Liquido que servird de base de
calculo dos Juros sobre o Capital Proprio nos trimestres subseqiientes, desde que ainda nao

distribuidos, dentro do mesmo ano-calendario.

Analise mais detalhada da tributagdo dos Juros sobre o Capital Proprio pelo Imposto
de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e pela Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido —

CSLL sera realizada, em capitulo especifico e apropriado, adiante nesta obra.

5.6 Remessa de Juros sobre o Capital Préprio para o Exterior

O Banco Central do Brasil — BACEN, através da sua Circular n°® 2.722/96 estabeleceu
os procedimento cuja observancia sera obrigatoria na hipdtese do célculo e remessa de Juros
sobre o Capital para titular, s6cio ou acionista residente ou domiciliado no exterior, assim
como o registro destas participacdes estrangeiras na capitalizagdo desses juros. Sendo,

vejamos:

Art. 1° - Estabelecer as condi¢des a seguir especificadas para remessa de
juros a investidores estrangeiros a titulo de remunerag¢do do capital
proprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido, bem como
registro de participagoes estrangeiras nas capitalizagoes desses juros.

Art. 2° - A remessa de juros a investidor estrangeiro, a titulo de
remuneracdo de capital proprio, ou o registro das capitalizacoes desses
juros, terdo como limite o percentual da participacdo registrada do
investidor estrangeiro aplicado sobre a parcela paga, creditada ou
capitalizada pela empresa receptora do investimento, ndo podendo exceder
os limites de dedutibilidade como despesa financeira fixados na legislacio
do imposto de renda das pessoas juridicas.

Pardgrafo Unico - O valor dos juros a que se refere este artigo, que de
acordo com a legislagdo em vigor pode ser incorporado ao capital social ou
mantido em conta de reserva destinada a aumento de capital, quando
capitalizado serd registrado como reinvestimento.
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Art. 3°- Por ocasido da remessa de juros a investidores estrangeiros a titulo
de remunerac¢do do capital proprio, deverdo ser entregues ao banco
operador de cambio os seguintes documentos.

I - Demonstrativo na forma do modelo anexo a esta Circular;

1l - Copia do balanco ou demonstracdo de resultados que serviu de base
para os calculos;

11l - Copia do ato societario deliberativo do pagamento dos juros,
1V - Copia do DARF correspondente ao recolhimento do imposto de renda;

V - Termo assinado por dois diretores da empresa ou por um diretor e o
contador, onde declarem que as contas do patriménio liquido ndo
apresentaram variagdes negativas decorrentes de ajustes de exercicios
anteriores ou de outros motivos supervenientes, durante o periodo-base de
pagamento dos juros, ndo tendo provocado decréscimo no valor-base de
calculo ou no limite de dedutibilidade em fun¢do dos lucros acumulados;

VI - Original do Certificado de Registro para anotagdo das caracteristicas
da remessa ou registro do reinvestimento.

Pardgrafo Unico - No caso de capitalizacido dos juros, deverd ser
apresentado, por ocasido do pedido de registro do reinvestimento a Divisdo
do Banco Central do Brasil responsavel, além dos documentos exigidos
para remessa dos juros, os documentos exigidos na legislacdo especifica
para os casos de reinvestimentos.

Art. 4° - O valor em moeda estrangeira da remessa ou do reinvestimento
serd obtido:

1 - No caso da remessa, pela conversdo do valor remissivel liquido em reais
a taxa de cambio de venda vigente no Mercado de Taxas Livres da data da
remessa,

II - No caso do reinvestimento, pela conversdo do valor reinvestido em reais
a taxa de venda constante da transagdo PTAX800/Opg¢do 5/Cotagoes para
Contabilidade do Sistema de Informag¢ées Banco Central - SISBACEN
correspondente a data do aumento de capital.

Art. 5° - Na hipotese de se verificar remessa a maior de juros sobre capital
proprio, o valor das divisas correspondente ao excesso deverd ser
imediatamente reingressado no Pais.

Pardgrafo Unico - O ndo cumprimento do disposto no " caput” deste artigo,
no prazo estabelecido pelo Banco Central do Brasil, ensejard o abatimento
do excesso dos valores em moeda estrangeira e nacional e do
correspondente numero de agoes ou quotas consignadas no Certificado de
Registro” (grifo nosso)

E valido destacar que o art. 2° acima transcrito estabelece que, especificamente no
caso de remessa de valores para o exterior a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, nao
poderd haver “excesso” indedutivel. Ou seja, resta claro que — nos demais casos — ha limites
distintos de pagamento/creditamento e dedutibilidade, conforme estabelecidos pelo caput e

§1° do art. 9° da Lei n® 9.249/95.
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6 TRIBUTACAO PELO IRPJ E PELA CSLL

Conforme ja abordado anteriormente, a Lei n® 9.249/95, em seu art. 9°, estabeleceu o
tratamento de despesa dedutivel para os valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o
Capital Proprio, para fins de apuracao das bases de calculo do Imposto de Renda da Pessoa
Juridica — IRPJ e da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL.

Entretanto, além destas determinagdes ja analisadas ao longo do trabalho, faz
mandamental o estudo de outros assuntos relacionados a tributacao dos Juros sobre o Capital
Proprio pelo IRPJ e pela CSLL.

Ademais, ¢ valido salientar que, tendo em mente o entendimento das Autoridades
Fiscais brasileiras de que os valores recebidos a titulo de Juros sobre o Capital Proprio t€ém
natureza juridica de Receitas Financeiras, devem ser oferecidos a tributa¢do pelo IRPJ e pela
CSLL — em que pesem nossas consideragdes ja realizadas acerca da teoria de que o verdadeiro
perfil juridico deste instituto seria de distribui¢do de resultados, ndo tributavel pelos tributos

em comento.

6.1 Tributacido na Fonte para o Imposto de Renda
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O art. 9° da a Lei n° 9.249/95 traz, em alguns de seus paragrafos, diretrizes sobre a

tributacao na fonte, pelo Imposto de Renda, que incide sobre os valores pagos ou creditados a

titulo de Juros sobre o Capital Proprio, sendo vejamos:

Art. 9°(..)

§ 2° Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a
aliquota de quinze por cento, na data do pagamento ou crédito ao
beneficiario.

$ 3?0 imposto retido na fonte sera considerado:

1 - antecipagdo do devido na declarag¢do de rendimentos, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real;

11 - tributagdo definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou pessoa
Jjuridica ndo tributada com base no lucro real, inclusive isenta, ressalvado o
disposto no § 4%

§ 4° No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
presumido ou arbitrado, os juros de que trata este artigo serdo adicionados
a base de cadlculo de incidéncia do adicional previsto no § 1°do art. 3°.

§ 5% No caso de beneficiario sociedade civil de presta¢do de servigos,
submetida ao regime de tributacdo de que trata o art. 1° do Decreto-lei n°
2.397, de 21 de dezembro de 1987, o imposto podera ser compensado com o
retido por ocasido do pagamento dos rendimentos aos socios beneficiarios.

§ 6° No caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro
real, o imposto de que trata o § 2° podera ainda ser compensado com o
retido por ocasido do pagamento ou crédito de juros, a titulo de
remunera¢do de capital proprio, a seu titular, socios ou acionistas.

Em sentido coincidente, temos o exposto no art. 668 do Regulamento do Imposto de

Renda - RIR:

Art. 668. Estdo sujeitos ao imposto na fonte, a aliquota de quinze por cento,
na data do pagamento ou crédito, os juros calculados sobre as contas do
patrimonio liquido, na forma prevista no art. 347 (Lei n® 9.249, de 1995,
art. 9% § 2°. (V. NOTAS 1861 e 1862 APOS O § 2°)

$ 1° 0 imposto retido na fonte sera considerado (Lei n®9.249, de 1995, art.
9% ¢ 3% e Lein®9.430, de 1996, art. 51, paragrafo unico):

1 - antecipagdo do devido na declaragdo de rendimentos, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido

ou arbitrado,

11 - tributagdo definitiva, nos demais casos, inclusive se o beneficidrio for
pessoa juridica isenta.

$ 2° No caso de beneficiaria pessoa juridica tributada com base no lucro
real, o imposto de que trata esta Se¢do poderd ainda ser compensado com
o retido por ocasido do pagamento ou crédito de juros, a titulo de
remuneragdo de capital proprio, a seu titular, socios ou acionistas (Lei n°
9.249, de 1995, art. 9°, § 69).
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Desse modo, podemos concluir que os valores pagos ou creditados a titulo de Juros
sobre o Capital proprio encontram-se ao Imposto de Renda na Fonte, a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Caso o beneficidrio desta remuneragdo sobre o patriménio liquido ajustado seja pessoa
fisica ou pessoa juridica ndo tributada com base no lucro real (inclusive isenta), a tributagdo
na fonte pelo Imposto de Renda tera carater definitivo. Por outro lado, caso o receptor destes
recursos seja pessoa juridica tributada pelo Imposto de Renda com base na sistemdtica do
lucro real, presumido ou arbitrado, o montante retido na fonte serd considerado a titulo de
antecipacao, passivel de posterior compensagao.

Caso o beneficiario dos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital
Proprio seja residente ou domiciliado em pais de tributacdo favorecida (“tax haven”),
determina a Decisdo RFB n° 324/99, da 8 Regido Fiscal, que estardo os montantes remetidos

a este titulo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda na Fonte, a aliquota de 25%.

Interessante mencionar o caso particular dos beneficiarios residentes ou domiciliados
no Japao, os quais, que segundo a Solucao de Divergéncia COSIT n° 16/01, terdo os valores a
eles remetidos a titulo de Juros sobre o Capital Proprio sujeitos a tributacdo na fonte a
aliquota de 12,5% (doze e meio por cento), em virtude de tratado internacional sobre o

assunto celebrado entre o Brasil e pais em referéncia.

Por fim, tratamos dos casos em que nao se verifica a incidéncia do Imposto de Renda
na Fonte sobre os valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, tal
qual o de beneficiario que se constitua em pessoa juridica que goze de imunidade
constitucional, conforme a Instru¢ao Normativa RFB n° 12/99, a saber:

Art. 3° A incidéncia do imposto de renda na fonte sobre os juros
remuneratorios do capital proprio ndo se aplica a parcela correspondente
a pessoa juridica imune, mesmo na hipotese referida no § 9°do art. 9°da

Lein®9.249, de 1995, revogado pelo art. 88 da Lei n® 9.430, de 27 de
dezembro de 1996.

$ 12 O pedido de restituicdo ou de compensacdo do imposto, no caso de
retengdo indevida, somente poderda ser formulado pela entidade imune.

$ 22 Relativamente ao imposto pago na hipotese do § 92 do art. 9° da Lei n®
9.249, de 1995, o pedido de restituicdo ou de compensacdo poderd ser
formulado pela pessoa juridica que houver assumido o 6nus do imposto,
mediante autorizagdo formal da entidade imune, anexada ao processo.

Ademais do caso de imunidade subjetiva acima abordado, temos também hipotese de

isencdo objetiva, regulamentada pelos art. 23, § 10, b, e art. 33 da Lei n° 9.532/97,
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estabelecendo a ndo incidéncia do Imposto de Renda na Fonte sobre fundos de investimento,
carteiras administrativas e qualquer outra forma de investimento associativo ou coletivo, a

saber:

Art.28. A partir de 1°de janeiro de 1998, a incidéncia do imposto de renda
sobre os rendimentos auferidos por qualquer beneficiario, inclusive pessoa
Jjuridica imune ou isenta, nas aplica¢oes em fundos de investimento,
constituidos sob qualquer forma, ocorrera:

1 - diariamente, sobre os rendimentos produzidos pelos titulos, aplica¢des
financeiras e valores mobiliarios de renda fixa integrantes das carteiras

dos fundos;

11 - por ocasido do resgate das quotas, em relagdo a parcela dos valores
mobiliarios de renda variavel integrante das carteiras dos fundos.

(...)$ 10. Ficam isentos do imposto de renda:

a) os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienacao,
liquidacado, resgate, cessdo ou repactuacdo dos titulos, aplicacoes
financeiras e valores mobilidrios integrantes das carteiras dos fundos de
investimento;

b)  osjuros de que trata o art. 9°da Lei n° 9.249, de 1995, recebidos
pelos fundos de investimento.

()

Art. 33. Os clubes de investimento, as carteiras administradas e qualquer
outra forma de investimento associativo ou coletivo, sujeitam-se das
mesmas normas do imposto de renda aplicdveis aos fundos de
investimento.” (grifo nosso)

6.2 Extensao da dedutibilidade como despesa operacional a CSLL

Originariamente, a Lei n° 9.249/95 nao trazia a permissiva para que as despesas
correspondentes aos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre Capital Proprio, ainda
que respeitados seus limites, fossem também dedutiveis na apuragcdo da Base de Calculo da
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, e ndo somente na apura¢do do Lucro
Real.

Nesse sentido, havia o § 10° do art. 9° da Lei n® 9.249/95:

Art. 9°(..)
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$ 10. O valor da remuneragdo deduzida, inclusive na forma do pardgrafo
anterior, deverd ser adicionado ao lucro liquido para determinagdo da
base de cdlculo da contribuigdo social sobre o lucro liquido. (grifo nosso)

Art. 10.Apenas com o advento da Lei n® 9.430/96, que revogou o referido § 10° acima
transcrito, a referida deducao da base de calculo da CSLL passou a ser admitida. Entretanto,
com base no art. 106, II, a, do Codigo Tributdrio Nacional — CTN, cessou o direito estatal de
aplicar qualquer penalidade aos contribuintes que tenham deduzido os valores
correspondentes as despesas com Juros sobre o Capital Proprio também da apuragdo da CSLL
no ano-calendario de 1995, em virtude do instituto juridico ora contemplado da retroatividade

benigna.

7 TRIBUTACAO PELO PIS E PELA COFINS
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Ao tratarmos na natureza juridica dos Juros sobre o Capital Préprio indicamos que,
apesar de considerarmos que se constituem em forma de distribuicao de resultado, as
Autoridades Fiscais brasileiras t€ém entendimento de que seu perfil juridico seria de Receita

Financeira para seus beneficiarios.

Deste modo, as pessoas juridicas que recebem valores a titulo de Juros sobre o Capital
Proprio devem oferecé-los a tributacdo também pelo PIS e pela COFINS, além do IRPJ e da
CSLL — dado que o Fisco entende serem os valores, recebidos a titulo de Juros sobre o Capital

Préprio, uma forma de Receita Financeira.

Entretanto, compartilhando do nosso ponto de vista acerca da natureza juridica de
distribuicao de resultados dos Juros sobre o Capital Proprio, algumas sociedades adotam
posturas mais agressivas e decidem ndo considerar como receita financeira aquela obtida pelo
recebimento de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio. Nesse sentido, costumam
realizar depositos em juizo para suspender a exigibilidade do crédito tributario, bem como nao
ficarem sujeitas aos encargos decorrentes do nao recolhimento, questionando a tese fazendaria

perante o Poder Judicidrio.

Por fim, ¢ valido mencionar que, enquanto adeptas da teoria de que os Juros sobre o
Capital Proprio teriam a natureza juridica de juros compensatorios (realizada a equiparacao do
Capital Social a empréstimo realizado pelos socios a Sociedade), ha pessoas juridicas que
oferecem os valores recebidos a este titulo a tributacdo pelo PIS e pela COFINS. No entanto,
estando sujeitas a ao regime da ndo-cumulatividade destas contribui¢des, descontam créditos

correspondentes as despesas incorridas pela fonte pagadora.

Sobre a importancia desta discussao, sobretudo na consideracao da preponderancia de
nossa argumentacdo sobre o perfil juridico dos Juros sobre o Capital Proprio, discorreu

discorre André Ricardo Passos de Souza:**:

Se considerarmos que os juros sobre o capital proprio recebido por
titulares, socios ou acionistas submetidos ao pagamento do PIS/Cofins tem
natureza juridica de resultado da companhia sujeito a regime especial de
distribuicdo e ndo de ‘‘juros” (receita financeira), os valores de juros
sobre o capital proprio recebido pelas empresas de sociedades investidas
avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial (art 248 da Lei n°
6.404/76) ndo se configuram como “receita’ da investidora para fins de
pagamento do PIS/Cofins, na medida em que refletem o mero pagamento
(movimento de caixa) de lucros que ja haviam sido computados como
“receita” quando da apuracdo do resultado positivo de equivaléncia

“ PASSOS DE SOUZA, André Ricardo — Artigo “O PIS/Cofins e os Juros sobre o capital proprio”
— Revista Dialética de Direito Tributario n° 114.
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patrimonial que, por determinagdo expressa da legislagdo de regéncia, ndao
integra a base de calculo do PIS e da Cofins devidos pela investidora.

Da mesma forma, os juros sobre o capital proprio recebidos pelos
contribuintes do PIS/Cofins relativos a investimentos em sociedades
avaliadas pelo custo de aquisicdo, apesar de configurarem-se como
“receita” destes contribuintes, também ndo integram a base de calculo do
PIS/Cofins da investidora/recebedora por for¢a de sua natureza juridica de
mero resultado da companhia (lucros) sujeito a regime especial de
distribui¢do e tributagcdo e, por isso, em nossa opinido, abarcados pela
isengdo contida no art 1, § 3, inciso V, letra “b” das Leis n° 10.637/02 e
10.883/03 e no art 3, § 2, inciso I, da Lei n® 9.718/98.”

8 JCP COMO INSTRUMENTO DE PLANEJAMENTO TRIBUTARIO
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Inicialmente, faz-se necessaria a conceituacdo do que seja planejamento tributario,
sendo este o conjunto de estratégicas juridicas e econdmicas que visa a redugdo da carga fiscal
incidente sobre determinadas operagdes. Ou seja, trata-se da escolha do meio fiscalmente
menos oneroso para a consecuc¢do de determinados objetivos econdmicos, evitando ou
reduzindo a tributacao incidente — de modo a otimizar os ganhos financeiros decorrentes.

A pratica de planejamento tributdria ¢ comumente associada a elisdo fiscal licita.
Desse modo, devemos verificar a diferenca conceitual - elaborada pela doutrina - entre elisdo

fiscal licita e evasdo fiscal ilicita.

8.1 Planejamento Tributario: Elisao Fiscal Licita x Evasao Fiscal Ilicita

Os critérios tradicionalmente adotados pela doutrina para distingui-las se baseiam,
precipuamente, em dois pontos:

a)Fator temporal: Seria a elisdo anterior ao fato gerador, na condi¢do de prévio

planejamento tributdrio, ao tempo em que a evasdo ocorreria no momento da

ocorréncia do fato ou posteriormente a ele — critério adotado, como unico e bastante,

pelo eminente jurista Gilberto de Ulhoa Canto; e

b) Animus de simular: Tal caracteristica se verifica quando hd um ato simulado ou

aparente, que ndo representa o verdadeiro desejo das partes, e outro, oculto,

dissimulado ou real, que se constitui naquilo que as partes efetivamente querem
celebrar.

Entretanto, acompanhados por grande parte da doutrina, entendemos que o fator
temporal ndo se constitui em elemento Gnico ou suficiente para a distingdo entre elisdo fiscal
licita e evasao fiscal ilicita, devendo ser observados determinadas caracteristicas e objetivos
da estrutura in concreto.

O ilustre tributarista Alberto Xavier afirma que®:

A caracteristica essencial do negocio indireto estd na utilizagdo de um
negocio tipico para realizar um fim distinto do que corresponde a sua
causa-fungdo objetiva: dai a referéncia dos autores ao seu carater 'indireto’
ou obliquo, anémalo ou inusual.

()

Ascarelli — a quem se deve uma das mais solidas investiga¢des no campo do
negocio indireto — observa que ele poderia assumir relevancia no Direito

# XAVIER, Alberto. Tipicidade da Tributacio, Simulagao e Norma Antielisiva. Sdo Paulo:
Dialética, 2002. p. 163.
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Fiscal quando a realizacdo indireta dos fins das partes é determinada pela
intengdo de evitar a aplicagdo do regime tributario mais oneroso,
correspondente a direta realiza¢do daqueles mesmos fins. O resultado
econémico ou empirico alcangado pelas partes é andlogo ou praticamente
equivalente ao que resultaria da ado¢do da forma negocial normalmente
escolhida para o obter. So que a elei¢do pelas partes da estrutura do
negocio indireto permite obter esse resultado analogo ou equivalente sem se
submeter ao regime tributario aplicavel ou negocio direto que
economicamente lhe corresponde.

()

A distingdo entre o negocio simulado, por um lado, e os negocios indiretos
(...), por outro, corresponde a fronteira que separa a mentira da verdade.
Os negocios indiretos (...) sdo verdadeiros;, os negocios simulados sdo
falsos e mentirosos.

Na simulagdo ha uma divergéncia entre a vontade real e a vontade
declarada — e dai o seu cardter mentiroso ou enganatorio. No negocio
indireto ndo ha divergéncia entre a vontade real e a declarada — e dai o seu
carater verdadeiro; hd, isso sim, uma divergéncia entre a causa-fun¢do
tipica e os motivos ou fins perseguidos pelas partes, divergéncia essa
querida realmente e revelada as claras.

Por outras palavras: ha a utilizacdo de uma estrutura ou de uma forma
para atingir indiretamente um resultado que ndo ¢ o tipico daquela
estrutura e daquela forma. O fim tipico, porém, é realmente querido pelas
partes; so que se limita a funcionar como condi¢do para a realiza¢do de um
fim ulterior que ¢ essencial na determinagdo volitiva das partes.

()

Se os negocios em fraude a lei sdo realizados por via de atos simulados,
aplica-se-lhes o regime de simulagcdo. Mas ndo assim se sdo realizados por
via de negocios verdadeiros, sejam estes ou ndo negocios indiretos...”

Em sentido coincidente, Ives Gandra** diz que ndo se pode confundir simulagio e
elisdo fiscal, vez que naquela ha a pactuacgdo de algo distinto daquilo que estd realmente se
almejando, com a finalidade de se obter alguma vantagem.

Luciano Amaro, acompanhando Rubens Goémez de Souza®’, estabelece, como premissa
para diferenciar a elisdo fiscal licita da evasdo fiscal ilicita, a pesquisa para determinar se os
atos praticados evitaram a ocorréncia do fato gerador (hipdtese na qual teriamos a elisdo
licita) ou se eles ocultaram o fato gerador, donde restaria configurada a evasao ilicita.

Hermes Marcelo Huck*, atesta a dificuldade de identificagdo do ténue limite entre e
elisdo licita e a evasdo ilicita, reconhecendo a insuficiéncia do critério temporal em certos
casos - haja visto que a fraude a lei, de forma ampla, constitui forma de evasao ilicita, ainda
que sua pratica seja anterior a ocorréncia do fato gerador, mas buscando evitd-lo de forma

“ GANDRA, Ives. Elisao fiscal. Sdo Paulo, RDDT n° 63, 2006. p. 159.

* AMARO, Luciano. IR: Limites da economia fiscal. Planejamento tributario. Sdo Paulo, RDDT
n°® 71, 2007. p. 188.

4 HUCK, Hermes Marcelo. Evasio e elisdo: rotas nacionais e internacionais. Sdo Paulo: Saraiva,
1997. p. 326.
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ardilosa, consciente e dolosa. No entanto, em outro trecho do mesmo livro, afirma o autor que
¢ elisdo licita o planejamento tributario (“steuereinsparing’) mediante a utilizagdo de meios
licitos, como o negécio juridico indireto, ainda que ndo congruentes com o objetivo da lei
fiscal.

Isto porque, dentro dos limites da lei, nada deve impedir o individuo de planejar
adequadamente seus negocios, de maneira a ter menor carga tributaria. Todavia, destaca o
autor a ilicitude da elisdo abusiva, caracterizando-a como aquela na qual hd uma relacdo
juridica sem qualquer objetivo econdmico, existindo apenas a finalidade tributaria.

Nesse sentido, interessante ¢ o critério de distingdo adotado pelo Direito tributario
norte-americano: Business Purpose Test. Neste método, aceita-se como licito o negdcio
juridico indireto que tenha, além da economia em impostos, outros objetivos negociais
explicitos. Tal tese se aproxima do conceito da Interpretacio Econdmica, comentada por
Aurélio Pitanga Seixas Filho, sendo esta uma forma de aplicag@o da legislagdo tributaria, pela
Autoridade Fiscal, que ndo se prende a forma juridica do ato ou negocio, mas sim a sua real
consisténcia e objetivo econdmicos.

Por essa Optica, seria elisdo licita o planejamento tributario que opta por formas
alternativas ou indiretas, mas que guardam equivaléncia entre o ato praticado e seu registro
juridico, vez que tem o contribuinte o direito de escolher a forma legal menos onerosa para
seus negocios.

Por outro lado, configurar-se-ia a evasao ilicita — passivel de descaracteriza¢ao pelo
Fisco — quando se observasse que o fato tributavel foi ocultado, mediante a utilizagao de outro
simulado - ferindo os Principios da Isonomia e da Capacidade Contributiva, vez que fatos
idénticos seriam diversamente tributados em funcao de dissimulag¢des ilicitas.

Ainda no campo do Direito Comparado, vale ressaltar que Estados Unidos, Franga,
Alemanha e Espanha tém normas que permitem ao Estado desconsiderar a forma juridica
simulada e buscar o objetivo econdomico do ato, sujeitando-o a tributagdo cabivel. Entretanto,
a modulacdo do exercicio dessa faculdade ha de ser cautelosa, como afirma Leandro Paulsen,
posto que ha de se vedar tanto o abuso de poder pelo Fisco, quanto o abuso de direito pelo
contribuinte.

Nesse sentido, necessaria a mengao da Norma Geral Antielisao, contida no art. 116, §
unico, do CTN (acrescentado pela Lei Complementar n°® 104/2001):

Art. 116 (...)

Paragrafo unico. A autoridade administrativa podera desconsiderar atos
ou negocios juridicos praticados com a finalidade de dissimular a
ocorréncia do fato gerador do tributo ou a natureza dos elementos
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constitutivos da obriga¢do tributaria, observados os procedimentos a
serem estabelecidos em lei ordinaria.

Luciano Amaro*’, emite entendimento no sentido de ndo haver ilicitude na ado¢do de
um caminho, dentro dos limites legais, que seja menos oneroso no campo fiscal, mesmo que a
opcdo pelo mesmo tenha sido feita exclusivamente devido a menor onerosidade fiscal. Para
ele, seria a Norma Geral Antielisiva aplicavel tdo somente quando da ocorréncia de
simulagdo, na hipotese de ndo haver correspondéncia entre o fato concreto e a forma (modelo
abstrato) utilizada - assim, se esta ndo refletir aquele, nesta hipotese deverd se dar sua
desconsideragao.

O autor, alicercado neste entendimento, defende nao ser passivel de aplicagdo a Norma
Geral Antielisiva em virtude de "Abuso de Forma" ou "Abuso de Direito", hipdteses nas quais
o contribuinte teria optado pela forma menos usual para a obten¢do dos efeitos juridicos
pretendidos, visando a economia fiscal - de forma que seria vedada tdo-somente a simulagao.

Balizando seu posicionamento, afirma Amaro que os meios licitos estdo a disposi¢cao
do contribuinte, cabendo a ele escolher - dentro dos limites da lei - aquele que melhor lhe
convier, vez que até mesmo o proprio legislador que incentiva determinadas condutas em
determinadas ocasides, em detrimento de outras fiscalmente mais onerosas, mediante
estimulos tributarios para exercicio da chama extrafiscalidade.

Destarte, apenas se verificada a simulacao, estaria o Fisco autorizado a determinar os
efeitos tributarios do negdcio ou ato dissimulado ou efetivamente praticado, em lugar
daqueles decorrentes da forma aparente simulada pelas partes. No mesmo sentido, rechaca a
hipotese da descaracterizagdo por "Abuso de Forma" José Luis Ribeiro Brazuna®.

Leandro Paulsen® destaca que o Fisco, para se valer da Norma Geral Antielisdo, deve
fundamentar suficientemente sua decisdo, demonstrando claramente que o ato ou negocio foi
realizado com a finalidade precipua de ocultar a ocorréncia do fato gerador, iludindo-lhe
através da simulagdo. Isto decorre do fato de ser o planejamento tributario, através da elisao
fiscal licita, exercicio concreto do ditame constitucional da ordem econdmica alicer¢ada na
livre iniciativa e na protecdo a propriedade privada (art. 170 da Constituicdo Federal), sendo
condenavel e passivel de desconsideragdo apenas quando simulatdrio.

E valida a referéncia a Medida Proviséria n® 66/02 que, em seus artigos 13 a 19,

regulamentava os procedimentos relativos a Norma Geral Antielisdo. Os mencionados

 AMARO, Luciano. Direito Tributario Brasileiro. Sdo Paulo: Saraiva, 2002. p.220

“ BRAZUNA, José Luis Ribeiro. A considera¢io econdmica e o abuso de formas no direito
tributario brasileiro. S3o Paulo, RFDT n° 20, 2006. p. 121.

* PAULSEN, Leandro. Direito Tributario: Constituicio e Codigo Tributario a Luz da Doutrina e
da Jurisprudéncia. Porto Alegre: Livraria do Advogado, 2007. p.867.
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dispositivos tratavam dos atos ou negocios passiveis de desconsideracdo, estabelecendo -
ainda - procedimentos administrativos relativos aos limites de aplicagdo da referida Norma,
garantindo o contraditdrio, assim como a possibilidade de pagamento do tributo com juros e
multa apenas moratoria - anteriormente ao lancamento do crédito com aplicagdo da multa de
oficio. Estes artigos da MP n° 66/02 foram rechacados pela Comissdo de Constituicao e
Justica, no Congresso Nacional, ndo tendo sido convertidos em lei.

Nesse sentido, Alberto Xavier’ enfatiza o respeito necessario ao planejamento fiscal
realizado dentro dos limites da lei, devendo ser desconsiderados apenas os atos simulados,
sendo vedada a "declaracdo de ineficacia de atos verdadeiros, ainda que de efeitos
econOmicos equivalentes aos dos atos tipicos fiscalmente mais onerosos e independentemente
dos motivos que levaram as partes a sua realizagdo".

Paulo de Barros Carvalho® também tece comentario concernente aos limites de
aplicagdo da Norma Geral Antielisdo, dizendo que fundamental é o cuidado para que nao se
estenda exageradamente a aplicacdo deste preceito (que deve ficar restrito aos atos simulados
ou ficticios), vez que ¢ legal e vélido o negocio praticado pelas partes em decorréncia de
planejamento tributdrio, acarretando o ndo-nascimento de uma obrigagdo fiscal, desde que
este ato praticado ndo seja dissimulador, ocultando a ocorréncia de fato juridico tributario.

Marciano Seabra de Godoi* entende que deverdo ser desconsiderados apenas os atos
simulados, ficando o campo da elisdo fiscal licita restrito as praticas dos contribuintes que
optam por formas juridicas alternativas (com menor pressado tributaria), evitando licitamente o
fato tipico, mas através de meios que ainda guardam uma correspondéncia minima com a
estrutura tipica definida pelo legislador ao regular tais atos ou negdcios juridicos no Direito
Privado.

Uma vez verificada, pelo Fisco, a fraude ou simulacdo, pode ser realizada a
desconsideragdo de negdcios juridicos licitos, vez que estariam servindo a evasao ilicita. O
Cddigo Civil de 2002, em seu art. 167, trata da simulacao da seguinte forma:

Art. 167. E nulo o negocio juridico simulado, mas subsistira o que se
dissimulou, se valido for na substancia e na forma.

§ 1o Havera simulagdo nos negocios juridicos quando:

I - aparentarem conferir ou transmitir direitos a pessoas diversas daquelas
as quais realmente se conferem, ou transmitem,

% XAVIER, Alberto. Tipicidade da tributa¢io, simulacio e norma antielisiva. Sdo Paulo. Dialética,
2001. p. 156.

> CARVALHO, Paulo de Barros. Curso de direito tributario. Sdo Paulo: Saraiva, 2002. p. 271.

*> GODOI, Marciano Seabra de. A figura da fraude a lei tributaria prevista no art. 116, paragrafo
unico, do CTN. Sao Paulo, RDDT n° 68, 2001. p. 101-123.
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I - contiverem declaracdo, confissdo, condigdo ou clausula ndo
verdadeira,

1II - os instrumentos particulares forem antedatados, ou pos-datados.

§ 20 Ressalvam-se os direitos de terceiros de boa-fé em face dos
contraentes do negocio juridico simulado”

Diante de diferentes posicionamentos acerca dos limites para a aplicagdo da Norma
Geral Antielisdo, a partir dos quais seria possivel desconsiderar-se a realidade fatica descrita,
legitimando-se a captura da realidade compreendida ou dissumulada, algumas opinides se
destacam na doutrina.

Ecoa o entendimento de Ivan Tanil Rodrigues™, entendendo que o art. 116, § Gnico, do
Codigo Tributario Nacional, tem:

resposta encontrada na boa ou ma fé com que se estruturam as operagoes
que ensejam tributagdo inferior a que poderia emergir de suas expressoes
alternativas. (...) [A Norma Geral Antielisdo] constituiu uma dimensdo
ético-juridica para o acionamento da desconsideragdo de atos ou negocios
realizados com o fito de reduzir a oneragdo tributaria dos fins economicos
pretendidos, ndo sendo esta prdtica em si, reprovavel, ou passivel de
desconsideragdo, pelo simples fato de o negocio estar inbuido do propdsito
de reduzir a carga fiscal incidente sobre o fim almejado. (...) Faculdade esta
[da desconsideracdo], porém, que ndo importa em discricionariedade da
Administra¢do Tirbutaria, mas em positivagdo de sua atividade que
continuara a ser vinculada e, a toda evidéncia, obrigatoria, para os atos ou
negocios realizados por propositos dissimulatorios, eivados de ma-fé.

A desconsideracao da personalidade juridica ("Disregard Doctrine'"), mencionada pelo
autor supra citado, objetiva alcangar a responsabilizacdo e o patrimdnio pessoal de socios e
administradores, tem como fundamento o art. 50 do Coédigo Civil, abaixo transcrito:

Art. 50. Em caso de abuso da personalidade juridica, caracterizado pelo
desvio de finalidade, ou pela confusdo patrimonial, pode o juiz decidir, a
requerimento da parte, ou do Ministério Publico quando lhe couber intervir
no processo, que os efeitos de certas e determinadas relagoes de obrigacoes
sejam estendidos aos bens particulares dos administradores ou socios da
pessoa juridica"

Entretanto, importante limitagdo a Teoria da Desconsideracdo da Personalidade
Juridica, em prol da seguranca juridica, na medida em que reforca os estritos pardmetros
legais nos quais a desconsideracdo podera ser utilizada em matéria fiscal e previdenciaria, foi
imposta no artigo 129 da Lei n°® 11.196/2005, sendo vejamos:

Art. 129. Para fins fiscais e previdencidrios, a presta¢do de servigos
intelectuais, inclusive os de natureza cientifica, artistica ou cultural, em
carater personalissimo ou ndo, com ou sem a designa¢do de quaisquer
obrigacoes a socios ou empregados da sociedade prestadora de servigos,
quando por esta realizada, se sujeita tao-somente a legislagdo aplicavel as

> RODRIGUES, Ivan Tanil. O principio juridico da boa-fé e o planejamento tributario. Sao Paulo:
RDDT n° 93, 2003. p. 97.
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pessoas juridicas, sem prejuizo da observancia do disposto no art. 50 da Lei
no 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Codigo Civil.

Desse modo, verificada a fraude em atos ou negocios praticados - com ma-fé - em
decorréncia de planejamento tributdrio baseado em evasdo fiscal ilicita, ndo apenas estara
sujeita a Sociedade as penas pecunidrias cabiveis, a serem aplicadas pelas Autoridades Fiscais
competentes, como também ficam os s6cios € administradores adstritos a responsabilizagao
pessoal, mediante a desconsideracdo da personalidade juridica pelos argumentos expostos
acima.

Concluimos, no entanto, que o planejamento tributario licito pode e deve ser realizado
pelos contribuintes, visando a reducao da elevada carga fiscal brasileira. Contudo, deve-se
sempre atentar para o critério, ja pacificado nos Estados Unidos, do propdsito negocial, sendo
certo que estaremos diante de evasao fiscal ilicita toda vez que determinada estrutura juridica
tenha sido escolhida, em detrimento de outra fiscalmente mais onerosa, sem qualquer

fundamentagao em objetivos negociais € econdmicos comprovaveis.

8.2 Aplica¢do dos Juros sobre o Capital Proprio no Planejamento Tributario

Conforme abordado ao longo deste trabalho monografico, um dos objetivos principais
do legislador com a elaboragao da Lei n°® 9.249/95 consistia exatamente no alivio da carga
fiscal incidente sobre os investimentos realizados em sociedades sediadas no pais.

Através do beneficio fiscal da dedutibilidade das despesas incorridas a titulo de
pagamento ou creditamento de Juros sobre o Capital Proprio, permitiu-se que as empresas
buscassem recursos para manutengao, desenvolvimento e ampliagao de suas atividades junto a
seus proprios socios, mediante aumento de seu Capital Social — vez que as despesas de
remuneragdao do custo de oportunidade destes passaram a ter o mesmo tratamento fiscal dos
juros remuneratorios dos credores, junto aos quais se buscava recursos de terceiros para a
consecugao dos referidos fins.

No que tange a caracterizagdo da remuneragao através de Juros sobre o Capital Proprio
como elisdo fiscal licita ou evasdo fiscal ilicita, entendemos tratar-se claramente daquela. Isto
porque o pagamento de Juros sobre o Capital Proprio tem sempre o objetivo econdmico e
negocial de permitir o financiamento das atividades da Sociedade através de recursos
proprios, vez que lhe permite remunerar minimamente seus socios pelo custo de oportunidade

incorrido.
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Deste modo, uma vez ja esclarecida a natureza juridica dos Juros sobre o Capital
Proprio, bem como sua tributagdo no Direito Brasileiro, passaremos a analise de diversas
situagdes faticas nas quais os Juros sobre o Capital Proprio podem ser aplicados como
ferramenta de planejamento tributério, estudando os efeitos fiscais decorrentes em cada caso

in concreto.

8.3 Premissas adotadas nos cenarios de Planejamento Tributario analisados

Ao longo desta monografia, discordamos das Autoridades Fiscais em dois pontos
fundamentais, quais sejam: (i) Natureza Juridica dos Juros sobre o Capital Proprio; e (ii)
Distingdo entre o limite de dedutibilidade e o de pagamento/creditamento.

Considerando que as divergéncias acima apontadas trazem relevantes efeitos juridicos
e econdmicos para os planejamentos tributarios que serdo analisados, decidimos adotar
postura conservadora em relagdo aos assuntos destacados.

Deste modo, conforme o entendimento das Autoridades Fiscais, consideraremos os
valores recebidos a titulo de Juros sobre o Capital Proprio como Receitas Financeiras — a
serem oferecidas a tributacdo, pelo IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, pelas pessoas juridicas
beneficiarias de seus respectivos pagamentos ou creditamentos.

Ademais, adotaremos a tese das Autoridades Fiscais de que a disposi¢do exposta no
caput do art. 9° da Lei n° 9.249/95 limita ndo apenas a dedutibilidade de valores pagos ou
creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, bem como o faz também para o efetivo
pagamento ou creditamento. Nesse sentido, ainda, consideraremos que o § 1° do referido
dispositivo legal estabelece tdo somente uma limitagdo adicional a dedutibilidade de valores a
titulo de Juros sobre o Capital Proprio.

Entretanto, destacamos que o beneficio fiscal decorrente dos planejamentos tributarios
em comento poderia ser substancialmente maior, caso adotdssemos os entendimentos neste
trabalho defendidos, os quais evitariam a tributagdo dos valores recebidos a titulo de Juros
sobre o Capital Proprio por pessoas juridicas, para fins de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, vez
que tém perfil juridico de distribuicdo de resultado, bem como permitiriam — em algumas
ocasidoes — a dedutibilidade de valores mais elevados a titulo de despesas com Juros sobre o

Capital Proprio.
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8.4 Pagamento ou creditamento de Juros sobre o Capital Proprio realizado por empresa

no Lucro Presumido

Conforme j& demonstrado anteriormente neste trabalho, o principal beneficio
financeiro do pagamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio decorre do
tratamento, conferido a estes montantes, de despesa dedutivel para fins de apuragdo do Lucro
Real e da Base de Calculo da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, conforme
previsto no art. 9° da Lei n® 9.249/95.

Nesse sentido, no caso em tela, no qual o pagamento de Juros sobre o Capital Proprio
¢ realizado por empresa cujo regime de apuracao do IRPJ e da CSLL ¢ com base no Lucro
Presumido, ndo ha de se falar em tratamento dedutivel para os valores pagos ou creditados a
este titulo, dado que a apuragdo do lucro presumido ¢ realizada mediante a aplicacdo de um
percentual de presungdo de rentabilidade sobre as receitas da Sociedade.

Desse modo, dada a inviabilidade de se deduzir os valores pagos ou creditados a titulo
de Juros sobre o Capital Proprio na apuragdo do IRPJ e da CSLL, quando incorridos estes
valores por empresa cujo regime de apuracao do IRPJ e da CSLL ¢ através da sistematica do
Lucro Presumido, inviabiliza-se a utilizagao dos Juros sobre o Capital Proprio para reducao da
carga tributaria incidente sobre a remuneragao dos socios, vez que — além de nao usufruir a
dedutibilidade dos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio —
havera ainda a retencdo de 15% (quinze por cento) do montante total a titulo de Imposto de
Renda Retido na Fonte — IRRF.

Portanto, no cenario em que a empresa pagadora dos Juros sobre o Capital Proprio
esteja sujeita a sistematica do Lucro Presumido, ndo haverd possibilidade de utilizagdo do
referido instituto com o objetivo de redu¢do da carga fiscal — sendo, assim, mais vantajoso o
pagamento de dividendos, os quais ndo estardo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte
—IRRF a aliquota de 15%.

Entretanto, ¢ valido ressaltar que, apesar da auséncia de vantagens tributdrios no
pagamento de Juros sobre o Capital Proprio por empresas tributadas pela sistematica do Lucro
Presumido, podera este instituto ser util para remuneragdo do custo de oportunidade dos
socios, em exercicios no quais nao haja apuracdo de Lucros — e, por via de conseqiiéncia,
esteja a Sociedade impedida de distribuir dividendos.

Isto porque, conforme verificado no art. 9° da Lei n°® 9.249/95, o pagamento de Juros

sobre o Capital Proprio pode ser realizado — ainda que ndo tenha sido apurado resultado
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lucrativo no periodo em tela — desde que haja lucros acumulados, nos anos-calendario
anteriores, em montante igual ou superior a duas vezes os valores a serem pagos ou creditados
a titulo de Juros sobre o Capital Proprio.

Superada a andlise ora realizada, em relagdo aos efeitos tributarios referentes a fonte
pagadora, passaremos abaixo ao estudo dos aspectos fiscais relativos aos beneficidrios,

conforme seu perfil juridico especifico.

8.4.1 Beneficidria Pessoa Fisica

Caso o beneficiario do pagamento ou creditamento dos Juros sobre o Capital Proprio
seja pessoa fisica, os 15% retidos na fonte a titulo de IRRF terdo o carater de tributagao
definitiva, sem qualquer possibilidade de compensacao futura com outros débitos.

Nesse sentido, temos o exposto no art. 9°, §3°, II, da Lei n® 9.249/95, a saber:

$ 3°0 imposto retido na fonte serd considerado(...)

11 - tributagdo definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou pessoa
Jjuridica ndo tributada com base no lucro real, inclusive isenta, ressalvado o
disposto no § 4°.

No que tange as contribui¢des ao PIS e a COFINS, em se tratando em beneficiario
pessoa fisica, ndo ha de se falar em incidéncia do fato gerador. Assim sendo, nao se verificaria
o onus adicional correspondente ao recolhimento destas contribui¢cdes em qualquer dos seus
regimes.

Portanto, no pagamento ou creditamento de JPC realizado por pessoa juridica, cujo
regime de apuragdao do IRPJ e da CSLL seja com base na sistematica do Lucro Presumido, a
pessoa fisica, hd majoracdo da carga fiscal incidente em relagdo a distribuicdo de dividendos,
correspondente aos 15% (quinze por cento) do valor total retidos na fonte a titulo de IRRF.

Desse modo, conforme ja mencionado anteriormente, apenas se justificaria a opgao
por esta forma de remuneracdo dos socios na hipotese de impedimento de distribuicao de
dividendos, devido a auséncia de apuracdo de lucros no exercicio corrente, ao tempo em que
dispde a Sociedade de montantes de lucros acumulados — referentes a periodos anteriores —
em montantes que permitam o pagamento de Juros sobre o Capital Proprio.

Neste caso in concreto descrito acima, tal opcdo — ¢ valido ressaltar — ndo seria
realizada com base em vantagens fiscais a serem auferidas, mas apenas e tdo somente como

resultado de uma idiossincrasia societaria pontual, a qual criou Obice a distribuicdo de
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dividendos sem, no entanto, obstruir o pagamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital

Proprio.

8.4.2 Beneficidria Pessoa Juridica tributada com base no Lucro Presumido

Na hipotese de pagamento ou creditamento de valores a outra pessoa juridica, também
no regime de apura¢do do IRPJ e da CSLL com base na sistematica do Lucro Presumido,
teremos o cenario menos favoravel do ponto de vista tributério.

Conforme ja abordado anteriormente, quando da determinacdo da base de célculo do
IRPL e da CLL na sistematica do Lucro Presumido, nao se pode fruir o beneficio fiscal do
tratamento de despesa dedutivel para os valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o

Capital Proprio.

No entanto, com base no art. 521 do Regulamento do Imposto de Renda — RIR,
deveremos incluir na base de calculo do IRPJ e da CSL da pessoa juridica beneficiaria, cuja
apuracado ¢ realizada com base no Lucro Presumido, o valor recebido a titulo de Juros sobre o

Capital Proprio, que serd tributado sobre o percentual de presuncao de 100% (cem por cento).

Nesta hipotese, portanto, o valor pago ou creditado a titulo de Juros sobre o Capital
Proprio sera tributado em 34% (tinta e quarto por cento) na empresa fonte, vez que nao tera
tratamento de despesa dedutivel, havera a retengdo de 15% a titulo de IRRF, além da
tributagdo na empresa beneficidria que, apds a compensagao com o montante retido a titulo de
IRRF, conforme o art. 526 do Regulamento do Imposto de Renda — RIR, devera recolher
ainda o correspondente a 19% (sendo 10% a titulo de adicional de IRPJ e 9% de CSLL) do

valor total pago ou creditado de Juros sobre o Capital Proprio.

Portanto, como haviamos dito acima, teremos o cenario mais desfavoravel ao
contribuinte nesta hipotese, na qual a carga fiscal efetiva total de IRPJ e CSLL perfaz 68%
(sessenta e oito por cento) do valor pago ou creditado a titulo de Juros sobre o Capital

Proprio.

Ademais, em se tratando de pessoa juridica que apura o IRPJ e a CSLL na sistematica
do Lucro Presumido, estard a mesma sujeita as contribui¢cdes ao PIS e a COFINS no regime
da cumulatividade — no qual, as aliquotas de recolhimento das referidas contribuigdes

totalizam 3,65% (trés pontos e sessenta e cinco centésimos por cento).
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Destarte, resta evidente, no caso aventado a melhor hipotese — sob o aspecto fiscal — ¢
a distribui¢do de dividendos, os quais sdo isentos de IRPJ*, além de ndo serem tributaveis

pelas contribui¢des ao PIS e a COFINS.

Novamente, apenas se justificaria a op¢do pela remuneracdo dos socios através de
Juros sobre o Capital Préprio no caso de impossibilidade de pagamento de dividendos, devido
ao resultado do exercicio, combinado a existéncia de reservas de lucros que permitam a

distribui¢ao de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio.

8.4.3 Beneficiaria Pessoa Juridica tributada com base no Lucro Real e com Lucro Fiscal no

periodo de apuracao

Neste caso, verificamos apenas e tdo somente uma diferenca em relacdo a hipotese
anterior, a saber, a possibilidade de tributacdo pelo PIS e pela COFINS na sistematica da

cumulatividade.

As empresas sujeitas a apuragdo das bases de calculo do IRPJ e da CSLL na
sistematica do Lucro Real, podem — alternativamente — estarem sujeitas as contribui¢cdes ao
PIS e a COFINS nos regime da cumulatividade ou da ndo cumulatividade. Considerando que
ja tratamos daquele regime no item anterior, cumpre esclarecer que — no tocante a este ultimo
— as aliquotas de recolhimento das referidas contribuicdes totalizam 9,25% (nove pontos e

vinte e cinco centésimos por cento).

E valida a mengdo a tese, defendida por alguns, de que as Sociedades sujeitas ao
regime da nao cumulatividade, apesar de terem suas receita oriundas de recebimento de Juros
sobre o Capital Proprio tributadas pelo PIS e pela COFINS, poderiam descontar créditos
correspondentes a estes mesmos valores, de modo a tornar a aliquota efetiva destes tributos,

na operacdo em tela, nula.

Contudo, permanece como a op¢ao fiscalmente menos onerosa a distribuicao de
dividendos, sendo interessante o pagamento ou creditamento de Juros sobre o Capital Proprio
apenas na ja referida hipdtese de auséncia de lucros no exercicio social presente,
impossibilitando a distribuicdo de lucros aos socios, combinada a existéncia de reservas de

lucros que viabilizem a distribuicao de valores a titulo de Juros sobre o Capital Préprio.

* Fonte: Apostila “Curso de IRPJ e CSL”; PricewaterhouseCoopers. 2006.
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8.4.4 Beneficiaria Pessoa Juridica tributada com base no Lucro Real e com Prejuizo Fiscal no

periodo de apuracao

Por fim, analisamos a hipotese de pagamento realizado por empresa sujeita a apuragdo
do IRPJ e da CSLL na sistematica do Lucro Presumido a outra Sociedade, sujeita a apuracao
do IRPJ e da CSLL na sistematica do Lucro Real, contudo apurando prejuizo fiscal no

periodo de apuracdo em que ¢ beneficiaria destes valores.

Neste caso especifico, ha uma peculiaridade em relacdo aos comentarios tecidos no
item anterior, com impacto direto na aliquota efetiva incidente na operagdo — relativa a

tributacao pelo IRPJ e pela CSLL.

Apurando a Sociedade beneficiaria prejuizo fiscal no exercicio social em que recebe
os valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, ndo tributar os referidos montantes pelo
IRPJ e pela CSLL, dado que ndo houve lucro no periodo de apuragdo. Assim sendo, nio
estara sujeita ao recolhimento dos 19% (dezenove por cento) correspondente ao adicional do
IRPJ e a CSLL, bem como podera valer-se dos 15% (quinze por cento) retidos na fonte, a

titulo de IRRPF, para posterior compensagdo®.

Entretanto, deve-se atentar para as observagdes mencionadas no item anterior, no que
diz respeito ao impacto da tributacao dos valores recebidos a titulo de Juros sobre o Capital
Préprio pelas contribui¢des ao PIS e 8 COFINS — conforme a sistemdtica a qual esteja sujeita

esta empresa seja da cumulatividade ou ndo cumulatividade.

8.5 Pagamento ou creditamento de Juros sobre o Capital Proprio realizado por

empresas no Lucro Real e com Lucro Fiscal no periodo de apuracao

O beneficio fiscal trazido pelo art. 9° da Lei n® 9.249/95, qual seja, o tratamento fiscal
de despesa dedutivel para os valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital
Préprio, para fins de apuragdo do Lucro Real e da Base de Célculo da CSLL, traz maior

vantagem ao contribuinte no cendrio ora em comento.

A Sociedade que paga ou credita os valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio
deduzira estes montantes de suas apuracdes do Lucro Real e da Base de Célculo da CSLL.

Deste modo, reduzira seu lucro fiscal e terd um beneficio tributario de 34% (trinta e quatro

» Fonte: Apostila “Curso de IRPJ e CSL”; PricewaterhouseCoopers. 2007.
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por cento) do valor total correspondente a Juros sobre o Capital Proprio — sendo 25% (vinte e

cinco por cento) correspondentes ao IRPJ e 9% (nove por cento) a CSLL.

Desse modo, passemos agora a andlise dos efeitos fiscais sob o ponto de vista do
beneficidrio dos valores pagos ou creditados, a titulo de Juros sobre o Capital proprio, por
pessoa juridica sujeita a tributacdo pelo IRPJ e pela CSLL com base na sistematica do Lucro

Real e com lucro fiscal no periodo de apuracao em tela..

8.5.1 Beneficiria Pessoa Fisica

Em sendo o beneficiario do pagamento ou creditamento dos Juros sobre o Capital
Préprio pessoa fisica, os 15% retidos na fonte a titulo de IRRF serdo considerados tributagao
definitiva — conforme o art. 9°, §3°, II, da Lei n® 9.249/95. Deste modo, resta vedada qualquer
compensagdo futura com outros débitos.

Conforme ja analisado no item 8.4.1 acima, em relagdo as contribui¢cdes ao PIS e a
COFINS, ndo ha de se falar em incidéncia do fato gerador. Destarte, ndo se verificaria o dnus
adicional relativo ao recolhimento destas contribuicoes.

Portanto, no pagamento ou creditamento de JPC realizado por pessoa juridica, cujo
regime de apuracao do IRPJ e da CSLL seja com base na sistematica do Lucro Real, a pessoa
fisica, temos o cendrio mais vantajoso para o contribuinte no que tange a aplicacdo dos Juros
sobre o Capital Proprio como instrumento de planejamento tributario para fins de reducdo da
carga fiscal.

Isto porque, apesar da tributacdo em carater definitivo pelo IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento), a fonte pagadora dos referidos Juros sobre o Capital Proprio tera uma
economia fiscal correspondente a 34% (trinta e quatro por cento) dos valores pagos ou
creditados a este titulo, em virtude do tratamento de despesa dedutivel que lhes foram
conferidos para fins de IRPJ e CSLL, reduzindo seu lucro fiscal no mesmo montante. Ou seja,
tratamos por ora de uma economia fiscal de 19% (dezenove por cento), correspondentes a

10% (dez por cento) de adicional do IRPJ e 9% (nove por cento) de CSLL.

8.5.2 Beneficiaria Pessoa Juridica tributada com base no Lucro Presumido
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Nesta hipotese, a beneficidria dos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o
Capital Proprio, em conformidade com a sistemdtica de apuracdo das bases de célculo do
IRPJ e da CSLL, devera oferecer estes valores a tributagdo com percentual de presunc¢io de
lucro de 100% (cem por cento.)

Assim sendo, no que tange ao IRPJ e a CSLL, ndo havera qualquer alteragdo na carga
fiscal efetiva incidente sobre a remuneracdo dos socios, permanecendo nos mesmos 34%
(trinta e quatro por cento) usuais quando da distribui¢do de dividendos. Isto porque a
Sociedade que paga ou credita Juros sobre o Capital Proprio, por estar sujeita ao Lucro Real e
com lucro fiscal no periodo de apuragdo, dard a estes valores o tratamento fiscal de despesa
dedutivel, reduzindo seu lucro tributavel e auferindo economia fiscal correspondente a 34%
(trinta e quatro por cento) do valor dos Juros sobre o Capital Proprio.

Entretanto, por outro lado, a Sociedade beneficiaria dos Juros sobre o Capital Proprio
podera compensar integralmente os 15% (quinze por cento) retidos na fonte a titulo de IRRF,
recolhendo apenas os 19% (dezenove por cento) correspondentes ao adicional de IRPJ e a
CSLL, igualando a carga fiscal efetiva usual.

Contudo, ndo podemos ignorar o impacto fiscal das contribui¢cdes ao PIS e a COFINS
no caso em tela. Isto porque, estando a Sociedade beneficiaria do pagamento ou creditamento
dos Juros sobre o Capital Proprio sujeita a sistematica do Lucro Presumido, o estard também
ao recolhimento das referidas contribui¢des no regime da cumulatividade.

Assim sendo, devera tributar os valores recebidos ou creditados de Juros sobre o
Capital Proprio, pelas mencionadas contribuigdes, cuja aliquota total de recolhimentos perfaz

3,65% (trés pontos e sessenta e cinco centésimos por cento).

De tal sorte, tal como concluimos no item 8.4.2, a melhor alternativa — do ponto de
vista estritamente fiscal — permanece sendo a remuneragdo dos sécios através do pagamento
de dividendos. Contudo, ndo descartamos a aplicabilidade da remuneragdo dos mesmos
através de Juros sobre o Capital proprio na hipétese de auséncia de lucros no exercicio
corrente, impossibilitando o pagamento de dividendos, ao tempo em que existem reservas de
lucros em montantes que possibilitem o efetivo pagamento ou creditamento de valores a titulo

de Juros sobre o Capital Proprio.

8.5.3 Beneficidria Pessoa Juridica tributada com base no Lucro Real e com Lucro Fiscal no

periodo de apuracio
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Os comentarios realizados no item anterior sdo integralmente aplicaveis ao ora em

comento. Contudo, faz-se necessaria apenas uma unica observacao.

Considerando que a empresa beneficiaria do pagamento ou creditamento dos valores a
titulo de Juros sobre o Capital Proprio encontra-se sujeita a sistematica de apuracdo do IRPJ e
da CSLL com base no Lucro Real, podera a mesma encontra-se abrangida tanto pelo escopo
do regime da cumulatividade quanto da nao cumulatividade, no que tange as contribuicdes ao

PIS e a COFINS.

Nesse sentido, caso esteja recolhendo as referidas contribui¢cdes no regime da ndo
cumulatividade, tais recolhimentos totalizardo a aliquota de 9,25% (nove pontos e vinte e
cinco centésimos por cento) — tornando ainda menos vantajosa, para o contribuinte, a

remunerag¢ao dos socios através dos Juros sobre o Capital Proprio.

8.5.4 Beneficiaria Pessoa Juridica tributada com base no Lucro Real e com Prejuizo Fiscal no

periodo de apuracao

Analisamos, por fim, a hipdtese de pagamento realizado por empresa sujeita a
apura¢do do IRPJ e da CSLL na sistematica do Lucro Real a outra Sociedade, sujeita ao
mesmo regime, contudo apurando esta tltima prejuizo fiscal no periodo de apuracao em que ¢

beneficiaria destes valores.

Neste cendrio concreto, hd beneficio direto para o contribuinte no que tange a reducdo

da aliquota efetiva incidente na operagao — relativa a tributagdo pelo IRPJ e pela CSLL.

Considerando que Sociedade beneficiaria apura prejuizo fiscal no periodo em que ¢
beneficidria dos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, ndo lhes
tributard pelo IRPJ e pela CSLL, vez que ndo verificado lucro no exercicio social

correspondente.

Destarte, ndo estard obrigada ao recolhimento dos 19% (dezenove por cento)
correspondentes ao adicional do IRPJ e a CSLL, bem como podera valer-se dos 15% (quinze

por cento) retidos na fonte, a titulo de IRRPF, para posterior compensagdo’®.

Contudo, devem ser observados os comentarios realizados no item anterior, no que

tange ao efeito da tributacdo dos valores recebidos a titulo de Juros sobre o Capital Proprio

* Fonte: Apostila “Curso de IRPJ e CSL”; PricewaterhouseCoopers. 2007.
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pelas contribuigoes ao PIS e a COFINS — conforme a sistematica a qual esteja sujeita esta

empresa seja da cumulatividade ou ndo cumulatividade.

8.6 Pagamento ou creditamento de Juros sobre o Capital Proprio realizado por

empresas no Lucro Real e com Prejuizo Fiscal no periodo de apuracao

Conforme mencionado no item 8.5 supra, o beneficio fiscal trazido pelo art. 9° da Lei
n° 9.249/95, constitui-se no tratamento fiscal de despesa dedutivel para os valores pagos ou
creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, para fins de apuragdo do Lucro Real e da

Base de Calculo da CSLL.

Nesse sentido, imperioso o esclarecimento de que, apurando a Sociedade — que paga
ou credita os valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio — prejuizo fiscal no periodo de
apuragdo que o faz, o tratamento de despesa dedutivel para estes montantes apenas aumentara
seu prejuizo fiscal, sem lhe poupar de qualquer recolhimento que — de maneira diversa — teria

de realizar neste momento.

Assim sendo, a Unica vantagem fiscal que a Sociedade que realiza o pagamento ou
creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio tera de seu tratamento de
despesa dedutivel serd uma majoracao de seu prejuizo fiscal o qual, conforme a expectativa de
lucros nos exercicios seguintes, podera possibilitar a constituicdo de um Ativo Diferido Fiscal

maior para posterior aproveitamento, quando lucrativo for o empreendimento.

Passaremos, entdo, a analise dos efeitos fiscais sob o ponto de vista do beneficiario dos
valores pagos ou creditados, a titulo de Juros sobre o Capital proprio, por pessoa juridica
sujeita a tributagao pelo IRPJ e pela CSLL com base na sistematica do Lucro Real e que tenha

apurado prejuizo fiscal no exercicio em que incorreu nestas despesas.

8.6.1 Beneficiaria Pessoa Fisica

Por ser o beneficiario do pagamento ou creditamento dos Juros sobre o Capital Proprio
pessoa fisica, os 15% retidos na fonte a titulo de IRRF serdo considerados tributagdo
definitiva — em consonancia com a determinag¢ao do art. 9°, §3°, II, da Lei n°® 9.249/95.

Em relagdo as contribuigdes ao PIS e a COFINS, nao ha de se falar em incidéncia do

fato gerador — como ja analisado anteriormente.
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Apesar da tributagdo em carater definitivo pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento), a fonte pagadora dos referidos Juros sobre o Capital Proprio, conforme tenha a
expectativa de resultados tributdveis nos proximos exercicios, terd o beneficio fiscal
correspondente a constitui¢do de Ativo Diferido Fiscal no montante de 34% (trinta e quatro
por cento) dos valores pagos ou creditados titulo de Juros sobre o Capital Proprio, em virtude
do tratamento de despesa dedutivel que lhes foram conferidos para fins de IRPJ e CSLL —
dado o aumento de seu prejuizo fiscal na mesma monta.

E valido ressaltar que, dada a auséncia de lucros no exercicio social em analise, nio
seria possivel a distribui¢do de dividendos. Deste modo, em havendo reservas de lucros com
valores que permitam o pagamento ou creditamento de Juros sobre o Capital Proprio, esta
seria a forma possivel de remunera¢dao dos sécios por seu custo de oportunidade. E, por fim, o
beneficio fiscal do tratamento de despesa dedutivel para os valores incorridos a titulo de Juros
sobre o Capital Proprio ndo seria inteiramente desperdigado, tendo em mente que o Ativo
Diferido Fiscal correspondente podera ser aproveitado para reducao dos recolhimentos

necessarios em exercicios futuros.

8.6.2 Beneficiaria Pessoa Juridica tributada com base no Lucro Presumido

A Sociedade beneficiaria dos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o
Capital Proprio, em conformidade com a sistematica de apuragdo das bases de célculo do
IRPJ e da CSLL, devera oferecer estes valores a tributagdo com percentual de presungdo de
lucro de 100% (cem por cento.)

Deste modo, no que tange ao IRPJ e a CSLL, podera a Sociedade que paga ou credita
valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio constituir Ativo Diferido Fiscal
correspondente a 34% (trinta e quatro por cento) dos valores incorridos a este titulo. Isto
porque a Sociedade que paga ou credita valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, por
estar sujeita ao Lucro Real e com prejuizo fiscal no periodo de apuragdo, dard a estes valores
o tratamento fiscal de despesa dedutivel, majorando seu prejuizo fiscal.

Entretanto, por outro lado, a Sociedade beneficiaria dos valores pagos ou creditados a
titulo de Juros sobre o Capital Proprio poderd compensar integralmente os 15% (quinze por
cento) retidos na fonte a titulo de IRRF, recolhendo apenas os 19% (dezenove por cento)

correspondentes ao adicional de IRPJ e a CSLL.
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Ademais, devemos considerar o impacto fiscal das contribui¢des ao PIS e a COFINS.
Isto porque, estando a Sociedade beneficiaria do pagamento ou creditamento dos Juros sobre
o Capital Proprio sujeita a sistematica do Lucro Presumido, o estard também ao recolhimento
das referidas contribui¢des no regime da cumulatividade.

Destarte, devera tributar os valores recebidos ou creditados de Juros sobre o Capital
Proprio, pelas mencionadas contribuicdes, cuja aliquota total de recolhimentos perfaz 3,65%

(trés pontos e sessenta e cinco centésimos por cento).

Contudo, deve-se destacar que em virtude da auséncia de lucros no exercicio social em
tela, ndo seria possivel a distribui¢@o de dividendos. Assim sendo, caso haja reservas de lucros
com valores que permitam o pagamento ou creditamento de Juros sobre o Capital Proprio,
esta seria a forma viavel de remuneragdo dos sdcios por seu custo de oportunidade. E, no
mais, o beneficio fiscal do tratamento de despesa dedutivel para os valores incorridos a titulo
de Juros sobre o Capital Proprio seria de alguma forma aproveitado, considerando que o Ativo
Diferido Fiscal correspondente podera ser aproveitado para reducao dos recolhimentos

necessarios em periodos de apuracdo seguintes.

8.6.3 Beneficiaria Pessoa Juridica tributada com base no Lucro Real e com Lucro Fiscal no

periodo de apuracao

As observagdes constantes do item anterior sdo igualmente cabiveis na hipotese ora
em comento. Entretanto, faz-se imperioso um comentario adicional relativo as contribui¢des

ao PIS e a COFINS.

Encontrando-se a empresa beneficiaria do pagamento ou creditamento dos valores a
titulo de Juros sobre o Capital Proprio sujeita a sistematica de apuracdo do IRPJ e da CSLL
com base no Lucro Real, podera a mesma, no que tange as contribuigdes ao PIS e a COFINS,

estar sujeita tanto ao regime da cumulatividade quanto ao da ndo cumulatividade.

Desse modo, caso realize os recolhimentos devidos as referidas contribuicdes no
regime da ndo cumulatividade, tais recolhimentos totalizardo a aliquota de 9,25% (nove
pontos e vinte € cinco centésimos por cento) — tornando ainda menos vantajosa, para o

contribuinte, a remuneracao dos socios através dos Juros sobre o Capital Préoprio.
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8.6.4 Beneficiaria Pessoa Juridica tributada com base no Lucro Real e com Prejuizo Fiscal no

periodo de apuracao

Derradeiramente, analisamos, o pagamento realizado por empresa sujeita a apuracao
do IRPJ e da CSLL na sistematica do Lucro Real a outra Sociedade, sujeita ao mesmo regime,

contudo apurando ambas prejuizo fiscal no periodo de apuragao em tela.

Neste cenario, conforme ja descrito anteriormente, a Sociedade que realizada o
pagamento ou creditamento dos valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio terd o
beneficio fiscal, decorrente do tratamento fiscal de despesa dedutivel conferido a estes
montantes, de constituir Ativo Diferido Fiscal correspondente a 34% (trinta e quatro por

cento) do valor total relativo aos Juros sobre o Capital Proprio.

Dado que Sociedade beneficiaria também apura prejuizo fiscal no periodo em que ¢
beneficidria dos valores pagos ou creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, ndo lhes
tributara pelo IRPJ e pela CSLL, considerando que ndo verificado lucro tributdvel no periodo

de apuracdo correspondente.

Assim sendo, ndo estara a Sociedade beneficidria obrigada ao recolhimento dos 19%
(dezenove por cento) relativos ao adicional do IRPJ e a CSLL, bem como podera valer-se dos
15% (quinze por cento) retidos na fonte, a titulo de IRRPF, para compensacdo em exercicios

seguintes.

Entretanto, deve-se atentar para o efeito da tributacdo dos valores recebidos a titulo de
Juros sobre o Capital Préprio pelas contribuicdes ao PIS e a COFINS — conforme a

sistematica a qual esteja sujeita esta empresa seja da cumulatividade ou nao cumulatividade.
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9 CONCLUSAO

Durante esta obra, chegamos a ilagao de que os Juros sobre o Capital Proprio, apesar
de conhecidos de longa data pelo Direito brasileiro, provocaram grande interesse por parte da
doutrina a partir do ano de 1995, quando da promulgacdo da Lei n® 9.249, a qual concedeu
aos valores pagos ou creditados a este titulo o tratamento fiscal de despesa dedutivel — para
fins de apuragdao do Lucro Real e da Base de Célculo da Contribui¢ao Social sobre o Lucro
Liquido.

As razdes econdmicas que motivaram a concessdo do referido beneficio fiscal, ao
contrario do que pretende afirmar parte da doutrina de maneira simploria, ndo se restringem a
compensagdo pelo fim da correcdo monetaria de ativos, trazido pelo mesmo instrumento
legal.

Demonstramos que o alicerce econdmico desta manifestagdo estatal extrafiscal

abrange também o conceito financeiro de remuneracdo pelo custo de oportunidade, em um
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momento no qual o pais buscava a aplicagdo de grandes volumes de capital em
empreendimentos cuja maturagdo economica demandava longo decurso de tempo.

Ainda no que tange a analise dos aspectos econdmicos abrangidos pelo escopo deste
instituto juridico, desconstituimos a tese de que o incentivo fiscal a esta forma de
remuneragao dos socios teria como efeito colateral a reducdo da arrecadagdo fiscal por parte
do Estado.

Nesse sentido, destacamos os beneficios econdmicos decorrentes da atribuicdo do
tratamento fiscal de despesa dedutivel, para fins de Imposto de Renda da Pessoa Juridica e
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido, para os valores pagos ou creditados a titulo de
Juros sobre o Capital Proprio, dentre os quais temos o incremento na atividade econdmica e a
reducdo no nivel de endividamento perante terceiros para as empresas nacionais.

No entanto, as maiores discussdes ocorrem justamente na definicdo da natureza
juridica desta forma de remunera¢do sobre o patrimonio liquido ajustado. Neste ponto,
discordamos do entendimento das Autoridades Fiscais, entendendo que aos Juros sobre o
Capital Proprio ndo pode ser atribuido o perfil juridico de juros remuneratdrios. Isto porque os
socios nao sdo credores da Sociedade, como restou demonstrado neste trabalho monografico,
vez que o capital social regularmente subscrito e integralizado se destaca do patrimonio
individual destes e adquire forma independente e autonoma, aperfeicoando o fendmeno da
personificacdo juridica, de forma que ndo pode ser considerado empréstimo dos acionistas ou
quotistas a pessoa juridica.

Nao acompanhamos, tampouco, a opinido de parte da doutrina que diz serem os
valores recebidos a titulo de Juros sobre o Capital Proprio espécie de receita financeira,
baseada na determinagdo de contabilizacdo dos valores incorridos a este titulo, por parte da
empresa pagadora, como despesa financeira, apenas para possibilitar a fruicdo do incentivo
fiscal de dedutibilidade destes montantes.

Entendemos, com base nos argumentos ja expostos, tanto do perfil juridico dos
beneficidrios dos Juros sobre o Capital Proprio, quanto da necessidade de lucros no exercicio
ou acumulados em montante consideravelmente superior ao do pagamento ou creditamento a
este titulo, bem como da possibilidade de imputacdo aos dividendos minimos obrigatdrios,
que traz intrinsecamente a referida remuneragcdo sobre o patrimdnio liquido ajustado a
natureza juridica de distribui¢do de resultados — no que ecoamos o entendimento da Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM), bem como de corrente minoritaria da doutrina.

Abordamos, ainda, a polémica acerca da interpretagao do caput e do § 1° do art. 9° da

Lei n® 9.249/95, questdo na qual destoamos do entendimento da Receita Federal do Brasil
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(RFB). As Autoridades Fiscais, nessa tematica, se prendem exageradamente a interpretacao
positivista e sistematica do instrumento legal em comento, desprezando as demais técnicas de
hermenéutica juridica necessarias a perfeita compreensdo destes dispositivos juridicos em
tela.

Defendemos, baseados na interpretacdo teleologica exposta, que o caput do referido
artigo determina apenas e tdo somente o limite de dedutibilidade dos valores pagos ou
creditados a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, estabelecendo os parametros maximos do
beneficio fiscal concedido pelo Estado. Ao tempo em que, o §1° do mesmo artigo,
fundamentado no principio da preservacdo do capital social da entidade, visa somente a
preservacao da integridade do patriménio liquido da Sociedade, estabelecendo os limites de
pagamento de Juros sobre o Capital Proprio para ndo permitir a descapitalizagdo da mesma.

Analisamos, ao longo deste trabalho monogréfico, ainda, a tributagdo dos Juros sobre
o Capital Proprio pelos tributos incidentes sobre a renda, bem como pelas contribui¢des cujo
fato gerador ¢ atrelado ao faturamento. Isto porque o conhecimento dos tributos envolvidos
nas operagdes de pagamento ou creditamento de valores a titulo de Juros sobre o Capital
Proprio se constitui em condi¢do sine qua non para a compreensao do emprego desta forma de
remuneragao como ferramenta de planejamento tributério.

Derradeiramente, demonstramos a aplicabilidade do pagamento ou creditamentos de
valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio, como instrumento de planejamento
tributdrio, em diversos cendrios — conforme as idiossincrasias juridicas decorrentes da
organizagdo societaria e do cenario econdmico-contabil das empresas envolvidas na operagao.

Destarte, evidenciamos que — em determinadas situagdes faticas — a opgao da
Sociedade por remunerar seus quotistas ou acionistas mediante pagamento ou creditamento de
valores a titulo de Juros sobre o Capital Proprio pode acarretar efetiva e consideravel reducao
da carga tributéria incidente na operagdo, sem prejuizo de outros cendrios nos quais — apesar
de mantido inalterado o 6nus fiscal — permitir-se, através dos Juros sobre o Capital Proprio, a
remuneracdo dos socios em exercicios no quais ndo poderiam receber dividendos para

compensa-los pelo custo de oportunidade de seu capital imobilizado no empreendimento.
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